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MARKTKOMMENTAR

Im Jahr 2025 mehrten sich die Warnsignale, dass die Luft fur die Uberdurch-
schnittlichen Aktienrenditen der flihrenden Indizes nach den starken Vorjahren in
Zukunft dinner wird.Vor diesem Hintergrund haben wir das Portfolio bereits im
Jahresverlauf zunehmend defensiv ausgerichtet, was die moderate Gesamtrendi-
te von -0,1% flr das Kalenderjahr mafgeblich erklart. Die Anleihenquote von
rund 25% lieferte durch eine Kombination aus attraktiven Renditen und Kursge-
winnen eine Performance von ansehnlichen 7,7%. Auch im Aktienbereich erzielte
der Fonds ein Plus von beachtlichen 10,7%, wobei dieser Erfolg fast ausschlieBlich
mit Unternehmen jenseits der groBen US-Technologiekonzerne erwirtschaftet
wurde. Belastet wurde das Gesamtergebnis hingegen durch unsere Absicherun-
gen gegen fallende Aktienkurse sowie gegen Inflation und CO2-Preisanstiege.

Diese MaBBnahmen dampften zwar die Performance, blieben jedoch ein wesent-

licher Bestandteil unserer Risikovorsorge in einem zunehmend unsicheren
Marktumfeld.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

In der Selektion derTitel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU-

OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewahtt, die streng ethisch-
nachhaltige Kriterien erfiillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter-

nehmerische und dkologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel

mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele derVereinten Nationen
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermogenserhalt und die Generierung
einer verldsslichen Ausschittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-
tiendhnlicher Ertrage bei UberschaubarerVolatilitit. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-
satzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.
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Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment 67x RLB OO Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Zinskurven-Anleihe 205 29 -39 53 -08 34 20 15 04 09 ol o7 -osHENINN
Manager ACATIS Investment 5031 47% 2004 -18 10 32 27 29 23 18 04 06 20 19 -l.¢E N
Nachhaltigkeitsberater  ACATIS FairValue, CH . 2023 44 -09 00 25 07 09 21 -35 56 -60 68 60NN
2.5% NBC Zinskurven- 002 78 28 50 30 28 51 99 36 93 04 76 52| HE M
Domizil Luxemburg Anleihe 2031 4,6% —o = e . e - .
: 2021 43 -6 02 29 02 55 22 35 34 42 19 -7HEXKI
Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX 0,000% SPV Aareal Note 2020 -05 08 50 75 38 15 12 25 06 13 56 o9
UCITSV i 2026 4,3%
= . Infi 4,0%
Fondsvermagen 2339 Mio. EUR nfineon 0% Perf ann. Pert | Part Perf Perf Volatiitat  Volatiitit  Volatilitit
Riicknah . 6397 EUR (KI.A) Aurubis 3.7% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ucknahmepreis , . '

- P Hannover Rick 34% 334% 1,5% 0,2% 1,8% -0,1% 13,1% 10,4% 8,8%
Geschéftsjahresende  31.12. o Werte rollierend,Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig Fortescue 32%

— - i RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemif PRIIP) Elis 3.1%
. Nordea Bank 3.1% 43 42 37 37 35 29/ 56 30 00 42 06 2025 Verauzm
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre - 47 46 40 41 40 34066 37 oSS 2024 Fresende
Nexans 27% 51 50 45 46 45 398 46 00 2023
54 54 48 51 50 44098 56 2022
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN R 10.1] 106 202 2021
Aktien 68,0% 71 72 68/ 75/ 80l 80 2020
I Renten, Durchschnittsrating BBB+ 15,8% 54 53 44 47 44 2019
o
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e Absicherung 6,7% 65 66 56 2017
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CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
. CO?2 Neutralisation Note | 7% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jihrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516  LUO313800228 LU0278152862 LU0278153084 LUI904802086 LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR _ keine
Gesamtjahreskosten o o o 9 o 9
(Stand: 31.12.2004) 1,89% 1,93% 1,29% 061% 1,45% 1,519%
darin enthalten: 9 o 9 o, o 9
Verwaltungsgebihr 171% 1.71% 111% 0,45% 125% 1,19%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG zertifiziert durch AIR
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
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Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach

deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der

Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2026, 12:00 MEZ
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