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MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im Marz mit -5,3% deutlich weniger als der breite Aktienmarkt

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS

mit -8,0%, und das Dank des defensiven Rentenportfolios mit einer Gewichtung 150%
von Uber 20% sowie der bestehenden Teilabsicherung im Aktienbereich. Die ge-
stiegene Unsicherheit, ausgelost durch die aggressive AuB3en- und Handelspolitik
der USA, fihrte im ersten Quartal 2025 zu einer auBergewdhnlich hohen Volati-
litdt und insbesondere im Marz zu Kursverlusten an den Aktienmarkten. Wir ha-
ben im Fonds rechtzeitig auf das verdnderte Marktumfeld reagiert und im ersten 100%
Quartal die Aktienquote weiter leicht reduziert und insbesondere US-export-
abhingige Unternehmen wie Skyworks Solutions rechtzeitig verkauft. Zudem ha-
ben wir die Ende Marz auslaufende Absicherung zu Beginn des Monats erneuert
und Mitte Médrz nochmals verdoppelt. Mit einem soliden Anleihenportfolio, Absi-
cherungen gegen Kursverluste und steigende Inflation sowie einem breit diversi- 50%
fizierten Aktienportfolio sind wir auch in herausfordernden Zeiten gut aufge- 02/07 0209 0211 0213 025 0217 0219 0221 0223 0225
stellt. ——— ACATIS FairValue Modulor Vermogensverwaltungsfonds
——— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
In der Selektion der Titel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU- 312
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewahtt, die streng ethisch- 30 262
nachhaltige Kriterien erflillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter- 20
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel 0 88
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele derVereinten Nationen . 9,0 04 -82
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermdgenserhalt und die Generierung 0 . - .
einer verldsslichen Ausschiittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den 210
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak- 31.0320-31.0321  31.0321-310322 310322-310323 31.0323-31.0324 31.0324-31.0325

tiendhnlicher Ertrage bei Uberschaubarer Volatilitat. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-
sdtzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

mit Bericksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
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Manager ACATIS Investment vg]neZOZZOe um- sgy 2025 29 39 53 [ -6,4]
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Fondsvermdgen 307,9 Mio. EUR Alphabet 3.2%

- o, Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Rucknahmepreis 59,92 EUR (K|-A) SPV Aareal Note (2026) 3.2% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  31.12. Hannover Rick 3,1% 24.9% 1.2% 197%  -16,1% -82% 13.8% 14,5% 9.4%
Anlagehorizont langfristig Brookfield Renewable A 2.9% Werte rollierend,Volatititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemif PRIIP) Nvidia 2,9% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 7,875% Grenke Finance . 38° 36 30 30 28 21 46 19 =13 S8 2025 Vertaurzm

PLC (2027) 2.8% 47 46 40 41 40 34/66 37 o[NS5 2024 B’
BioNTech ADRs 2,7% 50 50 45 46 45 398 46 -00 2023
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 54 54 48 51 50 44098 56 2022
e e B ERNTINTINPR (0. ] (06 202 2001
en 0
' 7,1 72 68 2020
I Anleihen, Durchschnittsrating A- 15,6% ---
: o, BRI 44 47 44 2019
Absicherung 9,3%
I Total Return 7,0% 28 22 04 -05 2018
Sonstige 0,1% 6,5 66 56 2017
1 Kasse 0,6% 6,1 62 2016
63 2015
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m CO2 Neutralisation Note 1.2% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkd. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516  LU0313800228  LU0278152862  LUO278153084  LU1904802086  LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschittungsart Ausschuttend Thesaurierend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten 9 o o, 9 9 9
(Stand: 31.12.2023) 1,87% 1,89% 1,26% 061% 1,42% 1,37%
darin enthalten: o o o o, &) o
Verwaltungsgebihr 1,70% 1,70% 1,10% 0,45% 125% 1,19%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

" ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Uber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021 ﬁ/ Lipper Leader Anteilkl. S =PRI}
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Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ
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