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MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS

Der Fonds beendete den Dezember mit einem Minus von 1,6% und das Ge-

samtjahr mit einem leichten Plus von 0,3%.Wir haben im Laufe des Jahres einige

150%

Anpassungen im Portfolio vorgenommen, um die zuvor tberdurchschnittlich
hohe Volatilitdt zu reduzieren und den Fonds performancetechnisch fiir die Zu-
kunft gut aufzustellen. Ersteres ist uns bereits nachhaltig gelungen. So haben wir

die Aktienquote insgesamt reduziert, den Anteil defensiverer Unternehmen mit

100%

etablierten Geschiftsmodellen erhéht und die Anleihenquote sukzessive auf
Uber 20% angehoben. Diese Maf3nahmen haben das Portfolio deutlich stabilisiert
und im Vergleich zur urspriinglichen Allokation bereits einen deutlich positiven
Performancebeitrag geliefert. Im Dezember konnten wir nach einer sehr guten

Performance bereits wieder einzelne Anleihen verkaufen. Insbesondere mit un-
serem Bestand an Wandelanleihen haben wir bei einer Haltedauer von rund

50%

zwei Jahren im Durchschnitt zweistellige Kursgewinne realisieren kénnen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

In der Selektion derTitel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU- 20
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewahtt, die streng ethisch- 15
nachhaltige Kriterien erflillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter- lg
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel 0
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen -5
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermdgenserhalt und die Generierung :g
einer verldsslichen Ausschiittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den 20

Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-

tiendhnlicher Ertrage bei Uberschaubarer Volatilitat. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-
sdtzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.
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—— ACATIS FairValue Modulor Vermdgensverwaltungsfonds
—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
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PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
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Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

" ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Uber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021

v:/ Lipper Leader PRI

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ
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