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Verantwortlich seit 04.12.2017 — - - -
Der weltweit investierende DJE - Short Term Bond nutzt das gesamte Anleihenspektrum mit Fokus
Co-Fondsmanager Peter Lechner auf kurze Restlaufzeiten und hohe Bonitat. Der Anlageschwerpunkt liegt dabei auf in Euro
Verantwortlich seit 19.07.2022 denominierte Anleihen. Eine hochwertige Titelselektion mit dezidierter Auswertung der
Fundamentaldaten fhren zu einem konzentrierten Portfolio, das bei der Suche nach globalen
Mindestanlagesumme 3.000.000 EUR Renditemdglichkeiten durch eine breite Marktanalyse erganzt wird. Der Fonds unterliegt keiner
Bindung an Sektoren, Lander, Bonitat oder Vergleichsindizes. Mit seinem globalen Spektrum
Stammdaten kurzlaufender Anleihen bietet der Fonds ein ausgewogenes Chance-Risiko-Profil und hat zum Ziel,
ISIN LU1714355440 eine anhaltend positive Wertentwicklung zu erwirtschaften.
WKN A2H62P WERTENTWICKLUNG IN PROZENT SEIT AUFLAGE (01.12.2017)
Bloomberg DJEIXPE LX DJE - Short Term Bond XP (EUR)
Kategorie Anleihen EUR diversifiziert 4%
Kurzlaufer 3%
Mindestaktienquote keine 2%
Teilfreistellung der Ertrage keine 1%
gem. Inv.-Steuer-Ges.! 0%
VG / KVG? DJE Investment S.A. 1%
Fondsmanagement DJE Kapital AG 2%
Ertragsverwendung ausschittend? 3% , , , , , , ,
Geschaftsjahr 01.01. - 3112, 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung Stand: 28.03.2024
Aufl m 4.12.2017 -
uflagedatu 041220 ROLLIERENDE WERTENTWICKLUNG UBER 10 JAHRE IN PROZENT
Fondswahrung EUR
- M Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 0,00%
Fondsvolumen (28.03.2024) 313,96 Mio. EUR Fonds (brutto) DJE - Short Term Bond XP (EUR)
TER p.a. (29.12.2023) 0,50% 6% >>
5%
Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale gemaR 1%
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr. o 9
2019/2088). 1% 05 05 02 03 o 17
0% w—
Ratings & Auszeichnungen® (28.03.2024) o
Morningstar Rating Gesamt® 000 ¢ 011217 -28.03.18 28.03.18 - 28.03.19 28.03.19 - 27.03.20 27.03.20 - 26.03.21 26.03.21- 28.03.22  28.03.22- 28.03.23 -
28.03.23 280324
Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung Stand: 28.03.2024
WERTENTWICKLUNG IN PROZENT
Lfd. Lfd. 1J. 3 5J. 10J. Seit Auflage
M. Jahr
Fonds 0,77% 1,21% 5,54% 2,58% 4,76% - 3,97%
Fonds p.a. - - - 0,85% 0,93% - 0,62%
Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 28.03.2024
Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur
Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit.
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zuktnftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene
anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten konnen auf Kundenebene
individuell anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fir 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 0,00% muss er dafiir einmalig bei Kauf 0,00 Euro aufwenden. Zusatzlich konnen Depotkosten anfallen, die die
Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.
11 Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen
des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.
2 | siehe Homepage (www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)
3| siehe Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)
4| Auszeichnungen und langjahrige Erfahrung garantieren keinen
Anlageerfolg. Quellenangaben siehe Homepage
(www.dje.de/DE_de/unternehmen/auszeichnungen)
5 | siehe Seite 4
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Vermégensaufteilung in Prozent des Fondsvolumens DIE GROSSTEN BRANCHEN IN PROZENT DES FONDSVOLUMENS
Anleihen 97.15% Offentlich-Rechtlich 37,63%
Kasse 2.87% Zyklische Konsumguter | 1451
. Kommunikation D 0.74%
) _ _ Stand: 26.03.2024 Nichtzyklische Konsumgiiter - | 7.9%%
Die V_ermogensaufte\\ung_ kann durch die Addition gerundeter Zahlen Grundstoffe I 5
marginal von 100% abweichen. !
Versorger D 7.28%
Finanzdienstleister s 586%
Industrie 411%
— .. . Energie 1,76%
Die groBten Lander in Prozent des Sonstige 156%
Fondsvolumens Stand: 28.03.2024
USA 40,35% TOP-10-POSITIONEN IN PROZENT DES FONDSVOLUMENS
Deutschland 22,77% US TREASURY (2.50%) (2.5000%) 715%
; EUROPEAN INVESTMENTBANK (4.25 | 505
Niederlande 6.05% US TREASURY (2.75%) —
Italien 6,50% US TREASURY (1.75%) I 4.59%
US TREASURY (3.25%) I 452%
Finnland 3,40% US TREASURY (3.00%) (3.0000%) I 382%
Stand: 28.03.2024 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND (2.60%) - | 276%
DEUTSCHE LUFTHANSA AG (2.875%) 269%
TUI AG 262%
K+S AG (3.2500%) 259%
Fondspreise per 28.03.2024 Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie Aktien Stand: 28.03.2024
Riicknahmeoreis 9293 EUR und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.
P . Durchschnittliches Rating der Anleihen im Portfolio: A-
Ausgabepreis 92,93 EUR
Die Angabe bezieht sich auf das Bondportfolio inklusive Bondderivaten und Cash.
Stand: 28.03.2024
Kosten' RISIKOKENNZAHLEN'
Ausgabeaufschlag 0,00% Standardabweichung (2 Jahre) 223% Maximum Drawdown (1 Jahr) -0.77%
Verwaltungsvergutung p.a. 0.33% Value at Risk (99% / 20 Tage) 137% Sharpe Ratio (2 Jahre) -021
Depotbankgebuhr p.a. 0,06% Stand: 28.03.2024

MONATLICHER KOMMENTAR DES FONDSMANAGERS

Fur den Anstieg der Aktienmarkte im Marz wie im ganzen ersten Quartal sorgten gute bzw. sich verbessernde
Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Damit verwandelten sich Rezessionsangste in die Hoffnung,
dass eine weiche Landung der groBen Wirtschaftsregionen noch immer moglich sei. Die Zinssenkungs-Erwartungen, die
zu Jahresbeginn noch sehr hoch waren, haben sich aus diesem Grund auf die Jahresmitte verlagert. Zumal die
Verbraucherpreise in den USA im Februar wieder zulegten. Die Teuerung betrug 3,2% gegentiber dem Vorjahr; im Januar
waren es 3,1%. Entsprechend blieb die US-Notenbank vorsichtig und will weitere Daten abwarten. Die Europaische
Zentralbank wiederum hat im Marz eine erste magliche Zinssenkung im Juni signalisiert. Im Euroraum war die Inflation im
Februar auf 2,6% gegentber dem Vorjahr gesunken (Januar: 2,8%). Die verlagerten Zinserwartungen fihrten auf den
Anleihenmarkten zu unterschiedlichen Ergebnissen. Kurzlaufende Staatsanleinen entwickelten sich weitgehend seitwarts:
2-jahrige deutsche Bundesanleihen rentierten mit 2,85% moderate 5 Basispunkte tiefer und ihre US-Pendants mit 4,62%
nur einen Basispunkt niedriger. Die Hoffnung auf eine konjunkturelle Erholung nitzte hochwertigen
Unternehmensanleihen, deren Renditen in den USA um 11 Basispunkte auf 5,30% und in Europa um 20 Basispunkte auf
3,66% sanken. Hochverzinsliche US-amerikanische Unternehmensanleihen profitierten auch davon, ihre Renditen sanken
ebenfalls um 20 Basispunkte auf 7,66%. Dagegen stiegen die Renditen hochverzinslicher europaischer
Unternehmensanleihen um 27 Basispunkte auf 7,56% an, da das wirtschaftliche Umfeld des Euroraums nicht so stabil ist
wie in den USA und die Leitzinsen bis voraussichtlich Juni nicht gesenkt werden - und Wachstum damit weiterhin teurer
finanziert werden muss. Der DJE - Short Term Bond stieg in diesem Marktumfeld um 0,77%. Der Fonds konnte vor allem
von den gesunkenen Risikoaufschldgen hochwertiger Unternehmensanleihen und US-amerikanischer Hochzinsanleihen
profitieren. Das Fondsmanagement erwarb eine US-Unternehmensanleihe aus dem Sektor Grundstoffe und eine
supranationale Anleihe, die auf mexikanischen Peso lautet. Dartiber hinaus wurde auch eine auf Euro lautende Anleihe aus
dem Chemiesektor gezeichnet. Durch die Anpassungen erhohte sich die Investitionsquote des Fonds auf 97,13%
(Vormonat: 94,17%). Um das positive Momentum bei Unternehmensanleihen zu nutzen und um perspektivisch von
fallenden Zinsen zu profitieren, erhohte das Fondsmanagement die modifizierte Duration des Portfolios (inklusive Cash
und Derivaten) von 1,99% auf 2,23.

1| Siehe Basisinformationsblatt (PRIIPs KID) unter
https://www.dje.de/investment-
funds/productdetail/LU17143554404downloads
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/Auswertung von MSCI ESG Research

MSCI ESG Rating (AAA-CCC) A
ESG-Qualitatswertung (0-10) 6,7
Umweltwertung (0-10) 6.2
Soziale Wertung (0-10) 5,7
Governance-Wertung (0-10) 58
ESG-Einstufung in Vergleichsgruppe 38,83%

(0% niedrigster, 100% hochster Wert)

Vergleichsgruppe Bond Global EUR
(618 Fonds)
Abdeckungsquote ESG-Rating 77,66%
Gewichtete durchschnittliche 129,52
CO,-Intensitat (Tonnen CO, pro T Mio.
US-Dollar Umsatz)
MSCI ESG RATING
ESG-Qualitatswertung
67
A AAA 9,31% BB 224%
AA 17.91% B 0,59%
A 40,08% B ccc 0,00%
BBB 7.53% Ohne Rating 22,34%
ESG-Rating Bedeutung
AAA, Vorreiter ~ Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
AA starkem und/oder sich verbesserndem

Management von finanziell relevanten ESG-
Themen (Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsthemen). Diese
Unternehmen sind moglicherweise
widerstandsfahiger gegentber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen in
Hinsicht auf ESG-Themen.

Durchschnitt  Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
durchschnittlichem Management von ESG-
Themen oder eine Mischung aus
Unternehmen mit dberdurchschnittlichem
und unterdurchschnittlichem ESG-
Risikornanagement.

Nachztgler  Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
einem sich verschlechternden und/oder
ohne angemessenes Management der ESG-
Risiken, denen sie ausgesetzt sind. Diese
Unternehmen sind moglicherweise anfalliger
gegenuber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen (wie z.B.
Umwelt- oder Unternehmensskandale).

Ohne Unternehmen im Portfolio des Fonds, fiir die

Rating noch kein Rating von MSCI vorliegt, diese
werden jedoch im Rahmen unserer eigenen
Analyse bewertet

Quelle: MSCI ESG Research Stand: 28.03.2024

Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der Fonds
konnen Sie unter www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/ abrufen.
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Der Investitionsschwerpunkt des weltweit anlegenden Fonds liegt auf Anleihen mit kurzen
Restlaufzeiten, guter Liquiditadt und hoher Bonitat. Unternehmens- und Staatsanleihen, Pfandbriefe,
Genussscheine, Null-Kupon-Anleihen und variabel verzinsliche Schuldtitel stehen im Fokus der
Strategie. Ein geringes Wahrungsrisiko erreicht der DJE - Short Term Bond durch die Gberwiegende
Anlage in EUR-Titel, wobei ein Teil des Fondsvermdgens ebenfalls in Fremdwahrungsanleihen
angelegt werden kann. Die aktive Durationssteuerung mittels Zinsderivaten und Management von
Restlaufzeiten verringert das bestehende Risiko bei Zinsanderungen. Durch eine ausgewogene
Mischung und einem auf kurze Laufzeiten ausgerichteter Anlagehorizont sollen gréRere
Schwankungen der Strategie vermieden und eine moglichst stabile Wertentwicklung erreicht
werden.

ANLAGEUNIVERSUM DES DJE - SHORT TERM BOND

Staatsanleihen
Unternehmensanleihen

Inflationsindexierte Anleihen

Kurze Restlaufzelten

Investment-Grade-Anlelhen im Fokus

Hochzinsanleihen

Hohe Bonltit

Fremdwé&hrungsanleihen

Gute Liquiditst der

Null-Kupon-Anleihen Anleihen

Wandelanlelhen
Nachrang-Anleihen

Genussscheine

Quelle: DJE Kapital AG. Nur zur Illustration.

CHANCEN UND RISIKEN

Chancen
+ Globaler Rentenfonds mit Fokus auf hochwertige Anleihen mit kurzen Laufzeiten.

+ Moderater Anlagehorizont bietet ein attraktives Risiko-Ertrags-Profil.
+ Aktives Zins-, Laufzeiten- und Risikomanagement.

Risiken
- Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen Preisrisiken.

- Anleihen unterliegen auBerdem Landerrisiken sowie den Bonitats- und Liquiditatsrisiken ihrer
Emittenten.
- Beinicht auf Euro lautenden Wertpapieren besteht flr ein Wahrungsrisiko fur Euro-Anleger.

www.dje.de



GE Kapital AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf rund 50 Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung stitzen und ist heute einer der
groBten bankenunabhangigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der eigens
entwickelten FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetarer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berticksichtigt ausgewahlte nachhaltige Entwicklungs-
ziele, vermeidet oder verringert nachteilige Nachhal-
tigkeitsauswirkungen und gehort zu den Unterzeich-
nern der ,Prinzipien flir verantwortungsvolles
Investieren” der Vereinten Nationen.

Signatory of:
| Principles for
[ ] | Responsible
EER Investment
Kontakt

DJE Investment S.A.
Tel.: +352 2692522-0
E-Mail: info@dje.lu
www.dje.lu

DJE Kapital AG

Tel.: +49 89 790453-0
E-Mail: info@dje.de
www.dje.de

52024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschutzt; (2) darfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet
werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich flr etwaige Schaden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fr zukinftige Ergebnisse
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Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger
+ mit einem kurz- bis mittelfristigen Anlagehorizont

+ die vorwiegend in Anleihen mit klirzeren Laufzeiten investieren mochten

+ die Wert auf eine selektive Titelauswahl durch einen erfahrenen Fondsmanager legen

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger
- mit sehr kurzfristigem Anlagehorizont

- die Wert auf hdhere Ertrage bei entsprechend héherem Risiko anstreben

- die selbst kleine Wertschwankungen nicht akzeptieren

RECHTLICHE HINWEISE

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das
Basisinformationsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch die
ausfuhrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kdnnen in deutscher Sprache kostenlos
auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in
deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-
anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in verschiedenen EU-
Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die sie fur den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen
hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier veroffentlichten
Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, konnen sich jederzeit dndern und stellen keine Anlageberatung oder
sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fr den Erwerb des betreffenden Fonds sind die 0.9.
Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehérigen Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht. Die in diesem
Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck
gebrachten Meinungen konnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankindigung, andern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind
mit Sorgfalt entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung tbernommen werden.

www.dje.de
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