Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahren-sweisen
einer guten
Unterneh-
mensflhrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifika-
tionssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) European Social Bond

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten.

Name des Produkts: CT (Lux) European Social
Bond (das ,,Portfolio”)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300071NVI9LFDKW96

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Ja

| Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getétigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getétigt: 80 %

O Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als ékologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen
Ziele dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das nachhaltige Anlageziel des Portfolios ist, durch Investitionen in Anleihen, die gemessen mit der
Columbia Threadneedle Social Rating-Methode gesellschaftlich niitzliche Aktivitdten und Entwicklungen
unterstiitzen oder finanzieren, positive soziale Folgen zu bewirken.

Um das soziale Ziel des Portfolios zu erreichen, wird der Unterberater

() in Anleihen investieren, die zu mindestens einem der nachstehend aufgefiihrten Bereiche sozialer
Wirkung beitragen. Diese beruhen auf dem Konzept der sozialen Bedurfnishierarchie, wonach
,»primére* soziale Bediirfnisse wie Wohnen grundlegender Natur sind und wichtiger sind als
allgemeinere soziale Bedirfnisse. Die sozialen Wirkungen sind auch auf die Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) abgestimmt, mit denen die Kerngruppe der wichtigsten
globalen Prioritaten fur soziale und nachhaltige Entwicklung dargestellt wird.

Der Unterberater verwendet ein eigenes Kategorisierungs- und Ratingmodell (die ,,Social Rating-Methode*),
um eine detaillierte Bewertung des Beitrags der Anleihe zu dem vom Portfolio verfolgten sozialen Ziel
vorzunehmen. Der Unterberater wéhlt ausschlielich Anleihen, die als soziale Investitionen eingestuft
werden, fur die Aufnahme in das Portfolio aus.

Kategorie der sozialen Primares SDG

Wirkung

Bereiche der sozialen Wirkung

Primére soziale

Bedrfnisse

Nachhaltige Stadte
und Gemeinschaften

Erschwinglicher Wohnraum, z. B.
Sozialanleihen (mit
Wohnungshauschwerpunkt)

Grundlegende soziale
Bedirfnisse

Gute Gesundheit und
Wohlergehen

Gesundheit und Wohlergehen,
z. B. Gesundheitsversorgung

Soziale Beféhigung

Hochwertige Bildung

Bildung und Ausbildung, z.B.

Druck- und Verlagswesen

Menschenwiirdige

Soziale Arbeitsbedingungen Beschaftigung

Unabhangigkeit und z. B. Einzelhandel
Wirtschaftswachstum
Nachhaltige Stadte Gemeinschaften, z.B.

Sozialanleihen
(Gemeinschaftsschwerpunkt)
Zugang zu Dienstleistungen

z. B Finanzdienstleistungen (mit
sozialem Schwerpunkt)
Wirtschaftliche Regenerierung
und Entwicklung

z. B. griine Anleihen

Soziale Verbesserung und Gemeinschaften

Soziale
Unterstiitzung

Weniger
Ungleichheiten

Industrie, Innovation
und Infrastruktur

Gesellschaftliche
Entwicklungen

(i) schliet Anleihen von Emittenten aus, die

o  Ertrage jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tétigkeiten erzielen, denen
ein minimaler sozialer Nutzen oder ein hohes Risiko negativer Auswirkungen auf die
Gesellschaft und/oder die Umwelt zugewiesen wird;

e nach Erkenntnis des Unterverwalters gegen anerkannte internationale Standards und
Grundsétze der Unternehmensfiihrung wie insbesondere den Global Compact der Vereinten
Nationen, die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstofien.

engagiert sich aktiv bei Emittenten, um den sozialen Schwerpunkt und die sozialen Standards
des Portfolios zu fordern. Als Anleiheinhaber sucht der Unterberater aktiv nach Gelegenheiten,

(iii)



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

mit Emittenten in Kontakt zu treten, um deren sozialen Wert besser zu verstehen und positiv zu
beeinflussen.

Das Portfolio verwendet keinen Referenzwert, um das soziale Ziel zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der Unterberater verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung der sozialen Ziele
des Portfolios zu messen:

. Die Anzahl der Anleihen, die anhand der Social Rating-Methode als soziale Investitionen
(nachhaltige Investitionen) kategorisiert und bewertet werden.

. Die Anzahl der Anleihen von Emittenten, bei denen ein VerstoR gegen die Ausschlusskriterien des
Portfolios festgestellt wurde.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung
des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fihren?

Das Portfolio sondert Anleihen von Emittenten aus, die Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus
Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die einen minimalen sozialen Nutzen oder ein hohes Risiko negativer
Auswirkungen auf die Gesellschaft und/oder die Umwelt aufweisen. Der Unterberater prift Anleihen anhand
der Ausschlusskriterien des Portfolios, um festzustellen, ob ein Emittent eine schédliche Rolle bei
Okologischen und/oder sozialen Themen wie dem Klimawandel, umstrittenen Waffen und Verst6l3en gegen
den Global Compact der Vereinten Nationen spielt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden auch im Rahmen der Priifung auf Vermeidung
nachteiliger Auswirkungen beriicksichtigt (wie unten im entsprechenden Abschnitt beschrieben). Der
Unterberater wird die Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang I (Tabelle 1 und
Tabelle 3 fir die Indikatoren zu Fallen von Diskriminierung, den durchschnittlichen Meinungsfreiheits-
Score und den durchschnittlichen Korruptions-Score) der RTS gemall Offenlegungsverordnung genauer
darlegen.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berucksichtigt?

Bei den als soziale Investitionen gemeldeten Investitionen wurden mit einer Beurteilung sichergestellt, dass
von ihnen keine wesentliche Beeintrachtigung von Nachhaltigkeitszielen ausgeht, wofir ein internes
datengestitztes Modell und die Sorgfaltspriifungen des Investment-Teams zum Einsatz kommen.

Mit dem Modell werden Beeintrdchtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ermittelt. Emittenten, bei denen
diese Schwellenwerte unterschritten werden, werden als potenziell beeintrdchtigend markiert. Dieser
Umstand wird dann unter Berilicksichtigung der Wesentlichkeit der Beeintrachtigung, ob es zu einer
Beeintrachtigung gekommen ist oder kommt, und ob GegenmafRnahmen zur Behebung der Beeintrachtigung
eingeleitet wurden, bewertet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemuhen sich die Investment-Teams nach
besten Kraften darum, die Informationen durch zusétzliche Recherchen zu beschaffen oder angemessene
Annahmen auf der Grundlage interner Analysen oder Gesprache mit dem Managementteam des
Unternehmens zu treffen, um sich zu vergewissern, dass kein erheblicher Schaden entstanden ist.

Daruber hinaus miissen alle Positionen eine Reihe von sozialen und 6kologischen Ausschlusskriterien
erfillen, die darauf abzielen, eine Beeintrdchtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden, wie
nachstehend dargelegt.



Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Die nachhaltigen Investitionen sind mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte konform, einschlielich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation ber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schliet Anleihen von Emittenten, die gegen die Grundséatze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoBen, aus und berlicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes
Geschaftsgebaren. Dartiber hinaus werden die Emittenten im Rahmen der Priifungen auf wesentliche
Beeintrachtigungen auch auf VerstoRe gegen die grundlegenden Prinzipien des UNGC und der OECD-
Leitsatze gepruft.

| Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Der Unterberater beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,,PAI) seiner
Investitionsentscheidungen, die einen negativen Einfluss auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten,
mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch und Uberwachungen sowie die
Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschlisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen. Diese konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Die vom
Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, die
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber
hinaus beriicksichtigt er die PAIl im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und
bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich
auf Dekarbonisierung und Biodiversitat beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie Diskriminierung und
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen.

Weitere Informationen dariiber, wie der Unterberater die PAI bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstandige
Aufstellung der wichtigsten nachteiligen Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren
Berticksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt? “.

Ausschliisse Stewardship!

Fur Investitionen in emittierende Unternehmen angewendete Indikatoren

1.1. THG-Emissionen
1.2. CO2-FuRRabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die im V4
Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

N EEN ENIEN

! Die Mitwirkungsaktivititen tragen in erster Linie zum sozialen Ziel des Portfolios bei, Kapital zu mobilisieren, um die Eingliederung zu
fordern und Benachteiligungen zu beseitigen. Das Portfolio erkennt zwar die Vorziige der Vorgehensweise an, die Position des Portfolios in

Bezug auf das Pariser Abkommen und damit zusammenhangende Trends wie die Energiewende zu bewerten und zu tiberwachen, hat aber ein
spezifisches soziales Ziel, das die Strategie bestimmt. Als Anleiheinhaber sucht der Unterberater aktiv nach Gelegenheiten, mit Emittenten in
Kontakt zu treten, um deren sozialen Wert besser zu verstehen und positiv zu beeinflussen. In diesem Rahmen werden mit dem Pariser
Abkommen verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken beriicksichtigt.



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berlicksichtigt
werden.

1.5. Anteil des Energieverbrauchs und der v V4
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs nach v
klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete v
mit schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken

1.8. Emissionen in Wasser V4
1.9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle v
1.10. VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze V4 V4
und gegen die Leitsatze der Organisation flr

wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung (OECD) fur multinationale

Unternehmen

1.11. Fehlende Prozesse und Compliance- 4

Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der Grundsétze des UN Global Compact und der

OECD-Leitsatze fiir multinationale

Unternehmen

1.12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches v
Verdienstgefélle

1.13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und V4
Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen Waffen v

(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)
3.7. Falle von Diskriminierung v

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

3.19. Durchschnittlicher Score fur V4

Meinungsfreiheit

3,21. Durchschnittlicher Score fiir Korruption v
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt ber Investitionen in Anleihen, von denen angenommen wird,
dass sie positive soziale Ergebnisse liefern, indem sie gemaR Bewertung durch die Social Rating-Methode
sozial nutzliche Aktivitaten und Entwicklungen unterstiitzen oder finanzieren, eine Gesamtrendite aus
Ertrdgen und Kapitalzuwachs an.

Vorbehaltlich der nachstehenden Kriterien flir soziale Investitionen investiert der Unterberater mindestens
90 % des Portfoliovermdgens in Anleihen, die von Regierungen, supranationalen, éffentlichen, privaten oder
gemeinniitzigen und/oder karitativen Organisationen, hauptsachlich in Europa, ausgegeben werden.

Dazu gehdren  Unternehmensanleihen,  Staatsanleihen, gedeckte  Anleihen,  Agency-Anleihen,
forderungsbesicherte und hypothekenbesicherte Wertpapiere und bedingte Wandelanleihen, unabhéngig
davon, ob die Zinsen zu einem festen, variablen oder indexgebundenen Satz gezahlt werden oder {iberhaupt
keine Zinsen zahlbar werden. Das Portfolio wird nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anleihen
investieren, die ein Rating unter Investment Grade besitzen, vorausgesetzt, dass solche Wertpapiere zum
Kaufzeitpunkt kein niedrigeres Rating als B- oder gleichwertig von einer anerkannten Ratingagentur aufweisen.

Um das soziale Ziel des Portfolios zu erreichen, wird der Unterberater

(i) verwendet die Social Rating-Methode, um



e Kategorien von Anleihen mit héherem Potenzial fiir die Erzielung positiver sozialer Wirkung in
einem der sieben oben genannten Bereiche sozialer Wirkung zu identifizieren; und

e jede Anleihe zu bewerten, um nach einer detaillierten Beurteilung des Beitrags der Anleihe zur
sozialen Zielsetzung des Portfolios eine Kategorisierung und ein soziales Rating zu erstellen.

(ii) schlieit Anleihen von Emittenten aus, die
e  Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Téatigkeiten erzielen, denen ein
minimaler sozialer Nutzen oder ein hohes Risiko negativer Auswirkungen auf die Gesellschaft
und/oder die Umwelt zugewiesen wird;

o nach Erkenntnis des Unterverwalters gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfiihrung wie insbesondere den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

(iii) erhalt den sozialen Schwerpunkt und die sozialen Standards des Portfolios durch laufende Governance,
Uberwachung, Mitwirkung und Berichtserstellung aufrecht und verbessert diese.
Das Portfolio wird nicht in Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flr die Auswahl der
Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

Zur Erreichung des sozialen Ziels des Portfolios wahlt der Unterberater nur Anleihen aus, die die
nachstehend aufgefiihrten Kriterien fiir soziale Investitionen erftllen.

1. Social Rating-Methode

Um flr eine Investition in Frage zu kommen, muss jede Anleihe einen positiven Beitrag zu einem oder
mehreren der (vorstehend dargelegten) sieben Bereiche sozialer Wirkung leisten. Im Rahmen der Methode
werden die sozialen Merkmale jeder Anleihe bewertet, und jede Investition wird nach ihrem Wirkungsgrad
kategorisiert und erhdlt ein soziales Rating.

(1 Der Unterberater identifiziert die soziale Absicht und den Verwendungszweck der Anleiheerldse,
und die Anleihe wird je nach ihrem Wirkungsgrad in eine der folgenden Kategorien eingeteilt:

. eine Impact-Investition, wenn durch Verwendung der Erlése aus einer Anleihe ein klares soziales
Ziel verfolgt wird

. eine Anlage mit Wirkung, bei der durch die Verwendung der Anleiheerlése kein klares soziales Ziel
verfolgt wird, aber dennoch ein positiver sozialer Nutzen erkennbar ist

. Entwicklungsfinanzierung, wenn mit den Erlésen aus einer Anleihe flr einen positiven sozialen
Beitrag Investitionen in die Infrastruktur und die wirtschaftliche Entwicklung gefoérdert werden

andernfalls wird die Investition als allgemeine Finanzierung betrachtet und kommt fur eine Investition durch
das Portfolio nicht in Frage; und

(i) der Unterberater bewertet die Stdrke des sozialen Schwerpunkts einer Anleihe, indem er jede
Anleihe anhand von neun Indikatoren bewertet (wie z. B. die Fahigkeit der Anleihe, durch
Beurteilung der Zielgruppe und -region Benachteiligungen zu bekampfen), um eine
Gesamtbewertung mit gering, maRig, gut oder stark vorzunehmen. Jede Anleihe, die das Rating
gering erhalt oder deren Rating unter gering fallt, muss geprift werden und kann in die Kategorie
,allgemeine Finanzierung® umgestuft werden, wodurch sie nicht mehr fiir das Portfolio in Frage
kommt.

Die Kategorisierung und Ratings werden anschliefend vom Unterberater bei der Portfoliokonstruktion
verwendet.



2. Ausschlisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio investiert nicht in Emittenten, die Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder
Tatigkeiten erzielen, die nach Ansicht des Unterberaters nur einen minimalen sozialen Nutzen bieten oder ein
hohes Risiko negativer Auswirkungen auf die Gesellschaft und/oder die Umwelt bergen, wie z. B. die in der
nachstehenden Tabelle aufgefiihrten. Vollstandige Angaben zu den aktuellen Ausschliissen und vom Portfolio
angewandten Ertragsschwellenwerten sind in den Richtlinien fur soziale Investitionen enthalten, die unter
www.columbiathreadneedle.com abrufbar sind und von Zeit zu Zeit aktualisiert werden kdnnen.

Dariber hinaus investiert der Unterberater nicht in Anleihen von Emittenten, die neue Einrichtungen fir die
Forderung von Kraftwerkskohle oder neue Stromerzeugungseinrichtungen mit Kohleverstromung
finanzieren.

Es kann jedoch in Anleihen investiert werden, fur die eine Zweckbindung oder eine spezifische Verwendung
der Erlose vorgesehen ist, wie z. B. grlne, soziale oder Nachhaltigkeitsanleihen eines Emittenten, der
andernfalls aufgrund der oben aufgefiihrten Ertragsschwellenwerte von Investitionen ausgeschlossen waére.
Anlagen in Staatsanleihen sind nur in Form von griinen, sozialen oder Nachhaltigkeitsanleihen zul&ssig.

Aktivitaten Ertragsschwelle

Fossile Brennstoffe >5 % der Ertrdge aus Kohle (einschlieBlich Verkauf und
Transport), Kernkraft, Erd6l und -gas (konventionell und nicht
konventionell) und Stromerzeugung.

>10 % der Investitionsausgaben vorgesehen fir ausgeschlossene
Tatigkeiten

>15 % flr beitragsrelevante Tatigkeiten

Erwachsenenunterhaltung und >5 % der Umsétze

Glucksspiel

Alkohol Keine Hersteller; >5 % der Umsétze

Tabak Keine Hersteller; >1 % der Umsétze

Waffen Null-Toleranz gegentber umstrittenen Waffen

3. Ausschlisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Emittenten aus, die nach Erkenntnis des Unterverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie insbesondere den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen flr Wirtschaft und Menschenrechte verstoRen.

4. Engagement

Der Unterberater will sicherstellen, dass die negativen sozialen Auswirkungen des Ubergangs zu Netto-Null
minimiert werden, und versucht, diesen Herausforderungen durch aktives Engagement mit Emittenten zu
diesem Thema entgegenzutreten, um ein integratives Wachstum zu férdern. Nach einem gewissen
Mitwirkungszeitraum Uberpriift der Unterberater die Anleihen, die von Unternehmen begeben werden, die
erhebliche Auswirkungen auf den Klimawandel verursachen, eine unzureichende Strategie fur einen
Wechsel zur kohlenstoffarmen Wirtschaft haben oder sich nicht ausreichend mit den sozialen Folgen des
Ubergangs befassen (es sei denn, diese Anleihen sind speziell fir die Finanzierung nachhaltiger oder sozialer
Projekte vorgesehen).

Columbia Threadneedle Investments hat die Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) unterzeichnet und
sich im Rahmen seiner sozialen Zielsetzung das Ziel gesetzt, bis 2050 oder friiher fur eine Reihe von
Vermogenswerten, einschliellich des Portfolios, Netto-Null-Emissionen zu erreichen.



Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
flhrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermoégensal-
lokation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Bei den Emittenten, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfilhrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfiihrung. Der Unterberater greift auf Daten Dritter zurlick, um die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfilhrung eines Emittenten zu bewerten, und erganzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Unterberater fiihrt zundchst eine Bewertung aller Emittenten durch, bevor er
investiert. Er kann mit einem Emittenten in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen oder
Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass der Emittent schlechte
Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Unterberater nicht in dessen Anleihen.

Nach der Investition: Emittenten, in die investiert wird, werden kontinuierlich Uberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Unterberater im Rahmen seiner Priifung mit dem
Emittenten in Kontakt treten, um diese Probleme zu klaren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten wird,
dass der Emittent nicht mehr Uber eine gute Unternehmensfiihrung verfugt, werden die Anleihen
schnellstméglich aus dem Portfolio veréufert.

Der Unterberater hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier S&ulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Emittenten zu unterstiitzen. Das
Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlielich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschisse, Diversitat und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergutung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergitung, Nutzung von Aktien, Vergutung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitat: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Koérperschaftsteuerliicke.

Wie sehen die Vermdgensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen aus?

Bezuglich des geplanten Anteils der Investitionen, die zur Erreichung des nachhaltigen Anlageziels
des Teilfonds verwendet werden (#1 Nachhaltig):

Das Portfolio investiert mindestens 90 % seines gesamten Nettovermdgens in nachhaltige Anlagen, die aus
Sicht des Portfolios als Anleihen betrachtet werden, die nach Bewertung durch die Social Rating-Methode
positive soziale Ergebnisse erzielen, indem sie sozial niitzliche Aktivitaten und Entwicklungen unterstiitzen
oder finanzieren.

Das Portfolio wird zwar voraussichtlich mindestens 90 % seines Vermdgens in nachhaltige Anlagen
investieren, der Mindestanteil der vom Portfolio gehaltenen nachhaltigen Investitionen betrégt jedoch 80 %,
um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass unter ungiinstigen Marktbedingungen zusétzliche liquide Mittel
vom Portfolio gehalten werden kénnen, wie nachstehend beschrieben.

Der Unterberater wendet die (vorstehend beschriebenen) Kriterien flir soziale Investitionen an, um den
Anteil der nachhaltigen Investitionen im Portfolio zu berechnen. Alle Anleihen, die nach der Social Rating-
Methode als soziale Investitionen eingestuft werden, werden nach Anwendung der Prifung auf die
Vermeidung nachteiliger Auswirkung durch das Portfolio vollstdndig beziiglich der Ausrichtung des
Portfolios auf nachhaltige Investitionen berticksichtigt.



Taxonomiekonform
e Tatigkeiten
werden ausgedriickt
als Anteil der:

- Umsatzerlése,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Bezuglich der Kategorie der anderen Investitionen, die keine nachhaltigen Investitionen sind (#2 Nicht
nachhaltig):

Als andere Investitionen, die keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2(17) sind, gelten:
(i) zusatzliche liquide Mittel (d.h. Sichteinlagen bei einer Bank), die zum Zwecke des
Liquiditatsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds,
die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Diese anderen Anlagen werden nicht zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des Portfolios
verwendet. Das Portfolio wendet jedoch einen ©kologischen und sozialen Mindestschutz an, um
sicherzustellen, dass derartige Investitionen die Erreichung des ubergeordneten Ziels der nachhaltigen
Investitionen des Portfolios nicht beeintrachtigen (siehe unten).

Der maximale Anteil der Anlagen, die vom Portfolio in dieser Kategorie gehalten werden kdnnen, betragt
20 %, um zusatzliche liquide Mittel zu beriicksichtigen, die unter ungiinstigen Marktbedingungen gehalten
werden kdnnen. Der voraussichtliche Anteil betrdgt jedoch 10 %, und diese Obergrenze darf nur dann
voriibergehend und fir den unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten werden, wenn die Umsténde
dies aufgrund auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erforderlich machen und eine solche
Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

#1 Nachhaltige
Investitionen umfasst
nachhaltige Investitionen

mit 6kologischen oder

#2 Nicht #2 Nicht nachhaltige

nachhaltig (20 %) Investiltilonen urnfgsst
Investitionen, die nicht

als nachhaltige
Investitionen eingestuft
werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?
Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen des nachhaltigen Anlageziels ein.
In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Das Portfolio verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem EU-
taxonomiekonformen Umweltziel zu halten.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangs-
tatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

4
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien flr
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftsta-
tigkeiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht
berticksichtigen.

ya

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert??

Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliellich Staatsanleihen*®

= Taxonomiekonform:
Fossiles Gas 0%

= Taxonomiekonform:
Fossiles Gas 0%

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und

Kernenergie) 100%
Nicht Nicht
taxonomiekonform taxonomiekonform

100%

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegenlber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?
Not applicable

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

0 %. Das Portfolio hat kein 6kologisches Ziel.
Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 80 %.

2

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung

des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und keine Ziele der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen - siehe Erlduterung links
am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts
erreicht wird.

Q

A

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen oder sozialen Mindestschutz?

Das Portfolio kann zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen
bei einer Bank) und fiir steuerliche Zwecke auch Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds
halten.

In Bezug auf zusatzliche liquide Mittel, Bankeinlagen und Derivate, die zu Absicherungszwecken verwendet
werden, wird fir einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz gesorgt, indem in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos durch den Unterberater ESG-Erwégungen einbezogen werden.

Wourde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als Referenzwert
bestimmt?

Not applicable

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im Einklang mit
dem nachhaltigen Investitionsziel berticksichtigt?

Not applicable

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Not applicable

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Not applicable

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Not applicable

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund/

Weitere Informationen zu den Investitionsrichtlinien des Portfolios sind in den Richtlinien fiir
soziale Investitionen enthalten, die Uber den oben genannten Link abrufbar sind.

Der Unterberater verdffentlicht einen jahrlichen Bericht zu den sozialen Auswirkungen, der
ebenfalls unter dem folgenden Link abgerufen werden kann:
https://www.columbiathreadneedle.com
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