pwe

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse

sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher

Schwichen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 20. Januar 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

Vertreten durch

Urs Kessler
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Sonstige Angaben (ungepriift)

1.) Angaben zur Vergiitungspolitik

Die Flossbach von Storch Gruppe hat unter Einbeziehung
relevanter Funktionen ein angemessenes
Vergltungssystem fir alle Mitarbeiter eingerichtet, das
im Einklang mit der Geschdfts- und Risikostrategie, den
Zielen und Werten sowie den langfristigen Interessen
und den MaRnahmen zum
Interessenkonfliktmanagement der Flossbach von
Storch Gruppe steht. Die Vergltungspolitik ist an das
Risikoprofil der Gesellschaften angepasst und bezieht
Nachhaltigkeitsrisiken, also Ereignisse oder
Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, deren Eintreten negative
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage sowie auf die Reputation von Flossbach von
Storch haben kénnen, mit ein. Sie bertcksichtigt die
langfristige und nachhaltige Entwicklung der Flossbach
von Storch Gruppe sowie die Interessen ihrer Mitarbeiter,
Kunden, Anleger und der Eigentimer und ist darauf
ausgerichtet Interessenkonflikte zu vermeiden.

Die Gesamtvergltung kann sich aus einer fixen und einer
variablen Komponente zusammensetzen.

Als fixe Verglitung gelten das vertraglich vereinbarte, in
der Regel monatliche Festgehalt sowie finanzielle
Leistungen oder Sachbezlige im Sinne des Gesetzes, die
auf einer vorher festgelegten, allgemeinen, dauerhaften
und ermessensunabhdngigen Regelung der Flossbach
von Storch Gruppe beruhen. Die variable Vergitung wird
als leistungsbezogene Zusatzvergitung (Bonus) fir eine
nachhaltige und risikobereinigte Leistung des
Mitarbeiters auf der Grundlage einer Bewertung der
individuellen Leistung, der Leistung des betroffenen
Bereichs  bzw.  Geschdftsbereichs  sowie  des
Gesamtergebnisses von Flossbach von Storch gewdhrt
und steht dem Grunde nach und in der HOhe im
Ermessen von Flossbach von Storch. Bei der Festsetzung
einer variablen Vergltung sind qualitative und
quantitative Kriterien zu bertcksichtigen.

Die variable und die feste Verglitung mussen in einem
angemessenen Verhdltnis zueinanderstehen, um eine
GibermdRige Risikotibernahme zu vermeiden.

Im Rahmen der jahrlichen Uberprifung der
Vergltungspolitik ergaben sich keine wesentlichen
Anderungen.

Einzelheiten zur Vergltungspolitik der Flossbach von
Storch Gruppe, einschlieBlich einer Beschreibung der
Berechnungsmethoden fiir die Verglitung und sonstigen
Zuwendungen sowie die Zustdndigkeiten fur die
Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen,
kénnen kostenlos auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen
werden.

Die Anzahl der vergliteten Mitarbeiter zum
Geschdftsjahresende 2024 der Verwaltungsgesellschaft
belief sich auf 50 (exkl. Aufsichtsratsmitglieder). Die
Gesamtverglitung dieser Mitarbeiter in Bezug auf den
vorliegenden Fonds betrug ca. 2.982 TEUR (exkl.
Arbeitgeber-Sozialversicherungsbeitrdge). Davon
entfielen rd. 71% auf fixe Verglitungsbestandteile, wovon
wiederum 605 TEUR auf die Risikotrdger entfielen. Der
Anteil der variablen Verglitungskomponenten an den
gesamten Personalaufwendungen lag somit bei rd. 29%,
wovon 382 TEUR auf Risikotrdger entfielen. Von
insgesamt 50 Mitarbeitern (exkl.
Aufsichtsratsmitglieder) erhielten insgesamt
40 Mitarbeiter eine variable Verglitung.

Das Portfoliomanagement des Fonds wurde an die
Flossbach von Storch SE mit Sitz in K6In (Deutschland)
ausgelagert.

Die gesamten Personalaufwendungen der Flossbach von
Storch SE (exkl. Arbeitgeber-Sozialversicherungsbeitrage
und Arbeitgeberzuschuss zur betrieblicher
Altersvorsorge) in Bezug auf den vorliegenden Fonds
betrugen im Geschdftsjahr 2024 26.442 TEUR. Davon
entfielen rd. 63% auf fixe Vergltungsbestandteile. Der
Anteil der variablen Verglitungskomponenten an den
gesamten Personalaufwendungen lag somit bei rd. 37%.

Im Geschdftsjahr 2024 haben 329 Mitarbeiter von
insgesamt 387 Mitarbeitern (exkl.
Aufsichtsratsmitglieder) eine variable Vergitung
erhalten.

2.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschdften und deren Weiterverwendung

Die Flossbach von Storch Invest S.A., als
Verwaltungsgesellschaft von Organismen far
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als
Manager alternativer Investmentfonds (,,AIFM“), fdllt per
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Sonstige Angaben (ungeprift) (Fortsetzung)

Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Gber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschdften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR“).

Im Berichtszeitraum kamen keine
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-
Swaps im Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit
sind im vorliegenden Bericht keine Angaben im Sinne
von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anteilinhaber aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten
Finanzinstrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem
aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

3.) Hinweis zur durchgdngigen Kapitalbeteili-
gungsquote gemadR § 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in Bezug auf das
abgelaufene Geschaftsjahr

Die Verwaltungsgesellschaft bestdtigt fir den folgenden
Teilfonds und seine Anteilklassen abweichend von den
im Verwaltungsreglement als Mindestquoten
festgelegten Kapitalbeteiligungsquoten, dass im
abgelaufenen Geschadftsjahr die
Kapitalbeteiligungsquote durchgehend nicht unterhalb
von 50% gefallen ist:

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities II

Die Einzeltagesnachweise finden Sie im Internet unter
www.fvsinvest.lu/kapitalbeteiligungsquote.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Kurtvon Storch

Vorsitzender des Verwaltungsrats
Flossbach von Storch SE

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch
unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Carmen Lehr
unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Christoph Adamy
Markus Miiller
Christian Schlosser

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG AuditS.ar.l.
39, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

(bis 31. Oktober 2024)

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

BNP PARIBAS,

Succursale de Luxembourg
(seit 1. November 2024)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Register- und Transferstelle sowie
verschiedene Teilleistungen der
Zentralverwaltungsaufgaben

DZ PRIVATBANK S.A.

(bis 31. Oktober 2024)

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

BNP PARIBAS,

Succursale de Luxembourg
(seit 1. November 2024)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Zahlstelle
GrofBherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.

(bis 31. Oktober 2024)

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

BNP PARIBAS,

Succursale de Luxembourg
(seit 1. November 2024)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Fondsmanager
Flossbach von Storch SE

Ottoplatz 1
D-50679 KoIn, Deutschland

Abschlusspriifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers Assurance

Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443
L-1014 Luxemburg, Luxemburg

Zusatzliche Angaben fiir die
Bundesrepublik Deutschland

Vertriebs- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland

Flossbach von Storch SE
Ottoplatz 1
D-50679 KoIn, Deutschland

Zusatzliche Angaben fiir die
Schweiz

Vertreter in der Schweiz

IPConcept (Schweiz) AG
(bis 31. Dezember 2024)
Minsterhof 12

CH-8001 Zrich, Schweiz

FIRST INDEPENDENT FUND
SERVICES AG

(seit 1.Januar 2025)
Feldeggstrasse 12
CH-8008 Zziirich, Schweiz

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
(bis 31. Dezember 2024)
Minsterhof 12

CH-8001 Zirich, Schweiz

Banque Cantonale de Geneve
(seit 1.Januar 2025)

17, quai de I'lle

CH-1204 Genf, Schweiz
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung (Fortsetzung)

Zusatzliche Angaben fiir
Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in

Osterreich gemaR den Bestimmungen
nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien, Osterreich

Inldndischer steuerlicher Vertreter

im Sinne des § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG
2011

KPMG Alpen-Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft
Porzellangasse 51

A-1090 Wien, Osterreich

Zusatzliche Angaben fiir Belgien

Informationsstelle

CACEIS Bank, Belgium Branch
Avenue du Port 86C

Boite 320

B-1000 Briissel, Belgien

Zusatzliche Angaben fiir
Frankreich

Zahl- und Informationsstelle

Société Générale Securities Services

(bis 31. October 2024)
Perspective Défense

1-5 Rue du Débarcadére
F-92700 Colombes, Frankreich

Einrichtung gem.
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92

Flossbach von Storch Invest S.A.
(seit 1. November 2024)

2,rue Jean Monnet

2180 Luxembourg, Luxembourg

BNP PARIBAS,

Succursale de Luxembourg
(seit 1. November 2024)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Zusadtzliche Angaben fiir Italien

Zahl- und Informationsstelle

SGSS S.p.A.
Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2
IT-20159 Mailand, Italien

Allfunds Bank S.A.U. - Milan Branch
Via Bocchetto 6
IT-20123 Mailand, Italien

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella 1
IT-13900 Biella, Italien

Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A,,
Succursale in Italia

Via Gerolamo Morone 8
IT-20121 Mailand, Italien

Zusatzliche Angaben fiir
Liechtenstein

Zahlstelle

VP Bank AG

9490 Vaduz, Liechtenstein
(FL-0001.007.080-0)
vertreten durch

VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG

9490 Vaduz, Liechtenstein (FL-
0002.000.772-7)

Zusdtzliche Angaben fiir
Spanien

Informationsstelle

Allfunds Bank S.A.U.
Calle de los padres Dominicos, 7
ES-28050 Madrid, Spanien

Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.,,
Sucursal en Espana

Calle Serrano 49 (entrada por
Calle José Ortegay Gasset 7)
ES-28006 Madrid, Spanien

Zusatzliche Angaben fiir
Portugal

Zahlstelle

BEST - Banco Electrénico de
Servico Total, S.A.

Praca Marqués de Pombal, 3A - 3°
PT-1250-161 Lissabon, Portugal
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RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il 529900CRWOZ5UOBEER72

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . .
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Taxonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
, y [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord- . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende dkologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Multiple Oppor-
tunities Il als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfallt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 83,15% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Multiple
Opportunities Il haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 50 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

- 5 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 5 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2023: 1 Unternehmen hat im Berichtszeitraum besonders
schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il hat keine nach-
haltigen Investitionen getdtigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il hat keine nach-
haltigen Investitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il hat die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,,prin-
cipal adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen
Indikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche so-
ziale Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MakRnahmen zur Bekdampfung
von Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Invest-
mentprozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren berticksichtigt. Die
Fokus-PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VerstoRe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multi-
nationale Unternehmen und auf MalBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und
Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet. Die Berlicksichtigung der PAls diente auch der Erreic-
hung der vom Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il beworbenen dékologischen
und sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der
Grof3te Investitionen Sektor Vermogens-
werte
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC Gold 9,80% Irland
RECKITT BENCKISER . . o . .
GROUP PLC Basiskonsumguter 3,57% GroRbritannien
DEUTSCHE BOERSE AG Finanzen 3,32% Deutschland
BERKSHIRE HATHAWAY . o Vereinigte Staaten von
ING-CL B Finanzen 2,88% Amerika
MERCEDES-BENZ GROUP AG  Nicht-Basiskonsumgtiter 2,81% Deutschland
UNILEVER PLC Basiskonsumguter 2,72% GroRbritannien
ADIDAS AG Nicht-Basiskonsumgtiter 2,53% Deutschland
BAYERISCHE MOTOREN . . . o
WERKE AC Nicht-Basiskonsumgtiter 2,43% Deutschland

ROCHE HOLDING AG-
GENUSSCHEIN

AMAZON.COM INC Nicht-Basiskonsumgtiter 2,36%

Gesundheitswesen 2,40% Schweiz

Vereinigte Staaten von

Amerika
MICROSOFT CORP Informationstechnologie 224y  Vereinigte Stafﬁq"e‘r’ﬁ(g
NESTLE SA-REG Basiskonsumguter 2,19% Schweiz
DIAGEO PLC Basiskonsumguter 2,18% GroRbritannien
LEGRAND SA Industrieunternehmen 2,09% Frankreich
ABBOTT LABORATORIES Gesundheitswesen 189%  vereinigte Staaten von

Amerika

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag

30. September 2025 83,15%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Mul-
tiple Opportunities Il erftillen.

Die Vermogensalloka-

tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo- Wie sah die Vermégensallokation aus?

Senswerte an Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il sah zum

Stichtag 30. September 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 83,15% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (16,85%) bezog sich beispielsweise auf fltissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate
und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschliel3lich
Gold-Zertifikate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder

Investi tionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor Tellsektor %-Antell
Nlcht-Baslskonsumgater Kraftfahrzeuge und Komponenten 8.86%
Nlcht-Baslskonsumgater Gebrauchsgiter und Bekleldung 6,19%
Nicht-Baslskonsumgater Nicht-Basiskonsumgiter: Vertrieb und Elnzelhandel 3,57%
Baslskonsumguter Haushaltsartikel und Kbrperpflegeprodukte 7,65%
Baslskonsumguter Lebensmittel, Getranke und Tabak 5,65%
Pharmazeutlka, Elotechnologle und
Gesundheltswesen Lebenswlissenschaften 952%
Gesundheltswesen Gesundheltswesen: Ausstattung und Dlenste 2,87%
Informatlonstechnologle  Software und Dlenste 6,71%
Informatlonstechnologle  Technologle-Hardware und Ausristung 430%
Informatlonstechnologle  Halblelter und Halblelterausristung 1,21%
Finanzen Finanzdlenstlelstungen 10,56%
Finanzen Banken 1,10%
cold cold 10,00%
Industrleunternehmen Investitlonsgiter 879%
sonstlge sonstlge 6,85%
Kommunlkatlonsdlenste Medlen und Unterhaltung 3,88%
Material Grundstoffe 1,97%
Immabillen Immoblllenmanagement und -entwicklung 0,23%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 0,05%

0,00% des Teilfondsvermdgens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kinnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il hat 6kologische und soziale
Merkmale beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-
strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
dkologisch nachhaltigen Investitionen gemal EU-Taxonomie betrug demnach 0%

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerltse
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
¥ Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, imVergleich zu friheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



y sind nach-
& haltige Investi-
tionen mit ei-

nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdR der EU- Taxono-
mie nicht
beriicksichtigen.

men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il bewarb
Okologische[soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il be-
warb 6kologische/soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter ,, Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

- Indirekte Investitionen in Edelmetalle erfolgen derzeit ausschlieRlich tiber Gold-
Zertifikate und wurden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur
von Partnern bezogen, die sich der Einhaltung des Responsible Gold Guidance der
London Bullion Market Association (LBMA) verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll
verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechts-
verletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfi-
nanzierung beitragt.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erfallung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities Il wurden folgende MalBnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt ,,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 0 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRBen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.



Uber Aktivitaten als aktiver Eigentiimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-

wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il bewarb ¢kologische/
soziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Bond Defensive 529900ES8NDF4T74R2Z77

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . .
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Taxonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
, y [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord- . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende 6kologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Bond Defensive
als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 98,53% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Bond De-
fensive haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 37 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-2 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 0 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: 1 Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive hat keine nachhaltigen
Investitionen getdtigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive hat keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Bond Defensive hat die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,principal ad-
verse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU)
2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator
(Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche soziale Indika-
toren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MaBnahmen zur Bekdmpfung von Kor-
ruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess
mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren beriicksichtigt. Die Fokus-PAls im
Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhaus-
gasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energiev-
erbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VersttRe gegen die Prin-
zipien des UN Global Compact, VerstdlBe gegen die OECD-Leitsdtze fiir multinationale
Unternehmen und auf MaBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu
entsprechen, geachtet. Die Berticksichtigung der PAls diente auch der Erreichung der vom
Flossbach von Storch - Bond Defensive beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der

GrofRSte Investitionen Sektor Vermaogens-
werte

SPAIN I/L BOND 1% 15-

30/11/2030 Staaten 0% spanien
?SE/L(J)LS/;:OH;QND IL0.5% 14 o e 2,94% Deutschland
?aJ/l;lg/EZSOOZIZL-WO 2.5% 24- Staaten 1,52% Deutschland
ggygé//\ZNogf% 17- Staaten 1,50% Belgien
|1395/L(J)T35/§OH ZEYKREDIT 0.5% 15 ¢ ten 1.44% Deutschland
gﬂ";%'{’g\:gzcow 0% Staaten 1,39% Niederlande
iﬂg&%\s 3.125% 23- Versorgungsunternehmen 1,25% Norwegen
?ggg/E(;Rz/:\/Tzl(E)\z/eE; RAB0.625% Finanzen 1,24% Niederlande
§|5’\;8‘4|172Ho§$w 1.375% 22- Staaten 1,22% Finnland
NESTLE HOLDINGS 0.875% ..\ oncumaiiter 113% schweiz

17-18/07/2025
JOHNSON&JOHNSON 4.8%

Vereinigte Staaten von

24-01/06/2029 Gesundheitswesen 1,13% Amerika
'2“;'\3;/"1'2;2%5‘56 NV35%  informationstechnologie 1,11% Niederlande
?E/EE/EZSOO;HSS 0% 22- Staaten 1,06% Deutschland
gﬁ?gggég?w 2.5% 24- Staaten 1,06% Spanien
NETHERLANDS GOVT5.5% (. 1,04% Niederlande

98-15/01/2028

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag

30. September 2025 98,53%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Bond Defensive erfullen.

Die Vermogensalloka-

tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo- Wie sah die Vermdgensallokation aus?

genswerte an Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Bond Defensive sah zum Stichtag

30. September 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 98,53% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (1,47%) bezog sich beispielsweise auf fltissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), und De-
rivate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder

Investi tionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor Tellsektor %-Antell
Staaten Staaten 62,59%
FInanzen Eanken 0.83%
FInanzen FInanzdlenstlelstungen 1,51%
Mlcht-Baslskonsumgater Kraftfahrzeuge und Komponenten 4.36%
Mlcht-Baslskonsumgater verbraucherdlenste 0,71%
MIcht-Baslskonsumgater NIcht-Baslskonsumegiter: Vertrieb und Elnzelhandel 0,63%
Mlcht-Baslskonsumgater Gebrauchsgnter und Bekleldung 0,21%
Pharmazeutlka, Blotechnologle und
Gesundheltswesen Lebenswlssenschaften 448%
Gesundheltswesen Gesundheltswesen: Ausstatiung und Dlenste 0,27%
Baslskonsumguter Haushaltsartlkel und Korperpflegeprodukte 1,92%
Baslskonsumguter Lebensmitiel, Getranke und Tabak 1,70%
Informatlonstechnologle  Halblelter und Halblelterausristung 2,23%
Informatlonstechnologle  Technologle-Hardware und Ausristung 0,60%
Informatlonstechnologle  Software und Dlenste 0,30%
sonstlge sonstlge 312%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 3,03%
Industrieunternehmen Investitlonsgater 0,90%
Industrieunternehmen Transportwesen 0,62%
Material Grundstoffe 0,90%

0,00% des Teilfondsvermdgens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kinnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Bond Defensive hat dkologische und soziale Merkmale
beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
dkologisch nachhaltigen Investitionen gemal EU-Taxonomie betrug demnach 0%

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerltse
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
¥ Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, imVergleich zu friheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



RO ? Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-
haltige Investi . men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

tionen mit ei- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewarb ¢kologische/
nem Umweltziel, die die

Kriterien fiir dkologisch soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

nachhaltige

Wirtsc@hgftstétigkeiten Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
emd er EU- Taxono-

ﬁ-\ie nicht Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewarb 6kologische/

beriicksichtigen. soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter ,, Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Bond Defensive wurden folgende MakRnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?“ aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 0 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoBen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentlimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.



Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-

wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewarb ¢kologische/soziale

. Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.
Beiden Referenzwerten

handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive 529900DG18G28REV5223

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . 5
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
o EESTS?%‘I?&’;?O“;;;? - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
T G G il [] in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende 6kologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Multi Asset -
Defensive als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfallt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 84,86% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Multi As-
set - Defensive haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 75 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-9 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 5 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: 1 Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive hat keine nach-
haltigen Investitionen getdtigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive hat keine nach-
haltigen Investitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive hat die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,,prin-
cipal adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen
Indikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche so-
ziale Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MakRnahmen zur Bekdampfung
von Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Invest-
mentprozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren berticksichtigt. Die
Fokus-PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VerstoRe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multi-
nationale Unternehmen und auf MalBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und
Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet. Die Berlicksichtigung der PAls diente auch der Erreic-
hung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive beworbenen dkologischen
und sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der

Grof3te Investitionen Sektor Vermogens-

W
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC  Gold 5,73% Irland
(E)lzJ/FB%IEOASISUNION 0% 21- Staaten 2,90% Supranational
TSE/TO';;RS/SQDS GOVTO.75% 18- iaaten 2,60% Niederlande
;Jf/gl;/Eé\OSngRY N/B 3.625% 23- Staaten 151% Vereinigte StaaAtrenne\r/icl)(g
;Jf/gl;/Eé\OSzUsRY N/B 4.125% 23- Staaten 1.49% Vereinigte Sta;jAtrenne\r/icl)(r;
EL}JS/EEIE&AOSZUSRY N/B 3.5% 23- Staaten 135% Vereinigte Staz;cre]:jne\r/icl)(g
;Jf/(T)I;/Eé\;;JORY N/B 4.125% 23- Staaten 1.25% Vereinigte StaaAtre]zjne\:icl)(g
;Jg/gl;/E?OSBUORY N/B 4.625% 23- Staaten 121% Vereinigte Stai[r?wne\r/i(l)(g
?g/EE/EZSOOziH 85 0% 22- Staaten 1,17% Deutschland
\2/;3)/%10/\9(?2%'5 1.375% 22- Immobilien 1,10% Deutschland
ROBOBANK UA/NL 14- SR Finanzen 1,05% Niederlande
(L)/L;;\l]%/g(E)SZSSEN 3.25% 23- Staaten 1,00% Deutschland
gg/’gQggGBANKAG 2.815%23- Finanzen 0,96% Deutschland
;JS/'(I;I;I/E?()SzLJgRY N/B 4.625% 23- Staaten 0,05% Vereinigte Sta.i(renne\r/icl)(g
Egﬁ)gﬁoggw 3.1% 24- Industrieunternehmen 0,94% Vereinigte Staa}:ﬁjne\r/ﬁ(g

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag

30. September 2025 84,86%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive erftllen.

Die Vermégensalloka-

tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo- Wie sah die Vermogensallokation aus?

S Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive sah zum

Stichtag 30. September 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 84,86% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (15,14%) bezog sich beispielsweise auf flissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate
und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich
Gold-Zertifikate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder
Investitionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:
- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-

vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektor Teilsektor %-Anteil
Staaten Staaten 22,14%
Industrieunternehmen Investitionsguiter 6,59%
Industrieunternehmen Transportwesen 3,00%
Industrieunternehmen Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1,08%
Finanzen Finanzdienstleistungen 6,70%
Finanzen Banken 1,82%
Finanzen Versicherung 0,39%
Sonstige Sonstige 8,82%
Nicht-Basiskonsumgititer Verbraucherdienste 3,45%
Nicht-Basiskonsumguiter Kraftfahrzeuge und Komponenten 3,10%
Nicht-Basiskonsumguter Nicht-Basiskonsumgiter: Vertrieb und Einzelhandel 0,93%
Nicht-Basiskonsumguiter Gebrauchsgiter und Bekleidung 0,81%
Basiskonsumguter Lebensmittel, Getranke und Tabak 3,16%
Basiskonsumguter Basiskonsumguter: Vertrieb und Einzelhandel 2,49%
Basiskonsumguter Haushaltsartikel und Kérperpflegeprodukte 2,11%
Informationstechnologie Software und Dienste 5,10%
Informationstechnologie Technologie-Hardware und Ausristung 1,71%
Informationstechnologie Halbleiter und Halbleiterausristung 0,53%
Gold Gold 6,33%

Pharmazeutika, Biotechnologie und

Gesundheitswesen - 4,81%
Lebenswissenschaften
Gesundheitswesen Gesundheitswesen: Ausstattung und Dienste 1,23%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 3,78%
Immobilien Immobilienmanagement und -entwicklung 3,24%
Immobilien Aktienkapital-lmmobilien-Anlagefonds (REITs) 0,32%
Kommunikationsdienste Medien und Unterhaltung 2,38%
Kommunikationsdienste Telekommunikationsdienste 0,51%
Material Grundstoffe 1,77%
Energie Energie 1,39%
Investmentfondsanteile Sonstige 0,31%

0,00% des Teilfondsvermogens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom
tatsdchlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trleblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive hat ékologische und soziale Merk-
male beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR EU-Taxonomie betrug demnach 0%.

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerlose
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



f sind nach-
@ haltige Investi-
tionen mit ei-

nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdl der EU- Taxono-
mie nicht
beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive bewarb
Okologische[soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive bewarb
Okologische/soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive bewarb 6kolo-
gische[soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

- Indirekte Investitionen in Edelmetalle erfolgen derzeit ausschlieBlich tiber Gold-
Zertifikate und wurden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur
von Partnern bezogen, die sich der Einhaltung des Responsible Gold Guidance der
London Bullion Market Association (LBMA) verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll
verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechts-
verletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfi-
nanzierung beitrdagt.

Welche MaRBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erftllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive wurden folgende MalRnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt, Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdhrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 1 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben. Stand zum Ende des Berichtszeitraums: Im Falle, dass die Engagements nicht
positiv abgeschlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.



Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-
wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive bewarb dkologische/
. soziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced 5299005N0U6ILK6KDX53

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . 5
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
o EESTS?%‘I?&’;?O“;;;? - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
T G G il [] in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende 6kologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Multi Asset -
Balanced als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfallt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 84,51% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Multi As-
set - Balanced haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 75 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-9 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 5 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: 1 Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced hat keine nachhalti-
gen Investitionen getatigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced hat keine nachhalti-
gen Investitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced hat die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,,prin-
cipal adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen
Indikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche so-
ziale Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MakRnahmen zur Bekdampfung
von Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Invest-
mentprozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren berticksichtigt. Die
Fokus-PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VerstoRe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multi-
nationale Unternehmen und auf MalBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und
Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet. Die Berlicksichtigung der PAls diente auch der Erreic-
hung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced beworbenen dkologischen und
sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der
GrofRSte Investitionen Sektor Vermaogens-
werte
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC Gold 6,80% Irland
EUROPEAN UNION 0% 21- o .
02/06/2028 Staaten 1,89% Supranational
NETHERLANDS GOVT 0.75% o :
18-15/07/2028 Staaten 1,80% Niederlande
BERKSHIRE HATHAWAY Finanzen 157% Vereinigte Staaten von
INCG-CLB e Amerika
ALPHABET INC-CL A Kommunikationsdienste 1,49%  Vereinigtestaatenvon
Amerika
RECKITT BENCKISER . . o . .
GROUP PLC Basiskonsumgter 1,42% GroRbritannien

ROCHE HOLDING AG-

GENUSSCHEIN Gesundheitswesen 1,37% Schweiz
MICROSOFT CORP Informationstechnologie 136y  vereinigte staaten von
Amerika

BUNDESOBL-185 0% 22- o
16/04/2027 Staaten 1,35% Deutschland
DEUTSCHE BOERSE AG Finanzen 1,34% Deutschland
NESTLE SA-REG Basiskonsumgiiter 1,30% Schweiz
. o Vereinigte Staaten von
FORTIVE CORP Industrieunternehmen 1,28% Amerika
SCHWAB (CHARLES) CORP  Finanzen 125%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
UNILEVER PLC Basiskonsumgiiter 1,23% GroBbritannien
LEGRAND SA Industrieunternehmen 1,20% Frankreich

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag

30. September 2025 84,51%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced erftillen.

Die Vermoégensalloka-

tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo- Wie sah die Vermogensallokation aus?

te an. . ) . .
genswerte an Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced sah zum

Stichtag 30. September 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 84,51% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (15,49%) bezog sich beispielsweise auf fliissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate
und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschliefSlich
Gold-Zertifikate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder
Investitionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:
- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-

vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektor Teilsektor %-Anteil
Staaten Staaten 16,13%
Industrieunternehmen Investitionsguiter 7,79%
Industrieunternehmen Transportwesen 2,62%
Industrieunternehmen Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1,06%
Informationstechnologie Software und Dienste 7,28%
Informationstechnologie  Technologie-Hardware und Ausristung 2,37%
Informationstechnologie Halbleiter und Halbleiterausristung 0,86%
Basiskonsumgiiter Lebensmittel, Getrdnke und Tabak 3,84%
Basiskonsumgiiter Haushaltsartikel und Kérperpflegeprodukte 3,45%
Basiskonsumguter Basiskonsumgtiter: Vertrieb und Einzelhandel 2,23%
Finanzen Finanzdienstleistungen 7,36%
Finanzen Banken 1,28%
Finanzen Versicherung 0,63%

Pharmazeutika, Biotechnologie und

Gesundheitswesen - 6,49%
Lebenswissenschaften
Gesundheitswesen Gesundheitswesen: Ausstattung und Dienste 2,01%
Sonstige Sonstige 8,10%
Nicht-Basiskonsumgtiter Verbraucherdienste 2,49%
Nicht-Basiskonsumguter Kraftfahrzeuge und Komponenten 2,23%
Nicht-Basiskonsumguter Nicht-Basiskonsumguter: Vertrieb und Einzelhandel 1,53%
Nicht-Basiskonsumguter Gebrauchsgiter und Bekleidung 1,33%
Gold Gold 7,39%
Kommunikationsdienste Medien und Unterhaltung 2,89%
Kommunikationsdienste Telekommunikationsdienste 0,37%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 2,71%
Immobilien Immobilienmanagement und -entwicklung 2,15%
Immobilien Aktienkapital-lmmobilien-Anlagefonds (REITs) 0,23%
Material Grundstoffe 1,69%
Energie Energie 0,98%
Investmentfondsanteile Sonstige 0,51%

0,00% des Teilfondsvermogens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom
tatsdchlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trleblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced hat dkologische und soziale Merk-
male beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR EU-Taxonomie betrug demnach 0%.

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerlose
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



f sind nach-
@ haltige Investi-
tionen mit ei-

nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdl der EU- Taxono-
mie nicht
beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewarb
Okologische[soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewarb
Okologische/soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewarb 6kolo-
gische[soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

- Indirekte Investitionen in Edelmetalle erfolgen derzeit ausschlieBlich tiber Gold-
Zertifikate und wurden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur
von Partnern bezogen, die sich der Einhaltung des Responsible Gold Guidance der
London Bullion Market Association (LBMA) verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll
verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechts-
verletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfi-
nanzierung beitrdagt.

Welche MaRBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erftllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced wurden folgende MalRnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt, Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdhrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 1 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben. Stand zum Ende des Berichtszeitraums: Im Falle, dass die Engagements nicht
positiv abgeschlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.



Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-
wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewarb 6kologische/
. soziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth 5299008RGSTY20I110T51

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . .
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Taxonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
, y [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord- . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende 6kologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Multi Asset -
Growth als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 83,53% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Multi As-
set - Growth haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 75 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

- 8 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 5 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: 1 Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth hat keine nachhalti-
gen Investitionen getatigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth hat keine nachhalti-
gen Investitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth hat die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,,prin-
cipal adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen
Indikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche so-
ziale Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MakRnahmen zur Bekdampfung
von Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Invest-
mentprozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren berticksichtigt. Die
Fokus-PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VerstoRe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multi-
nationale Unternehmen und auf MalBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und
Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet. Die Berlicksichtigung der PAls diente auch der Erreic-
hung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



GrofRdte Investitionen

In % der
Vermogens-
werte

Sektor

Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

INVESCO PHYSICAL GOLD ETC Gold 7,79% Irland
BERKSHIRE HATHAWAY Finanzen 2 16% Vereinigte Staaten von
INC-CL B e Amerika
ALPHABET INC-CL A Kommunikationsdienste 206%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
RECKITT BENCKISER . . o . .
CROUP PLC Basiskonsumguter 1,97% GroRbritannien
ROCHE HOLDING AG- . o .
GENUSSCHEIN Gesundheitswesen 1,89% Schweiz
MICROSOFT CORP Informationstechnologie 187%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
DEUTSCHE BOERSE AG Finanzen 1,85% Deutschland
NESTLE SA-REG Basiskonsumguter 1,79% Schweiz
SCHWAB (CHARLES) CORP  Finanzen 173y ~ Vereinigte Staaten von
Amerika
FORTIVE CORP Industrieunternehmen 172%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
UNILEVER PLC Basiskonsumguter 1,70% GroRbritannien
LEGRAND SA Industrieunternehmen 1,65% Frankreich
DANAHER CORP Gesundheitswesen 1,64% Vereinigte Staaten von
Amerika
JOHNSON & JOHNSON Gesundheitswesen 160%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
CONSTELLATION SOFTWARE Informationstechnologie 1,59% Kanada

INC

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag

30. September 2025 83,53%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Multi Asset - Growth erfullen.

Die Vermoégensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth sah zum
Stichtag 30. September 2025 wie folgt aus.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 83,53% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (16,47%) bezog sich beispielsweise auf fllissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate
und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschliefSlich
Gold-Zertifikate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder
Investitionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:
- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-

vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektor Teilsektor %-Anteil
Informationstechnologie Software und Dienste 9,61%
Informationstechnologie Technologie-Hardware und Ausristung 3,09%
Informationstechnologie Halbleiter und Halbleiterausristung 1,22%
Industrieunternehmen Investitionsglter 9,00%
Industrieunternehmen Transportwesen 2,21%
Industrieunternehmen Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1,05%
Basiskonsumguter Haushaltsartikel und Korperpflegeprodukte 4,89%
Basiskonsumguter Lebensmittel, Getrdnke und Tabak 4,55%
Basiskonsumguter Basiskonsumguter: Vertrieb und Einzelhandel 1,95%
Gesundheitswesen Pharmazgutika, Biotechnologie und 8,30%
Lebenswissenschaften
Gesundheitswesen Gesundheitswesen: Ausstattung und Dienste 2,85%
Finanzen Finanzdienstleistungen 8,57%
Finanzen Banken 0,99%
Finanzen Versicherung 0,89%
Gold Gold 8,44%
Staaten Staaten 8,35%
Sonstige Sonstige 8,04%
Nicht-Basiskonsumguiter Nicht-Basiskonsumgtter: Vertrieb und Einzelhandel 2,16%
Nicht-Basiskonsumguter Gebrauchsguter und Bekleidung 1,88%
Nicht-Basiskonsumguter Verbraucherdienste 1,45%
Nicht-Basiskonsumguter Kraftfahrzeuge und Komponenten 1,32%
Kommunikationsdienste Medien und Unterhaltung 3,44%
Kommunikationsdienste Telekommunikationsdienste 0,22%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 1,64%
Material Grundstoffe 1,60%
Immobilien Immobilienmanagement und -entwicklung 0,81%
Immobilien Aktienkapital-lmmobilien-Anlagefonds (REITs) 0,13%
Investmentfondsanteile Sonstige 0,72%
Energie Energie 0,63%

0,00% des Teilfondsvermogens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom
tatsdchlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trleblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth hat ékologische und soziale Merk-
male beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR EU-Taxonomie betrug demnach 0%.

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerlose
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



f sind nach-
@ haltige Investi-
tionen mit ei-

nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdl der EU- Taxono-
mie nicht
beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth bewarb
Okologische[soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth bewarb
Okologische/soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth bewarb 6kologis-
che/soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

- Indirekte Investitionen in Edelmetalle erfolgen derzeit ausschlieBlich tiber Gold-
Zertifikate und wurden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur
von Partnern bezogen, die sich der Einhaltung des Responsible Gold Guidance der
London Bullion Market Association (LBMA) verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll
verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechts-
verletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfi-
nanzierung beitrdagt.

Welche MaRBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erftllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Multi Asset - Growth wurden folgende MaBnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt, Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdhrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 1 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben. Stand zum Ende des Berichtszeitraums: Im Falle, dass die Engagements nicht
positiv abgeschlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.



Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-
wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth bewarb 6kologische/so-
ziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Foundation Defensive 529900N4KN34AR3BN383

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . .
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
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. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Taxonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
, y [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord- . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende 6kologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Foundation De-
fensive als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 84,75% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Founda-
tion Defensive haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,

> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle,

> 5% ihres Umsatzes mit Anbietern von Gllcksspiel,

> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von alkoholischen Getranken erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MalBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien stdrken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 73 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-9 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 5 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive hat keine nachhalti-
gen Investitionen getatigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive hat keine nachhalti-
gen Investitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive hat die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,,prin-
cipal adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen
Indikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche so-
ziale Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MakRnahmen zur Bekdampfung
von Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Invest-
mentprozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren berticksichtigt. Die
Fokus-PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VerstoRe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multi-
nationale Unternehmen und auf MalBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und
Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet. Die Berlicksichtigung der PAls diente auch der Erreic-
hung der vom Flossbach von Storch - Foundation Defensive beworbenen dkologischen und
sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der

GrofRSte Investitionen Sektor Vermaogens-
werte

INVESCO PHYSICAL GOLD

ETC Gold 577% Irland
KFW 0% 20-15/09/2028 Staaten 2,28% Deutschland
NETHERLANDS GOVT 0.75% Staaten 1,79% Niederlande

18-15/07/2028
US TREASURY N/B 3.625%

Vereinigte Staaten von

23-31/05/2028 Staaten 141% Amerika
;J;;I}?(;\YS/L;E\Z(;\I/B 4.125% Staaten 133% Vereinigte Sta;;t;ne\r/i(l)(r;
gg/(T)i/EéAOSZUSRY N/B 3.5% 23- Stasten 128% Vereinigte Stafﬁwne\r/i(lj(g
(E)lzJ/FB%IES\;lSUNION 0% 21- Staaten 1,25% Supranational
g‘gn‘g%;?z’\égzcow 0% Staaten 1,24% Niederlande
5512%%%’:8 REP 2.4% Staaten 1,18% Deutschland
?BJ;;IS/EZSO%BSH 20 0% 20- Staaten 1,12% Deutschland
;J;;I}%;/l;g\;é\lm 4.125% Staaten 1,08% Vereinigte Stai(;ne\r/icl)(g
ROBOBANK UA/NL 14- SR Finanzen 0,98% Niederlande
gz\//gSA/ZZO%S% 22- Versorgungsunternehmen 0,98% Deutschland
52%@/;03(9)@ 3.1% 24- Industrieunternehmen 0,96% Vereinigte Stae:;ne\r/icl)(g
BERKSHIRE HATHAWAY Finanzen 0.95% Vereinigte Staaten von
ING-CLB ’ Amerika

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag

30. September 2025 84,75%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Foundation Defensive erflllen.

Die Vermégensalloka-

tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo- Wie sah die Vermogensallokation aus?

enswerte an. . .. . . .
& Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Foundation Defensive sah zum

Stichtag 30. September 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 84,75% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (15,25%) bezog sich beispielsweise auf flissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate
und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich
Gold-Zertifikate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder
Investitionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:
- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-

vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektor Teilsektor %-Anteil
Staaten Staaten 22,53%
Industrieunternehmen Investitionsguiter 6,69%
Industrieunternehmen Transportwesen 2,96%
Industrieunternehmen Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1,07%
Finanzen Finanzdienstleistungen 6,97%
Finanzen Banken 1,80%
Finanzen Versicherung 0,41%
Sonstige Sonstige 8,95%
Nicht-Basiskonsumgititer Kraftfahrzeuge und Komponenten 3,49%
Nicht-Basiskonsumguiter Verbraucherdienste 3,40%
Nicht-Basiskonsumguter Nicht-Basiskonsumgiter: Vertrieb und Einzelhandel 0,94%
Nicht-Basiskonsumguiter Gebrauchsgiter und Bekleidung 0,40%
Informationstechnologie Software und Dienste 5,00%
Informationstechnologie  Technologie-Hardware und Ausristung 1,68%
Informationstechnologie Halbleiter und Halbleiterausriistung 0,50%
Basiskonsumgiter Lebensmittel, Getrdnke und Tabak 2,60%
Basiskonsumgiter Basiskonsumguter: Vertrieb und Einzelhandel 2,44%
Basiskonsumguter Haushaltsartikel und Korperpflegeprodukte 2,07%
Gold Gold 6,30%

Pharmazeutika, Biotechnologie und

Gesundheitswesen - 4,73%
Lebenswissenschaften
Gesundheitswesen Gesundheitswesen: Ausstattung und Dienste 1,22%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 4,78%
Immobilien Immobilienmanagement und -entwicklung 2,61%
Immobilien Aktienkapital-lmmobilien-Anlagefonds (REITs) 0,32%
Kommunikationsdienste Medien und Unterhaltung 2,32%
Kommunikationsdienste Telekommunikationsdienste 0,51%
Material Grundstoffe 1,93%
Energie Energie 1,38%

0,00% des Teilfondsvermogens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom
tatsdchlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trleblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive hat 6kologische und soziale Merk-
male beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR EU-Taxonomie betrug demnach 0%.

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerlose
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



f sind nach-
@ haltige Investi-
tionen mit ei-

nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdl der EU- Taxono-
mie nicht
beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewarb
Okologische[soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewarb
Okologische/soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewarb 6kolo-
gische[soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

- Indirekte Investitionen in Edelmetalle erfolgen derzeit ausschlieBlich tiber Gold-
Zertifikate und wurden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur
von Partnern bezogen, die sich der Einhaltung des Responsible Gold Guidance der
London Bullion Market Association (LBMA) verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll
verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechts-
verletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfi-
nanzierung beitrdagt.

Welche MaRBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erftllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Foundation Defensive wurden folgende MaRknahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt, Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdhrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 1 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben. Stand zum Ende des Berichtszeitraums: Im Falle, dass die Engagements nicht
positiv abgeschlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.



Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-
wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewarb 6kologische/
. soziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Foundation Growth 529900EBWIPH]JDYXF764

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . .
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
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. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Taxonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
, y [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord- . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende okologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Foundation
Growth als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 81,49% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Founda-
tion Growth haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,

> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle,

> 5% ihres Umsatzes mit Anbietern von Gllcksspiel,

> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von alkoholischen Getranken erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MalBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien stdrken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 73 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

- 8 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 5 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth hat keine nachhalti-
gen Investitionen getatigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth hat keine nachhalti-
gen Investitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Foundation Growth hat die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,,principal
adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAI-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen In-
dikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche soziale
Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MaBnahmen zur Bekampfung von
Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investment-
prozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAl-Indikatoren berticksichtigt. Die Fokus-
PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treib-
hausgasemissionsintensitdat sowie CO,-Fuldabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie
Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VerstoRe gegen
die Prinzipien des UN Global Compact, VerstdRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multina-
tionale Unternehmen und auf MaBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen
zu entsprechen, geachtet. Die Berticksichtigung der PAls diente auch der Erreichung der
vom Flossbach von Storch - Foundation Growth beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



GrofRdte Investitionen

In % der
Vermogens-
werte

Sektor

Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

INVESCO PHYSICAL GOLD ETC Gold 7,78% Irland
BERKSHIRE HATHAWAY Finanzen 2921% Vereinigte Staaten von
INC-CLB e Amerika
ALPHABET INC-CL A Kommunikationsdienste 206%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
RECKITT BENCKISER . . o . .
CROUP PLC Basiskonsumguter 2,04% GroRbritannien
ROCHE HOLDING AG- . o .
GENUSSCHEIN Gesundheitswesen 1,98% Schweiz
MICROSOFT CORP Informationstechnologie 191%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
DEUTSCHE BOERSE AG Finanzen 1,90% Deutschland
NESTLE SA-REG Basiskonsumguter 1,81% Schweiz
SCHWAB (CHARLES) CORP  Finanzen 179y ~ Vereinigte staaten von
Amerika
FORTIVE CORP Industrieunternehmen 176%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
UNILEVER PLC Basiskonsumguter 1,74% GroRbritannien
JOHNSON & JOHNSON Gesundheitswesen 168%  /ereinigte Staatenvon
Amerika
LEGRAND SA Industrieunternehmen 1,68% Frankreich
DANAHER CORP Gesundheitswesen 167%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
AMAZON.COM INC Nicht-Basiskonsumguter 1,59% Vereinigte Stazx;ne\r/i(l)(g

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag

30. September 2025 81,49%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Foundation Growth erflllen.

Die Vermoégensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Foundation Growth sah zum Stich-
tag 30. September 2025 wie folgt aus.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 81,49% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (18,51%) bezog sich beispielsweise auf fliissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate
und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschliefSlich
Gold-Zertifikate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder
Investitionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:
- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-

vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektor Teilsektor %-Anteil
Informationstechnologie Software und Dienste 9,64%
Informationstechnologie Technologie-Hardware und Ausristung 3,05%
Informationstechnologie Halbleiter und Halbleiterausristung 1,18%
Industrieunternehmen Investitionsglter 9,26%
Industrieunternehmen Transportwesen 2,18%
Industrieunternehmen Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1,01%
Gesundheitswesen Pharmazgutika, Biotechnologie und 8,38%
Lebenswissenschaften
Gesundheitswesen Gesundheitswesen: Ausstattung und Dienste 2,87%
Finanzen Finanzdienstleistungen 8,86%
Finanzen Versicherung 0,98%
Finanzen Banken 0,92%
Basiskonsumguter Haushaltsartikel und Kérperpflegeprodukte 4,88%
Basiskonsumgiiter Lebensmittel, Getrdnke und Tabak 3,69%
Basiskonsumgiiter Basiskonsumgititer: Vertrieb und Einzelhandel 1,92%
Sonstige Sonstige 10,09%
Staaten Staaten 8,48%
Gold Gold 8,42%
Nicht-Basiskonsumguter Nicht-Basiskonsumgtter: Vertrieb und Einzelhandel 2,21%
Nicht-Basiskonsumguter Verbraucherdienste 1,36%
Nicht-Basiskonsumguter Kraftfahrzeuge und Komponenten 1,19%
Nicht-Basiskonsumguter Gebrauchsgiter und Bekleidung 0,93%
Kommunikationsdienste Medien und Unterhaltung 3,38%
Kommunikationsdienste Telekommunikationsdienste 0,25%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 1,95%
Material Grundstoffe 1,56%
Immobilien Immobilienmanagement und -entwicklung 0,66%
Immobilien Aktienkapital-lmmobilien-Anlagefonds (REITs) 0,11%
Energie Energie 0,59%

0,00% des Teilfondsvermogens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom
tatsdchlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trleblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Foundation Growth hat ékologische und soziale Merk-
male beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR EU-Taxonomie betrug demnach 0%.

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerlose
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



f sind nach-
@ haltige Investi-
tionen mit ei-

nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdl der EU- Taxono-
mie nicht
beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewarb
Okologische[soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewarb
Okologische/soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewarb ¢kologis-
che/soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

- Indirekte Investitionen in Edelmetalle erfolgen derzeit ausschlieBlich tiber Gold-
Zertifikate und wurden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur
von Partnern bezogen, die sich der Einhaltung des Responsible Gold Guidance der
London Bullion Market Association (LBMA) verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll
verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechts-
verletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfi-
nanzierung beitrdagt.

Welche MaRBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erftllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Foundation Growth wurden folgende MalBnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt, Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdhrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 1 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben. Stand zum Ende des Berichtszeitraums: Im Falle, dass die Engagements nicht
positiv abgeschlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.



Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-
wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewarb 6kologische/so-
. ziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Global Quality 529900AYLOOGX8UQNQ49

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . .
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Taxonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
, y [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord- . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende okologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Global Quality
als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 98,25% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Global
Quality haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 42 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-4 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 4 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: 1 Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality hat keine nachhaltigen In-
vestitionen getdtigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality hat keine nachhaltigen In-
vestitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Global Quality hat die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,principal ad-
verse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU)
2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator
(Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche soziale Indika-
toren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MaBnahmen zur Bekdmpfung von Kor-
ruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess
mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren beriicksichtigt. Die Fokus-PAls im
Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhaus-
gasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energiev-
erbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VersttRe gegen die Prin-
zipien des UN Global Compact, VerstdlBe gegen die OECD-Leitsdtze fiir multinationale
Unternehmen und auf MaBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu
entsprechen, geachtet. Die Berticksichtigung der PAls diente auch der Erreichung der vom
Flossbach von Storch - Global Quality beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der
Vermogens-
werte

Sektor

GrofRdte Investitionen

Die Vermoégensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

MICROSOFT CORP

Informationstechnologie

4,44%

Vereinigte Staaten von

Amerika
BERKSHIRE HATHAWAY . o Vereinigte Staaten von
ING-CLB Finanzen 4,38% Amerika
AMAZON.COM INC Nicht-Basiskonsumgiiter 328y  Vereinigte Staatenvon
Amerika
RECKITT BENCKISER . . o . .
GROUP PLC Basiskonsumgiiter 2,98% GroRBbritannien
DEUTSCHE BOERSE AG Finanzen 2,79% Deutschland
DANAHER CORP Gesundheitswesen )79y ~ Vereinigte Staatenvon
Amerika
UNILEVER PLC Basiskonsumguter 2,71% GroRbritannien
ACCENTURE PLC-CL A Informationstechnologie 2,68% Irland
IC,\?CNSTELLATION SOFTWARE Informationstechnologie 2,67% Kanada
COLOPLAST-B Gesundheitswesen 2,59% Ddnemark
AMPHENOL CORP-CL A Informationstechnologie 250 Vereinigte Staa;;"e‘r’ﬁ(g
SCHWAB (CHARLES) CORP  Finanzen 250y ~ Vereinigte Staatenvon
Amerika
ROCHE HOLDING AG- . o .
GENUSSCHEIN Gesundheitswesen 2,47% Schweiz
ALPHABET INC-CL A Kommunikationsdienste 2,47% ~ Vereinigte Staatenvon
Amerika
LEGRAND SA Industrieunternehmen 2,41% Frankreich

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag
30. September 2025 98,25%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -

Global Quality erftillen.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Global Quality sah zum Stichtag
30. September 2025 wie folgt aus.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 98,25% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (1,75%) bezog sich beispielsweise auf fllissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), und De-

rivate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder
Investitionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor Tellsektor %-Antell
Informatlonstechnologle  Software und Dlenste 16,33%
Informatlonstechnologle  Technologle-Hardware und Ausristung 457%
Informatlonstechnologle  Halblelter und Halblelterausristung 2,16%
Finanzen FInanzdlenstlelstungen 15,17%
Finanzen Banken 2,23%
FInanzen versicherung 1,18%
Pharmazeutlka, Blotechnologle und
Gesundheltswesen b £ 10,82%
Gesundheltswesen Gesundheltswesen: Ausstattung und Dlenste 4,90%
Industrleunternehmen Investitlonsgiter 13,20%
Industrleunternehmen Kommerzlelle und professlonelle Dlenstlelstungen 1,45%
Baslskonsumgiter Haushaltsartikel und Kbrperpflegeprodukte 6,53%
Baslskonsumguter Lebensmittel, Getranke und Tabak 5,04%
Baslskonsumguter Baslskonsumgiter: Vertrieb und Elnzelhandel 1,39%
Kommunlkatlonsdlenste Medlen und Unterhaltung 483%
Nlcht-Baslskonsumgater Nicht-Basiskonsumgoter: Vertrieb und Elnzelhandel 3,21%
Micht-Baslskonsumgdter  Verbraucherdlenste 1,26%
Material Grundstoffe 403%
sonstlge sonstlge 1,75%

0,00% des Teilfondsvermdgens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kinnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Global Quality hat 6kologische und soziale Merkmale
beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
dkologisch nachhaltigen Investitionen gemal EU-Taxonomie betrug demnach 0%

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerltse
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
¥ Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, imVergleich zu friheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

ind nach- . . . .
haltige Investi men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
tionen mit ei- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality bewarb 6kologische/
nem Umweltziel, die die

Kriterien fiir dkologisch soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

nachhaltige

Wirtsc@hgftstétigkeiten Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
emd er EU- Taxono-

ﬁ-\ie nicht Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality bewarb 6kologische/

beriicksichtigen. soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter ,, Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Global Quality wurden folgende MalRnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?“ aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 1 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben. Stand zum Ende des Berichtszeitraums: Im Falle, dass die Engagements nicht
positiv abgeschlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRBen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigenttimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.



Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-

wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality bewarb 6kologische[soziale

. Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.
Beiden Referenzwerten

handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Dividend 5299002K4EX1L20Z5698

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . .
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Taxonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
, y [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord- . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende dkologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Dividend als Teil
der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 95,79% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Dividend
haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 50 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-3 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 4 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: 1 Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend hat keine nachhaltigen Investi-
tionen getatigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend hat keine nachhaltigen Investi-
tionen getatigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Dividend hat die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,principal adverse
impacts”, kurz PAIs bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/
2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator
(Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche soziale Indika-
toren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MaBnahmen zur Bekdmpfung von Kor-
ruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess
mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren beriicksichtigt. Die Fokus-PAls im
Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhaus-
gasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energiev-
erbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VersttRe gegen die Prin-
zipien des UN Global Compact, VerstdlBe gegen die OECD-Leitsdtze fiir multinationale
Unternehmen und auf MaBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu
entsprechen, geachtet. Die Berticksichtigung der PAls diente auch der Erreichung der vom
Flossbach von Storch - Dividend beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der

GrofRSte Investitionen Sektor Vermaogens-
werte

Vereinigte Staaten von

MICROSOFT CORP Informationstechnologie 3,42% h
Amerika
ALPHABET INC-CL A Kommunikationsdienste 287%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
IC,\?CNSTELLATION SOFTWARE Informationstechnologie 2,64% Kanada
TENCENT HOLDINGS LTD Kommunikationsdienste 2,55% China
TAIWAN . . . .
SEMICONDUCTOR-SP ADR Informationstechnologie 2,33% Taiwan
ALIBABA GROUP . . . o .
HOLDING-SP ADR Nicht-Basiskonsumguiter 2,27% China
UNILEVER PLC Basiskonsumguter 2,25% GroRbritannien
JOHNSON & JOHNSON Gesundheitswesen 2,25% Vereinigte Staaten von
Amerika
RECKITT BENCKISER . . o . .
GROUP PLC Basiskonsumgtiter 2,14% GroRbritannien
META PLATFORMS INC-CLASS Kommunikationsdienste 2,08% Vereinigte Staaten vpn
A Amerika
HDFC BANK LTD-ADR Finanzen 2,03% Indien
STRYKER CORP Gesundheitswesen 2,01%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
PROCTER & GAMBLE CO/THE  Basiskonsumgiiter 200y  Vereinigte Staa;ﬁj"e‘r’icl’(g
INTERCONTINENTAL Finanzen 199% Vereinigte Staaten von
EXCHANGE IN 7o Amerika
COCA-COLA COJTHE Basiskonsumgiiter 108y  /ereinigte Staatenvon
Amerika

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag
30. September 2025 95,79%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Divi-

Die Vermoégensalloka- dend erfiillen

tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen . . B .
in bestimmte Vermo- Wie sah die Vermébgensallokation aus?

genswerte an Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Dividend sah zum Stichtag 30. Sep-

tember 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 95,79% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (4,21%) bezog sich beispielsweise auf fllissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), und De-
rivate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder

Investi tionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor Tellsektor %-Antell
FInanzen FInanzdlenstlelstungen 13,83%
FInanzen versicherung 2,05%
FInanzen BEanken 1,90%
Informatlonstechnologle  Software und Dlenste 6,08%
Informatlonstechnologle  Halblelter und Halblelterausristung 547%
Informatlonstechnologle  Technologle-Hardware und Ausristung 471%
Baslskonsumguter Haushaltsartlkel und Korperpflegeprodukte 11,21%
Baslskonsumguter Lebensmittel, Getranke und Tabak 3,94%
Pharmazeutlka, Blotechnologle und
Gesundheltswesen Lebenswissenschaften 851%
Gesundheltswesen Gesundheltswesen: Ausstatiung und Dlenste 6,10%
Mlcht-Baslskonsumgater Nicht-Baslskonsumegiter: Vertrieb und Elnzelhandel 4 76%
Mlcht-Baslskonsumgater Gebrauchsgnter und Bekleldung 3,95%
Mlcht-Baslskonsumgater Kraftfahrzeuge und Komponenten 201%
Mlcht-Baslskonsumgater verbraucherdlenste 1,00%
Kommunlkatlonsdlenste Medlen und Unterhaltung 0,56%
Industrieunternehmen Investitlonsgater 371%
Industrieunternehmen Transportwesen 0,91%
Industrieunternehmen Kommerzlelle und professionelle Dlenstlelstungen 0,50%
Material Grundstoffe 4%
sonstlge sonstige 421%
Energle Energle 1,00%

0,00% des Teilfondsvermdgens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kinnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Dividend hat ékologische und soziale Merkmale bewor
ben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
dkologisch nachhaltigen Investitionen gemal EU-Taxonomie betrug demnach 0%

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerltse
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
¥ Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewarb dkologische/
soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen an. Der Anteil
der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
geflossen sind, betrug demnach 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, imVergleich zu friheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewarb dkologische/
soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen an.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



S ? Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-
haltige Investi- men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
tionen mit ei- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewarb 6kologische/soziale

nem Umweltziel, die die Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Kriterien fur 6kologisch

nachhaltige

Wirtgéhgftsgjti%keiten Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
emd er eu- [axono- . .. .. . .

iie nicht O Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewarb 6kologische/soziale

berticksichtigen. Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen tkologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erftllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Dividend wurden folgende MaBnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt, Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberpraft und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 0 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.



Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-

wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewarb 6kologische/soziale Merk-

. male, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.
Beiden Referenzwerten

handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):

Name des Produkts:
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets

Equities

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852 fest-
gelegtistund ein
Verzeichnis von okolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial nach-
haltigen
Wirtschaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investi-
tionen mit einem
Umweltziel kdnnten tax-
onomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nach-
haltigkeitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

52990030Y5508)G3M264

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

angestrebt?

[ ] )a

[ ] Eswurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getdtigt: %

[ ] inWirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

[ ] inWirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

D Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getdtigt:___ %

() Nein

|:| Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthieltes___%an
nachhaltigen Investitionen

[]

]

]

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstdtigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstdtigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erftillt?

Folgende dkologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Global Emerg-
ing Markets Equities als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.
Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der erflillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-
schnitt , Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 96,63% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Global
Emerging Markets Equities haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 20 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-9 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 8 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities hat
keine nachhaltigen Investitionen getdtigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities hat
keine nachhaltigen Investitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities hat die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englis-
chen ,principal adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst.
a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimab-
ezogenen Indikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei
zusdtzliche soziale Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MaBnahmen
zur Bekampfung von Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hausei-
genen Investmentprozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAl-Indikatoren berdcksi-
chtigt. Die Fokus-PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen
(Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck auf Basis von
Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde
auf VerstolRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsd-
tze fir multinationale Unternehmen und auf MaBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien
und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet. Die Berticksichtigung der PAls diente auch der
Erreichung der vom Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der
Grof3te Investitionen Sektor Vermogens-
werte
TAIWAN . : . .
SEMICONDUCTOR-SP ADR Informationstechnologie 9,42% Taiwan
HDFC BANK LIMITED Finanzen 7,59% Indien
MERCADOLIBRE INC Nicht-Basiskonsumgtiter 6,53% Uruguay
TENCENT HOLDINGS LTD Kommunikationsdienste 6,44% China
KOTAK MAHINDRA BANK LTD Finanzen 4,80% Indien
BANK CENTRALASIATBK PT  Finanzen 4,33% Indonesien
ELLJ:OLDWGS LTD/CAYMAN Finanzen 4,28% Brasilien
AIA GROUP LTD Finanzen 4,18% Hongkong
VISA ING-CLASS A SHARES  Finanzen 390y  Vereinigte Staatenvon
Amerika
E\gA CONSULTANCY SVCS Informationstechnologie 3,75% Indien
ASML HOLDING NV Informationstechnologie 3,10% Niederlande
DINO POLSKA SA Basiskonsumgiiter 2,78% Polen
MEITUAN-CLASS B Nicht-Basiskonsumgtiter 2,53% China
APOLLO HOSPITALS . o .
ENTERPRISE Gesundheitswesen 2,45% Indien
COUPANG INC Nicht-Basiskonsumgiiter 241%  Vereinigte Staaten von

Amerika

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag
30. September 2025 96,63%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -

Die Vermogensalloka- Global Emerging Markets Equities erfullen.

tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen . . . .
in bestimmte Vermo- Wie sah die Vermogensallokation aus?

SEBEEEE Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

sah zum Stichtag 30. September 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 96,63% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (3,37%) bezog sich beispielsweise auf fllissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder
sozriale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor Tellsektor %-Antell
Finanzen Banken 22,93%
Finanzen versicherung 5,60%
Finanzen Finanzdlenstlelstungen 5,58%
Informatlonstechnologle  Halblelter und Halblelterausristung 13,27%
Informatlonstechnologle  Technologle-Hardware und Ausristung 2,98%
Informatlonstechnologle  Software und Dlenste 297%
Nlcht-Baslskonsumgater Nicht-Basiskonsumgoter: Vertrieb und Elnzelhandel 12,27%
Micht-Baslskonsumgdter  Verbraucherdlenste 6,28%
Kommunlkatlonsdlenste Medlen und Unterhaltung B77%
Kommunlkatlonsdlenste  Telekommunikatlonsdlenste 0,69%
Baslskonsumgiter Baslskonsumgiter: Vertrieb und Elnzelhandel 6,34%
Baslskonsumguter Lebensmittel, Getranke und Tabak 2,62%
sonstlge sonstlge 3,37%
Gesundheltswesen Gesundheltswesen: Ausstattung und Dlenste 3,01%
Industrleunternehmen Investitlonsgater 2,45%
Material Grundstoffe 0,92%

0,00% des Teilfondsvermdgens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kinnen die Summen vom
tatsdchlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities hat dkologische und
soziale Merkmale beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen
ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
dkologisch nachhaltigen Investitionen gemaR EU-Taxonomie betrug demnach 0%.

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerltse
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
¥ Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
bewarb dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investi-
tionen an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
maglichende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



f sind nach-
@ haltige Investi-
tionen mit ei-

nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdl der EU- Taxono-
mie nicht
beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
bewarb 6kologische/soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investi-
tionen an.

men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities be-
warb 6kologische[soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities be-
warb 6kologische/soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erfallung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Global Emerging Markets Equities wurden folgende MalBnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt ,,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 6 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben. Stand zum Ende des Berichtszeitraums: Im Falle, dass die Engagements nicht
positiv abgeschlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoBen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.



Uber Aktivitaten als aktiver Eigentiimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-

wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities be-
warb 6kologische/soziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond 529900BFUOQUNI5IMTS82

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . 5
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
o EESTS?%‘I?&’;?O“;;;? - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
T G G il [] in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende 6kologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Global Convert-
ible Bond als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfallt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 97,35% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Global
Convertible Bond haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 37 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-7 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 1 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond hat keine nach-
haltigen Investitionen getdtigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond hat keine nach-
haltigen Investitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond hat die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,,prin-
cipal adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen
Indikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche so-
ziale Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MakRnahmen zur Bekdampfung
von Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Invest-
mentprozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren berticksichtigt. Die
Fokus-PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VerstoRe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multi-
nationale Unternehmen und auf MalBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und
Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet. Die Berlicksichtigung der PAls diente auch der Erreic-
hung der vom Flossbach von Storch - Global Convertible Bond beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



GrofRdte Investitionen

BECHTLE AG 2% 23-

In % der
Vermogens-
werte

4,28%

Sektor

Informationstechnologie

Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

Deutschland

08/12/2030 CV

Er\\l/l SPA 2.95% 23-14/09/2030 Energie 3.35% italien
FIVERR INTL LTD 0% 20- . o

01/11/2025 CV Industrieunternehmen 2,82% Israel
LEG PROPERTIES BV 1% 24- - o

04/09/2030 CV Immobilien 2,74% Deutschland
NEXI 0% 21-24/02/2028 CV Finanzen 2,73% Italien
AKAMAI TECH 1.125% 23- . . o Vereinigte Staaten von
15/02/2029 CV Informationstechnologie 2,54% Amerika
BARCLAYS BK PLC 1% 24- . o . .
16/02/2029 CV Finanzen 2,54% GroBbritannien
IAC FINANCECO 3 2% 19- S . o Vereinigte Staaten von
15/01/2030 CV Kommunikationsdienste 2,50% Amerika
PARK24 CO LTD 0% 23- . o

24/02/2028 CV Industrieunternehmen 2,31% Japan
QIAGEN NV 2.5% 24- . o .
1009/2031 CV Gesundheitswesen 2,10% Niederlande
JUST EAT TAKEA 0% 21- b+ o . o .
09/08/2025 CV Nicht-Basiskonsumgtiter 2,10% Niederlande
MEDARTIS INT FIN 3% 24- . o .
11/04]2031 CV Gesundheitswesen 2,09% Schweiz
ETSY INC 0.25% 21- . . . o Vereinigte Staaten von
15/06/2028 CV Nicht-Basiskonsumguiter 2,08% Amerika
CITIGROUP GLOB L 0% 23- Finanzen 198% Vereinigte Staaten von
15/03/2028 CV 1700 Amerika
BALDER 21-02/06/2081 FRN  Immobilien 1,93% Schweden

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag

30. September 2025 97,35%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Global Convertible Bond erftllen.

Die Vermégensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Global Convertible Bond sah zum
Stichtag 30. September 2025 wie folgt aus.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 97,35% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (2,65%) bezog sich beispielsweise auf flissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), und De-
rivate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder

Investi tionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor Tellsektor %-Antell
Finanzen Banken 14,84%
Finanzen FInanzdlenstlelstungen 11,50%
Industrleunternehmen Investitlonsgiter 5,36%
Industrleunternehmen Kommerzlelle und professlonelle Dlenstlelstungen 5,08%
Industrleunternehmen verbraucherdlenste 1,24%
Industrieunternehmen Transportwesen 0,95%
Pharmazeutlka, Blotechnologle und
Gesundheltswesen b £ 6,87%
Gesundheltswesen Gesundheltswesen: Ausstattung und Dlenste 2,98%
Informatlonstechnologle  Software und Dlenste 7.60%
Informatlonstechnologle  Halblelter und Halblelterausristung 1,73%
Immabillen Immoblllenmanagement und -entwicklung 8.85%
Nlcht-Baslskonsumgater Nicht-Basiskonsumgoter: Vertrieb und Elnzelhandel 6,2T%
Nlcht-Baslskonsumgater Kraftfahrzeuge und Komponenten 0,67%
Kommunlkatlonsdlenste Medlen und Unterhaltung 411%
Kommunlkatlonsdlenste  Telekommunikatlonsdlenste 2,37%
Material Grundstoffe 5,70%
Energle Energle 4,60%
Baslskonsumguter Baslskonsumgiter: Vertrieb und Elnzelhandel 3,57%
sonstlge sonstige 2,65%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 2,00%
Staaten Staaten 1,02%

0,00% des Teilfondsvermdgens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kinnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond hat dkologische und soziale
Merkmale beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-
strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
dkologisch nachhaltigen Investitionen gemal EU-Taxonomie betrug demnach 0%

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerltse
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
¥ Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, imVergleich zu friheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



RO ? Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-
haltige Investi . men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

tionen mit ei- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond bewarb
nem Umweltziel, die die

Kriterien fiir dkologisch Okologische[soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

nachhaltige

Wirtsc@hgftstétigkeiten Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
emad er EU- Taxono-

ﬁ-\ie nicht Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond be-

beriicksichtigen. warb 6kologische/soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter ,, Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Global Convertible Bond wurden folgende Maknahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?“ aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 1 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben. Stand zum Ende des Berichtszeitraums: Im Falle, dass die Engagements nicht
positiv abgeschlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRBen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigenttimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.



Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-
wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond bewarb dkologische/
. soziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen dkologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Bond Opportunities 529900STNWWRK4MM7H18

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . 5
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
o EESTS?%‘I?&’;?O“;;;? - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
T G G il [] in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende 6kologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Bond Opportu-
nities als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 90,60% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Bond Op-
portunities haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 86 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-4 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 1 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Der Teilfonds erfllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Der Teilfonds erflllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erftllte alle angewandten Aus-
schlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat gemdl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemadl3 des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschaftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2023: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2024: Kein Unternehmen hat im Berichtszeitraum be-
sonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichts-
zeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities hat keine nachhalti-
gen Investitionen getatigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities hat keine nachhalti-
gen Investitionen getdtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities hat die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,,principal
adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAI-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen In-
dikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche soziale
Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MaBnahmen zur Bekampfung von
Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investment-
prozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAl-Indikatoren berticksichtigt. Die Fokus-
PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treib-
hausgasemissionsintensitdat sowie CO,-Fuldabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie
Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VerstoRe gegen
die Prinzipien des UN Global Compact, VerstdRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multina-
tionale Unternehmen und auf MaBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen
zu entsprechen, geachtet. Die Berticksichtigung der PAls diente auch der Erreichung der
vom Flossbach von Storch - Bond Opportunities beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen bertcksichtigt wurden. Die PAI-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B.im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,, En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoBen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick Giber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der

Grof3te Investitionen Sektor Vermoégens-

werte
DEUTSCHLAND I/L 0.1% 21-15/04/2033 Staaten 3,59% Deutschland
DEUTSCHLAND I/L 0.1% 15-15/04/2046 Staaten 2,79% Deutschland
US TSY INFL IX NJB 2.125% 10-15/02/2040 Staaten 230 Vereinigte stasten von
merika
US TSY INFL IX N/B 1.5% 23-15/02/2053 Staaten 234y ~ Vereinigte Staaten von
Amerika
US TSY INFL IX N/B 1.375% 14-15/02/2044 Staaten 1,82%  vereinigte Staaten von
Amerika
US TSY INFL IX N/B 0.625% 13-15/02/2043 Staaten 170 Vereinigtestasten von
SPAIN I/L BOND 1.15% 24-30/11/2036 Staaten 1,23% Spanien
NEW ZEALAND GVT 4.25% 22-15/05/2034 Staaten 1,02% Neuseeland
NEW ZEALAND GVT 4.5% 24-15/05/2035 Staaten 0,99% Neuseeland
NEW ZEALAND GVT 3.5% 15-14/04/2033 Staaten 0,94% Neuseeland
AUSTRALIAN I/L 2% 13-21/08/2035 Staaten 0,92% Australien
NEW ZEALAND GVT 2% 21-15/05/2032 Staaten 0,92% Neuseeland
US TSY INFL IX N/B 1.75% 24-15/01/2034 Staaten 0,02%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
US TSY INFL IX N/B 2.125% 25-15/01/2035 Staaten 086%  ‘CTEINIBLeStasten von
SPAIN I/L BOND 2.05% 23-30/11/2039 Staaten 0,77% Spanien

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag
30. September 2025 90,60%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -

Die Vermogensalloka- Bond Opportunities erfiillen.

tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen . . . .
in bestimmte Vermo- Wie sah die Vermogensallokation aus?

genswerte an Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch - Bond Opportunities sah zum Stich-

tag 30. September 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 90,60% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (9,40%) bezog sich beispielsweise auf fllissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), und De-
rivate.



#1

Ausgerichtet auf
dkol ogische oder

Investi tionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor Tellsektor %-Antell
staaten staaten 3642%
sonstige sonstige 0.40%
FiInanzen Banken 4 58%
Finanzen Finanzdienstlelstungen 4.25%
Finanzen Aktlenkapltal-immaoblllen-Anlagefonds (REITS) 0,21%
NIcht-Baslskonsumgaoter Kraftfahrzeuge und Komponenten 457%
Nicht-Baslskonsumgater verbraucherdlenste 2,03%
Nicht-Baslskonsumgater Nicht-Basiskonsumgater: Vertrieb und Einzelhandel 0,85%
Nicht-Baslskonsumgater Gebrauchsgnter und Bekleldung 0,84%
Pharmazeutlka, Blotechnologle und
Gesundheltswesen b £ 671%
Gesundheltswesen Gesundheltswesen: Ausstattung und Dlenste 0,59%
Basiskonsumgoter Lebensmittel, Getranke und Tabak 5,70%
Basiskonsumgoter Basiskonsumgiter: Vertrieb und Elnzelhandel 0,73%
Basiskonsumgoter Haushaltsartikel und Korperpflegeprodukte 0,43%
Immabillien Immoblllenmanagement und -entwicklung 3.42%
Immabillien Aktlenkapltal-immaoblllen-Anlagefonds (REITS) 243%
Industrieunternehmen Investitlonsgater 2,68%
Industrieunternehmen Transportwesen 2.02%
Industrieunternehmen sonstige 033%
Kommunikationsdlenste Telekommunikationsdienste 3,36%
Kommunikationsdlenste Medlen und Unterhaltung 0,98%
Energle Energle 3,00%
Energle Versorgungsunternehmen 0,29%
versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 2,08%
Material Grundstoffe 1,78%
Informatlonstechnologle  software und Dienste 0,13%

Informatlonstechnologle  Technologle-Hardware und Ausristung 0,10%




Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas die Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trleblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

0,00% des Teilfondsvermdgens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kinnen die Summen vom
tatsachlichen Wert abweichen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities hat dkologische und soziale Merk-
male beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
dkologisch nachhaltigen Investitionen gemal EU-Taxonomie betrug demnach 0%

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieBlich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerlose
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermaogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,
wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewarb
Okologische[soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewarb
Okologische/soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

f sind nach-
@ haltige Investi-
tionen mit ei-

nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
€mad er cu- [axono- . e .. .

ﬁﬂe nicht Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewarb 6kologis-

berticksichtigen. che/soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erfallung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Bond Opportunities wurden folgende MakRnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt ,,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 0 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stolBen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.



Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-

wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewarb dkologische[so-
ziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen 6kologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Bond High Conviction 391200S)5DU92GBTMKS80

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . .
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Taxonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
, y [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord- . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende 6kologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Bond High Con-
viction als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 99,98% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen tkologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Bond
High Conviction haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

- 35 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

- 1 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 0 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erfillte alle angewandten Auss-
chlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berich-
tszeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getditigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction hat keine nachhalti-
gen Investitionen getdtigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction hat keine nachhalti-
gen Investitionen getdtigt.
Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht anwendbar.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrdichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefuigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction hat die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,,prin-
cipal adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAI-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen
Indikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche so-
ziale Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Invest-
mentprozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren bertcksichtigt. Die
Fokus-PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VerstoRe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multi-
nationale Unternehmen und auf MaBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und
Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet. Die Berlicksichtigung der PAls diente auch der Erreic-
hung der vom Flossbach von Storch - Bond High Conviction beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell flr investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen berticksichtigt wurden. Die PAl-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.

Fur die Ermittlung der fokussierten PAIs wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B. im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermdoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitaten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,,Welche MaRnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefthrt.



Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschlisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,, Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,,En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoRen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick tiber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die groBten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.

Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gro3te An-
teil derim Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
3??35'351?”;2%2025 Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum

Hauptsitz des Emittenten.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag
30. September 2025 99,98%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die ékologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -

Dle Vermogensalloka- Bond High Conviction erfillen.

tion gibt den Jewelllgen

Antell der Investitlonen . . . .
In bestimmte Vermo- Wie sah die Vermdgensallokation aus?

BEnSWerte an Die Vermdgensallokation des Flossbach von Storch - Bond High Conviction sah zum

Stichtag 30. September 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 99,98% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (0,02%) bezog sich beispielsweise auf flissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate.

#1
Ausgerichtet auf
dkol ogische oder
Investitionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektor Teilsektor %-Anteil
Staaten Staaten 47,62%
Immobilien Immobilienmanagement und -entwicklung 6,72%
Immobilien Aktienkapital-lmmobilien-Anlagefonds (REITs) 2,02%
Nicht-Basiskonsumguter Kraftfahrzeuge und Komponenten 3,96%
Nicht-Basiskonsumguter Nicht-Basiskonsumguter: Vertrieb und Einzelhandel 2,40%
Nicht-Basiskonsumguter Verbraucherdienste 2,02%
Basiskonsumgiiter Lebensmittel, Getrdnke und Tabak 6,52%
Basiskonsumgiiter Basiskonsumgititer: Vertrieb und Einzelhandel 0,80%
Industrieunternehmen Investitionsgliter 3,85%
Industrieunternehmen Sonstige 1,22%
Industrieunternehmen Transportwesen 1,02%
Industrieunternehmen Verbraucherdienste 0,81%
Finanzen Banken 3,18%
Finanzen Finanzdienstleistungen 2,73%
Finanzen Aktienkapital-lmmobilien-Anlagefonds (REITs) 0,99%
Energie Energie 4,41%
Energie Versorgungsunternehmen 1,42%
Material Grundstoffe 3,46%
Kommunikationsdienste Medien und Unterhaltung 1,63%
Kommunikationsdienste Telekommunikationsdienste 1,25%
Informationstechnologie Software und Dienste 1,06%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 0,89%
Sonstige Sonstige 0,02%

0,00% des Teilfondsvermdgens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom
tatsdchlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trleblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction hat ékologische und soziale Merk-
male beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR EU-Taxonomie betrug demnach 0%.

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerlose
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction bewarb
Okologische[soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction bewarb
Okologische/soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-

f sind nach-
@ haltige Investi-
tionen mit ei-

nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
€mad er cu- [axono- . . . e o

ﬁﬂe nicht Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction bewarb ¢kolo-

beriicksichtigen. gische/soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erfallung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Bond High Conviction wurden folgende MalBhahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt ,,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberprift und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 0 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stolBen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.



Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-

wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction bewarb 6kologische/
soziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen 6kologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.



RegelmadRige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Digital Essentials 3912000TWS8RUS9GSTO80

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
iebir el \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o . .
A L e Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEneEken S o - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme'h' [] inWwirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
g:s\rl‘gn‘ijer#”g nach der EU-Taxonomie als
' okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Taxonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
, y [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord- . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstatigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- T e Sl
nung umfasst kein Ver- einzusturen s
zeichnis der sozial nach- L. X .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- |:| Es wurden amlt.na.c a tlgq Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Folgende dkologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch - Digital Essen-
tials als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfullt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

232?2;;':;:’552??;5"(? schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 90,65% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen tkologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch - Digital
Essentials haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschliisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaftet haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener
Betrach-

tung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitaten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien starken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2025
wie folgt aus:

-39 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-9 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 5 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu ver-
pflichtet MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: VerstofSe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen far multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stol gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MaBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?“
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?
1) Angewandte Ausschliisse

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Der Teilfonds erfillte alle angewandten Auss-
chlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Geschadftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen
Analyseprozesses besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhaus-
gasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Geschdftsjahr endend zum 30.09.2025: Kein Unternehmen hat im aktuellen Berich-
tszeitraum besonders schwere negative Auswirkungen auf den Bereich Soziales/
Beschdftigung gezeigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getditigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Digital Essentials hat keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Digital Essentials hat keine nachhaltigen
Investitionen getdtigt.
Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktor-
en berticksichtigt?
Nicht anwendbar.
Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrdichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefuigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktiv-
itaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch - Digital Essentials hat die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen ,principal ad-
verse impacts”, kurz PAIs bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU)
2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator
(Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzliche soziale Indika-
toren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung von Kor-
ruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess
mit besonderem Fokus auf bestimmte PAI-Indikatoren berticksichtigt. Die Fokus-PAls im
Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhaus-
gasemissionsintensitdt sowie CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energiev-
erbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde auf VersttRe gegen die Prin-
zipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze flir multinationale
Unternehmen und auf MaBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu
entsprechen, geachtet. Die Berticksichtigung der PAls diente auch der Erreichung der vom
Flossbach von Storch - Digital Essentials beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fiir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmens-
analysen berticksichtigt wurden. Die PAl-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere
der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder er-
reichen mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.

Fur die Ermittlung der fokussierten PAIs wurden im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primdrdaten erhoben, z.B. im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfolio-
unternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkungs-
politik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen Maknahmen werden im Ab-
schnitt ,,Welche MakRnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erflllung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefthrt.



Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschlisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,, Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“ sowie des PAl-Indikators 4 ,,En-
gagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoRen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick tiber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

il s st dle fall Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
genden Investitionen, der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
auf die der groRte An- gen gerecht zu werden, basieren die groRten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
teil derim Be- . . . .

Zugszeitraum getatigten Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Investitionen des Finan- Vergleich und die Analyse zu erleichtern.

zprodukts entfiel: . . - . . - .
01.10.2024 —30.09.2025 Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum

Hauptsitz des Emittenten.

In % der

Grof3te Investitionen Sektor Vermogens-
werte

ALPHABET INC-CL A Kommunikationsdienste 320  VereinigteStaatenvon

Amerika
TENCENT HOLDINGS LTD Kommunikationsdienste 3,15% China
APPLE INC Informationstechnologie 2,97% Vereinigte Staaten von
Amerika
AMAZON.COM INC Nicht-Basiskonsumgiiter 266%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
MICROSOFT CORP Informationstechnologie 2,63% Vereinigte Staaten von
Amerika
META PLATFORMS INC-CLASS Kommunikationsdienste 2.55% Vereinigte Staaten Vpn
A Amerika
TAIWAN . ) . .
SEMICONDUCTOR-SP ADR Informationstechnologie 2,50% Taiwan
ASML HOLDING NV Informationstechnologie 2,37% Niederlande
DEUTSCHE BOERSE AG Finanzen 2,32% Deutschland
VISA INC-CLASS A SHARES  Finanzen 223  Vereinigte Staatenvon
Amerika
MASTERCARD INC - A Finanzen 2195  Vereinigte Staatenvon
Amerika
MOODYS CORP Finanzen 2054  Vereinigte Staatenvon
Amerika
APPLIED MATERIALS INC Informationstechnologie 196%  Vereinigte Staatenvon
Amerika
S&P GLOBAL INC Finanzen 194y  Vereinigte Staatenvon
Amerika
ANALOG DEVICES INC Informationstechnologie 104%  Vereinigte Staatenvon

Amerika




Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag
30. September 2025 90,65%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investi-
tionen gefasst, die die ékologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -

Dle vermogensalloka- Digital Essentials erfullen.

tion gibt den Jewelllgen

Antell der Investitlonen . . . .
In bestimmte Vermo- Wie sah die Vermdgensallokation aus?

BEnSWerte an Die Vermdgensallokation des Flossbach von Storch - Digital Essentials sah zum Stichtag

30. September 2025 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 90,65% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (9,35%) bezog sich beispielsweise auf flissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen),.

#1
Ausgerichtet auf
dkol ogische oder
Investitionen soziale Merkmale #18 Andere

dkologische oder
soziale Merkmale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektor Teilsektor %-Anteil
Informationstechnologie Software und Dienste 17,91%
Informationstechnologie Halbleiter und Halbleiterausristung 10,68%
Informationstechnologie  Technologie-Hardware und Ausristung 4,43%
Finanzen Finanzdienstleistungen 17,12%
Kommunikationsdienste Medien und Unterhaltung 14,68%
Kommunikationsdienste Telekommunikationsdienste 1,29%
Industrieunternehmen Investitionsgiter 6,49%
Industrieunternehmen Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 5,58%
Industrieunternehmen Transportwesen 1,45%
Nicht-Basiskonsumguiter Nicht-Basiskonsumgter: Vertrieb und Einzelhandel 6,47%
Nicht-Basiskonsumgtiter Verbraucherdienste 3,69%
Nicht-Basiskonsumguiter Kraftfahrzeuge und Komponenten 0,86%
Sonstige Sonstige 9,35%

0,00% des Teilfondsvermogens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom
tatsdchlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Ta-
onomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fosslles Gas dle Be-
grenzung der Emis-
slonen und die umstel-
lung aufvaoll
erneuerbare Energle
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Dle
Kriterien fir Kernener-
£le belnhalten umfas-
sende sicherhelts- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tdtigkelten,ausgedrickt
durch den Antell der:
Umsatzerlose, die den
Antell der Elnnahmen
aus umwelt-
freundlichen aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln
Investitlonsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, In die Inves-

tlert wird, aufzelgen, z. B.

fur den Ubergang zu
elner grinen Wirtschaft
Betrlebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trleblichen Aktivitaten
der Unternehmen, In dle
Investiert wird,
widersplegeln.

Ermoglichende
Tatlgkelten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkelten elnenwes-
entlichen Beltrag zu den
Umweltzielen lelsten.

Ubergangstatigkelten
sind Tatigkelten, for

die es noch kelne CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Trelbhausgasemission-
swerte aufwelsen, dle
den besten Lelstungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch - Digital Essentials hat dkologische und soziale Merkmale
beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ange-

strebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaPk Art.
9 derVerordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getatigten
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR EU-Taxonomie betrug demnach 0%.

G Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[]Ja

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen Investitionen
einschlieElich staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerliise Umsatzerlose
CapEx Capkx
OpEx OpEx
o S 100% 0 20% 40% 60 B0 100%
Taxonomie konform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kemenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonamiekanform Nicht taxonomiekanform

Diese Grafik gibt 100 %der
Gesamtinvestitionen wieder,

* For die Zwecke dieser Graflken umfasst der Begriff ,Staatsanlelhen” alle Rislkopositionen gegendber
staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er
mdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Digital Essentials bewarb
dkologischefsoziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an. Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermogli-
chende Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

' Tatlgkelten Im Berelch fosslles Gas und/oder Kernenergle sind nur dann EU-taxonomlekonform,

wenn sle zur Eindammung des Klimawandels (, Klimaschutz*) beltragen und keln Zlel der EU-
Taxonomle erheblich beelntrachtigen - slehe Erljuterung am linken Rand. Dle vollstandigen Krite-
rlen fur EU-taxonomlekonforme wirtschaftstatigkelten Im Berelch fosslles Gas und Kernenergle
sind In der Deleglerten Verordnung (EU) 20221214 der Kommlsslon festgelegt.



Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Digital Essentials bewarb
Okologische[soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

S f Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-
haltige Investi- . men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

tionen mit ei- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Digital Essentials bewarb 6kologische/
nem Umweltziel, die die

T A o e soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

nachhaltige

Wirt§%h3ftsEitigrkeiten Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
€mad er cu- [axono- . . . . .. .

ﬁﬂe nicht Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Digital Essentials bewarb 6kologische/

berticksichtigen. soziale Merkmale, tdtigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2025 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Flissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfris-
tigen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz gab.

Welche MaRBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erftllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch -
Digital Essentials wurden folgende MaRnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt, Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend Gberpraft und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.

Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 1 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele ge-
setzt haben. Stand zum Ende des Berichtszeitraums: Im Falle, dass die Engagements nicht
positiv abgeschlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stoRen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentiimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.



Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-

wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Digital Essentials bewarb 6kologische/soziale
Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen 6kologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.





