Geprufter Jahresbericht

JPMorgan Investment Funds

Societe d’Investissement a Capital Variable, Luxemburg

31. Dezember 2024

JPMorgan

Asset Management




JPMorgan Investment Funds
Geprlifter Jahresbericht
zum 31. Dezember 2024

Inhalt
Verwaltungsrat 1
Management und Verwaltung 2
Bericht des Verwaltungsrats 3
Bericht der Anlageverwalter 7
Priifungsvermerk 10
Jahresabschluss und statistische Angaben
Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens 13
Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens 23
Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Aktien 33
Statistische Angaben 41
Erlduterungen zum Jahresahschluss 50

Wertpapierbestand
In Aktien investierte Teilfonds

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 58
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 60
JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund 64
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 66
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 70
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund 73
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 75
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 77
Ausgewogene und gemischte Teilfonds
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund 79
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 91
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund 128
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund 157
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund 168
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund 171
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund 177
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund 181
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund 191
Wandelanleihen-Teilfonds
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund 200
In Anleihen investierte Teilfonds
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund 203
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund 214
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund 222
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund 230
JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund 238
Anhang - Ungepriifte zusatzliche Angahen
1. Gesamtkostenquoten 246
2. Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds 256
3. Wertentwicklung und Volatilitat 258
4. Haben- und Sollzinssdtze auf Bankkonten 267
5. Die Aktienklassen des Teilfonds unterliegen dem Satz der Taxe d’Abonnement 267
6. Portfolio Turnover Ratio 267
7. Berechnung des Risikopotenzials 268
8. Erhaltene Sicherheiten 269
9. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte 270
10. Engagement infolge von Finanzderivaten 277
11. OGAW - Angaben zur Verglitung 278
12. Offenlegungsverordnung 279

Bitte beachten Sie, dass fiir die nachfolgenden Teilfonds keine Anzeige zum 6ffentlichen Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland erstattet worden ist und dass Aktien
dieser Teilfonds an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland nicht 6ffentlich vertrieben werden diirfen:

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund

JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund

Weitere Informationen finden Sie unter: www.jpmorganassetmanagement.lu.

Dieser Bericht ist weder ein Angebot noch ein Verkauf oder eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Aktien. Auf der Grundlage dieses Berichts dirfen keine Zeichnungen
entgegengenommen werden. Zeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Grundlage des aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekts und des aktuellen Basisinformationsblatts vorgenommen
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Informationen (iber den/die Anlageverwalter einzelner Teilfonds sind aus dem Verkaufsprospekt ersichtlich und von der Verwaltungsgesellschaft am eingetragenen Sitz oder unter
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Bericht des Verwaltungsrats

Vorsitzender
Peter Thomas Schwicht
Vorsitzender und Unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Juni 2012 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Schwicht erhielt nach dem Studium der Facher BWL, Steuern und Rechnungslegung in Hamburg, Norwegen und den USA seinen BWL-Abschluss an der
Universitdt Mannheim und war von 1987 bis Oktober 2014 Mitarbeiter des JPMorgan Asset Managements. Ehe er in den Ruhestand ausschied, war Herr
Schwicht Vorstandsvorsitzender von Investment Management - EMEA, JPMorgan Asset Management. Er war zuvor Leiter des institutionellen
Anlegergeschafts des europdischen Festlands, Ldnderleiter des Investment Managements fiir das private und institutionelle Anlegergeschaft in
Deutschland, das er dort zundchst entwickelte und auf dem gesamten europdischen Festland ausbaute. Herr Schwicht ist derzeit Direktor mehrerer in
Luxemburg domizilierten, von JPMorgan verwalteten Investmentfonds.

Mitglieder des Verwaltungsrates
Jacques Elvinger
Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Januar 2009 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Elvinger ist seit 1984 Mitglied der luxemburgischen Rechtsanwaltskammer und wurde 1987 Partner der luxemburgischen Rechtsanwaltskanzlei
Elvinger Hoss Prussen. Er ist spezialisiert auf Gesellschafts- und Bankenrecht sowie auf den Fachbereich Investment- und Pensionsfonds. Er geh6rt dem
Hochkommissariat zur Entwicklung des Finanzsektors an, der durch die luxemburgische Regierung ins Leben gerufen wurde. Auerdem gehort er dem
Beratungsausschuss der Luxemburger Aufsichtskommission des Finanzsektors des Fachbereichs Investmentfonds an. Herr Elvinger hat derzeit mehrere
Vorstandsmandate bei luxemburgischen Investmentfonds, inklusive einiger beiin Luxemburg domizilierten, von JPMorgan verwalteten Investmentfonds.

Massimo Greco
Mitglied des Verwaltungsrats mit Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit November 2015 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Greco, ein Mitglied des Verwaltungsrats, ist Vizeprdsident von JPMorgan Asset Management EMEA in Mailand. Sein aktuelles Aufgabengebiet
ibernahm erim April 2023, nachdem er zuvor fiir den Geschéftsbereich Global Funds von JPMorgan Asset Management in Europa zustdndig war. Herr Greco
ist seit 1992 Mitarbeiter von JPMorgan. Zundchst war er im Investmentbanking tdtig und wechselte 1998 zum Asset-Management. Er absolvierte sein
Wirtschaftsstudium an der Universitat Turin und hat einen MBA (Major in Finance) der Anderson Graduate School of Management at UCLA. Herr Greco ist
Mitglied des Verwaltungsrats von JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. sowie anderer in Luxemburg domizilierter SICAV. Aukerdem ist er
Vizeprasident der European Fund Asset Management Association (,EFAMA®).

John Li How Cheong
Unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Juni 2012 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Liist Mitglied des Institute of Chartered Accountants in England & Wales. Er zog 1987 nach Luxemburg und ist seither im Finanzsektor tdtig. Herr Li war tiber
20 Jahre Partner bei KPMG Luxembourg und 8 Jahre Managing Partner, ehe er flir 3 Jahre die Rolle des Aufsichtsratsvorsitzenden ibernahm. Aulserdem war
Herr Li Mitglied der Global Investment Management Practice von KPMG. Wahrend dieser Zeit war er in den folgenden Fachgebieten tdtig: Abschlusspriifung
bzw. Beratung von Kunden, wie z. B. Banken, Investmentfonds, Versicherungsgesellschaften in Europa, den USA, Japan und Asien, so dass er einschlagige
Erfahrungen bei internationalen Gesellschaften sammeln konnte. Herr Li ist Mitglied des Verwaltungsrats des Institut Luxembourgeois des Administrateurs.
Aktuell hat er mehrere Vorstandsmandate bei Finanzinstituten, darunter mehrere bei in Luxemburg domizilierten, von JPMorgan verwalteten
Investmentfonds.

Marion Mulvey
Unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfihrungsbefugnis. Seit April 2021 Verwaltungsratsmitglied.

Frau Mulvey war fir J.P. Morgan Asset Management von Januar 2014 bis Januar 2023 als Co-CAO sowie Head of Asset Management Operations in EMEA
zustandig. Zudem fielen das aufsichtsrechtliche Berichtswesen und die Gebiihrenabrechnung in ihren Aufgabenbereich. Frau Mulvey wechselte 2014 von
Citigroup zu J.P. Morgan und ihre letzte Position war Product Head fiir Alternatives Fund Administration in EMEA. Sie war insgesamt 13 Jahre in diesem
Geschdftsbereich tdtig und bekleidete zahlreiche leitende Positionen im operativen Geschaft, u. a. Leiterin der Abteilung Rechnungswesen in EMEA. Davor
war sie drei Jahre lang bei Salomon Smith Barney beschaftigt und zustandig fiir European Equity Product Control Team. Sie ist als Abschlusspriferin
ausgebildet und ibernahm Positionenin privaten Kanzleien und als Audit Managerin in der Auditabteilung von KPMG flir Finanzdienstleister. Frau Mulvey ist
Mitglied des Institute of Chartered Accountants in Irland. Des Weiteren ist sie Chartered Director. Frau Mulvey hat derzeit mehrere Vorstandsmandate bei
luxemburgischen Investmentfonds, inklusive einiger bei in Luxemburg domizilierten, von JPMorgan verwalteten Investmentfonds.

Martin Porter
Unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschdftsfihrungsbefugnis. Seit April 2019 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Porter kam 1984 zu Robert Fleming Asset Management und leitete Aktienportfolios in London und Japan. Wdhrend seiner Tdtigkeit in Japan wurde er
Holdinggeschaftsfiihrer von Jardine Fleming und war fiir das japanische Geschaft verantwortlich. Nach seiner Riickkehr nach Grofbritannien in 2000
bekleidete er die Position des Chief Investment Officer, Equity and Balanced of Fleming Asset Management. Von 2003-2016 war er Global Head of Shares of
J.P. Morgan Asset Management und schied anschliebend in den Ruhestand aus. Er ist derzeit Mitglied des Verwaltungsrats mehrerer in Luxemburg
domizilierten, von JPMorgan verwalteter Investmentfonds.

Daniel Watkins
Mitglied des Verwaltungsrats mit Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Dezember 2014 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Watkins ist Chief Executive Officer of Asia Pacific, J.P. Morgan Asset Management. Er ist verantwortlich fiir die Leitung des asiatisch-pazifischen Asset-
Managements an sieben Standorten mit ber 1.400 Mitarbeitern. Herr Watkins ist Mitglied des Asset Management Operating Committee und des
unternehmensweiten Asia Pacific Management Teams. Herr Watkins ist seit 1997 Mitarbeiter von JPMorgan. Bevor er seine derzeitige Funktion 2019 tibernahm,
war er stellvertretender CEO von JPMorgan Asset Management Europe und Global Head of AM Client Services and Business Platform. Herr Watkins bekleidete
ebenfalls folgende Positionen bei JPMorgan: Leiter von Europe COO and Global IM Operations, Leiter von European Operations Team, Leiter von European
Transfer Agency, Leiter von Luxembourg Operations, Manager von European Transfer Agency und London Investment Operations Manager von Flemings
Investment Operations Teams. Herr Watkins absolvierte seinen BA in Politik an der University of York und ist ein qualifizierter Finanzberater. Derzeit ist Herr
Watkins Mitglied des Verwaltungsrats von mehreren in Luxemburg und Irland domizilierten Investmentfonds, die JPMorgan verwaltet, sowie von mehreren
asiatisch-pazifischen Rechtstragern.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat®) freut sich, den gepriften Jahresbericht des JPMorgan Investment Funds (der ,,Fonds*) fiir das am 31. Dezember
2024 abgelaufene Geschdftsjahr vorzulegen, und ist der Ansicht, dass er insgesamt fair und ausgewogen ist und den Aktiondren die notwendigen
Informationen liefert, um die Position und Performance des Fonds zu beurteilen.

Fondsstruktur

Der Fonds ist eine offene Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital und der Rechtsform einer ,Société Anonyme“ nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg. Der Verwaltungsrat bestellte JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. JPMAME) zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds.
Der Fondsist ein ,Dachfonds*mit mehreren Teilfonds, die jeweils hinsichtlich der Anlage ihre eigenen Ziele und eigene Politik sowie Restriktionen haben.

Ziel des Fonds ist es, die ihm zur Verfligung stehenden Gelder in (ibertraghare Wertpapiere sowie anderweitige zuldssige Vermdgenswerte irgendeiner Art
gemal dem Verkaufsprospekt des Fonds anzulegen. Zweck ist, das Anlagerisiko zu mindern und den Aktiondren (iber das Ergebnis Bericht zu erstatten.

Der Fonds qualifizierte sich als Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach EU-Richtlinie 2009/65/EU vom 13. Juli 2009 und
unterliegt dem luxemburgischen Recht vom 17. Dezember 2010, in der vorliegenden Fassung, (iber Organismen flir gemeinsame Anlagen. Daher kann der
Fondsin EU-Mitgliedstaaten, vorbehaltlich der Anzeige in Landern aufer dem Groherzogtum Luxemburg, zum Verkauf angeboten werden. Antrage auf die
Registrierung des Fonds und dessen Teilfonds konnen zusatzlich in anderen Landern gestellt werden.

Der Fonds hat aktuell 23 Teilfonds. Alle Teilfonds und Aktienklassen sind zum Angebot und Vertrieb im Groftherzogtum Luxemburg registriert, und
zahlreiche Teilfonds und Aktienklassen sind zum Vertrieb in den nachstehenden Jurisdiktionen registriert: Belgien, Chile, Ddnemark, Deutschland, Estland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Hongkong, Irland, Island, Italien, Jersey, Korea, Kroatien, Liechtenstein, Macau, den Niederlanden, Norwegen,
Osterreich, Polen, Portugal, Singapur, Slowakei, Spanien, Schweden, der Schweiz, der Tschechischen Republik, Taiwan, Ungarn, dem Vereinigten
Konigreich, den Vereinigten Arabischen Emiraten und Zypern. Es gab keine Landerléschungen.

Aufgaben und Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats

Die Verantwortung des Verwaltungsrats unterliegt ausschlieflich den luxemburgischen Gesetzen. Im Hinblick auf den Jahresabschluss des Fonds werden
die Pflichten der Mitglieder des Verwaltungsrats durch das Gesetz vom 10. Dezember 2010, u. a. (iber Rechnungswesen und Jahresabschlisse fir
Organismen in gemeinsame Anlagen sowie das Gesetz vom 17. Dezember 2010 in der vorliegenden Fassung in Bezug auf Organismen in gemeinsame
Anlagen geregelt.

Eine Verwaltungsvereinbarung zwischen dem Fonds und JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. regelt die Angelegenheiten fir die
Verwaltungsgesellschaft gemdal Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Dies beinhaltet die Verwaltung des Sondervermogens des Fonds sowie die
Bereitstellung von Verwaltungs-, Registrierungs-, Domizilierungsstellen- und Marketingservices. Alle weiteren Angelegenheiten sind der Genehmigung
durch den Vorstand vorbehalten und es steht dem Verwaltungsrat und der Verwaltungsgesellschaft ein Verzeichnis (iber solche Angelegenheiten zur
Verfiigung. Die dem Vorstand vorbehaltenen Angelegenheiten sind: Festlegung fir jeden Teilfonds von Anlageziel, -politik und -restriktionen, der
Vollmachten, der Anderungen des Verkaufsprospekts, der Bewertung und der Genehmigung der wichtigen Investment- und Finanzdaten, inklusive des
Jahresabschlusses sowie Ernennung und Uberpriifung der von der Verwaltungsgesellschaft, dem Abschlusspriifer und der Verwahrstelle und durch sie
erbrachten Services.

Vor jeder Sitzung erhdlt jedes Mitglied des Verwaltungsrats detaillierte und zeitnahe Informationen. Die Mitglieder sind somit auf die wahrend der Sitzung
besprochenen Tagesordnungspunkte vorbereitet. Der Verwaltungsrat fordert und erhdlt fir jede Quartalssitzung Berichte, u. a. von
Verwaltungsgesellschaft, Anlagemanagern, vom Risikomanagement sowie Vorschldge zu Anderungen der bestehenden bzw. - je nachdem - zur Auflegung
neuer Teilfonds. Die jeweiligen leitenden Vertreter dieser Funktionsbereiche werden zur Teilnahme an den Sitzungen des Verwaltungsrats eingeladen,
damit die Mitglieder sie zu den vorgelegten Berichten befragen konnen.

Im Interesse des Fonds sowie von dessen Aktiondren treffen die Mitglieder insgesamt Entscheidungen. Sie unterlassen etwaige Erdrterungen oder
Entscheidungen, die Intressenskonflikte zwischen ihren persénlichen Interessen, denen des Fonds sowie derer Aktiondre verursachen. Das Thema
Interessenkonflikte ist im Verkaufsprospekt sowie in der Leitlinie der Verwaltungsgesellschaft (iber Interessenkonflikte dokumentiert und steht zur
Einsichtnahme im Internet zur Verfligung:
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/conflicts-of-interest-ce-en.pdf

Bei Bedarf sowie auf Kosten des Fonds kann der Verwaltungsrat unabhdngige, professionelle Beratung in Anspruch nehmen.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der von Herr Schwicht gefiihrte Verwaltungsrat setzt sich aus vier unabhdngigen Mitgliedern des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis, einem
Mitglieder des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis sowie zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats mit Geschaftsfithrungsbefugnis zusammen.

Der Verwaltungsrat definiert ein Mitglied des Verwaltungsrats mit Geschdftsfiihrungsbefugnis als einen Mitarbeiter von JPMorgan Chase & Co oder oder als
einen Mitarbeiter von einem seiner verbundenen Unternehmen, ein Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfihrungsbefugnis als eine Person, die
geschaftlich, familidr bzw. anderweitig mit dem Fonds oder JPMorgan Chase & Co oder einer seiner verbundenen Unternehmen verbunden ist und ein
unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschdftsfiihrungsbefugnis als eine Person, die mit dem Fonds oder JPMorgan Chase &Co oder einer
seiner verbundenen Unternehmen nicht geschaftlich, familidr bzw. anderweitig verbunden ist. Eine Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungsrats ohne
Geschdftsfiihrungsbefugnis muss bei Verwaltungsratssitzungen anwesend sein.

Durch die Bestellung eines Mitglieds des Verwaltungsrats wird der relative Mix und die Zusammensetzung des Verwaltungsrats berlicksichtigt. Letzterer
verfligt (iber profunde Kenntnisse im Investmentgeschaft, Sachkenntnisse im Finanzwesen, Rechtserfahrung sowie anderweitige Fachkenntnisse in Bezug
auf das Investmentfondsgeschaft.

Die Anzahl der Dienstjahre der Mitglieder wird nicht durch den Verwaltungsrat eingeschrankt. Er berlicksichtigt die Natur und Anforderungen der
Fondsbranche sowie die Geschdftstdtigkeit des Fonds, wenn Aktiondren Mitglieder des Verwaltungsrats zur Wahl vorgeschlagen werden. Aus dem
Dienstleistungsvertrag sind die Bedingungen fir die Ernennung jedes Mitglieds des Verwaltungsrats ersichtlich. Am eingetragenen Sitz des Fonds liegen sie
zur Einsichtnahme vor.

Einarbeitung und Schulung

Alle neuen Mitglieder des Verwaltungsrats werden eine Einfiihrung erhalten, die die relevanten Informationen zum Fonds und zu ihren Pflichten und
Verantwortlichkeiten als Mitglied des Verwaltungsrats umfasst. Aufkerdem unternimmt der Verwaltungsrat aktive Schritte, um tber die fir den Fonds relevanten
Entwicklungen auf dem aktuellen Stand zu bleiben und sicherzustellen, dass ein férmliches Schulungsprogramm stattfindet.
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Beurteilung des Verwaltungsrats
Der Verwaltungsrat fiihrt alle zwei Jahre eine Uberpriifung seiner Leistung durch.

Vergiitung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Vergltung seiner Mitglieder die Verantwortung und Erfahrung insgesamt widerspiegelt und angesichts des
Umfangs, der Komplexitat und der Anlageziele des Fonds fair und angemessen ist. Die Vergitung wird jdhrlich iberpriift. Der Vorsitzende erhdlt eine
Vergiitung von USD 62.259 und die anderen Mitglieder des Verwaltungsrats erhalten USD 49.807 jdhrlich. Alle Mitglieder des Verwaltungsrats mit
Geschaftsfiihrungsbefugnis haben auf ihre Vergiitung verzichtet. Die Vergiitung, die der Fonds an die Mitglieder des Verwaltungsrats bezahlt, ist nicht auf
die Performance bezogen.

Sitzungen des Verwaltungsrats und Ausschiisse

Der Verwaltungsrat kommt vierteljahrlich zusammen, aber bei Bedarf ist die Vereinbarung weiterer Sitzungen moglich. Aufgrund des Geltungsbereichs und
der Art der Geschaftstdtigkeit des Fonds hdlt der Vorstand es aktuell nicht fiir nétig, ein formelles Audit durchzufiihren. Im Dezember 2022 griindete man
jedoch das Remuneration Committee (Verglitungsausschuss). Dariiber hinaus kann bei speziellen Angelegenheiten, die einer weiteren Priifung beddrfen,
ein Unterausschuss des Verwaltungsrats fiir den speziellen Zweck gebildet werden. Dabei geht es beispielsweise um vom Verwaltungsrat verlangte
Verkaufsprospektanderungen, die nicht auf die Genehmigung durch die ndchste Quartalssitzung warten kénnen. Die Sitzungen dieser Unterausschiisse
setzen sich gewdhnlich aus mindestens zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats zusammen.

Im Jahresverlauf fanden neun Sitzungen des Verwaltungsrats statt. Vier davon waren Quartalssitzungen des Verwaltungsrats, die u. a.
Tagesordnungspunkte behandelten, wie die im Abschnitt ,Aufgaben und Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats® erwdahnt wurden. Fiinf Meetings waren
Ad-hoc-Sitzungen. Es fand ebenfalls ein Treffen des Vergiitungsausschusses statt. Neben der Sitzung des Verwaltungsrats, bei der der Wirtschaftsprifer den
Bericht ber das Priifungsergebnis der Abschliisse des Fonds vorlegt, treffen sich die Mitglieder des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis
ebenfalls jahrlich unter Ausschluss der Mitglieder des Verwaltungsrats mit Geschaftsfiihrungsbefugnis mit ihnen.

Interne Kontrolle

Die Verwaltungsgesellschaft tibernimmt das Investmentmanagement und alle administrativen Services. J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch ist fiir die
Verwahrung des Sondervermdgens zustdndig. Das System der internen Kontrolle des Verwaltungsrats erstreckt sich daher hauptsdchlich auf das
Monitoring der durch die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle erbrachten Services. Dazu gehoren die von ihnen eingeftihrten operativen und
Compliance-Kontrollen, um die Verpflichtungen des Fonds gegeniiber den Aktiondren zu erfiillen, wie im Verkaufsprospekt, der Satzung sowie in den
relevanten Bestimmungen niedergelegt. Die Verwaltungsgesellschaft berichtet formell vierteljdhrlich dem Verwaltungsrat iiber die diversen Aktivitdten,
fir die sie verantwortlich ist. Des Weiteren informiert sie den Verwaltungsrat unverziiglich iber etwaige wesentliche administrative bzw.
Rechnungslegungsangelegenheiten.

Corporate Governance und ALFI-Standesregeln

Der Verwaltungsrat gewdhrleistet die hochwertige Erfiillung der Corporate Governance und berticksichtigt, dass der Fonds die bewdhrten Verfahren der
luxemburgischen Fondsbranche erfillt hat.

Der Verwaltungsrat hat insbesondere die ALFI-Standesregeln (die ,Regeln®) eingeflihrt, die die Grundsdtze fiir gute Unternehmensfiihrung festlegen. Diese
Grundsdtze sind nachstehend dargestellt:

1. Der Verwaltungsrat sollte klare und transparente Standards fiir die Unternehmensfiihrung festlegen;

2. DerVerwaltungsrat sollte (iber einen guten professionellen Ruf verfligen, die entsprechende Erfahrung gesammelt haben und bemiiht sich nach besten
Krdften zu gewdhrleisten, dass er insgesamt seine Pflichten kompetent erfiillt;

3. Der Verwaltungsrat sollte fair und unabhdngig im besten Interesse der Anleger handeln;

4. In der Ausiibung seiner Pflichten sollte der Verwaltungsrat mit gebotener Sorgfalt handeln;

5. Der Verwaltungsrat sollte die Einhaltung aller anwendbaren Gesetze und Bestimmungen sowie der Griindungsunterlagen des Fonds gewdhrleisten;

6. DerVerwaltungsrat sollte sicherstellen, dass Anleger sachgemafs informiert, fair und gleichbehandelt werden und die Leistungen und Services erhalten,
auf die sie Anspruch haben;

7. Der Verwaltungsrat sollte einen effektiven Risikomanagement-Prozess gewahrleisten und entsprechende interne Kontrollen einrichten;

8. Der Verwaltungsrat sollte eine faire und effektive Erkennung und Handhabung etwaiger tatsachlicher, potenzieller oder offenbarer Interessenkonflikte

nach besten Kraften sicherstellen und die entsprechende Offenlegung gewdhrleisten;
9. DerVerwaltungsrat sollte gewdhrleisten, dass die Rechte der Aktiondre auf wohliiberlegte Weise und im besten Interesse des Fonds ausgeiibt werden;
10. Der Verwaltungsrat sollte gewahrleisten, dass die Vergiitung seiner Mitglieder angemessen und fair ist und zuldnglich offengelegt wird;

11. Der Verwaltungsrat sollte in angemessener Weise Nachhaltigkeitsstandards und -ziele, einschlielich ¢kologischer, sozialer und Governance-Kriterien
(ESG), in sein Geschaftsmodell und seine Geschdftstatigkeit integrieren.

Der Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass der Fonds die grundsdtzlichen Regeln in allen wesentlichen Aspekten wdhrend des Geschdftsjahres zum
31. Dezember 2024 eingehalten hat. Der Verwaltungsrat fiihrt eine jahrliche Bewertung der laufenden Einhaltung der grundsatzlichen Regeln durch.

Leitlinie zur Stimmrechtsvertretung

Der Verwaltungsrat delegiert seine Verantwortung fiir die Stimmrechtsvertretung an die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet
ordentlich und gewissenhaft die Stimmrechte der verwahrten Aktien auf der ausschlietlichen Grundlage ihres angemessenen Urteilsvermogens, was dem
besten finanziellen Interesse der Kunden dient. So weit méglich stimmt die Verwaltungsgesellschaft bei allen Versammlungen von Unternehmen ab, in die
sie investiert hat.

Eine Kopie der globalen Leitlinie der Stimmrechtsvertretung steht auf Wunsch am eingetragenen Sitz des Fonds oder auf der Webseite zur Verfiigung:

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/institutional/communications/lux-communication/corporate-governance-principles-an
d-voting-guidelines.pdf
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Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (,,ESG*)

Gemadl Artikel 11 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 im Hinblick auf Finanzprodukte, die 6kologische oder soziale Merkmale und Ziele bewerben, sind
diesbezligliche Einzelheiten aus Anhang 12 ersichtlich.

Haftpflichtversicherung der Mitglieder des Verwaltungsrats und leitenden Angestellten

Die Satzungsartikel des Fonds halten die Mitglieder des Verwaltungsrats schadlos gegen Spesen, die angemessen in Verbindung mit einem gegen sie im
Rahmen der Ausiibung ihrer Pflichten entstandenen Schadensanspruchs sind, solange sie nicht betriigerisch oder unehrlich gehandelt haben. Zum Schutz
der Aktiondre gegeniber derartigen Anspriichen hat der Verwaltungsrat eine Haftpflichtversicherung fiir seine Mitglieder und leitenden Angestellten
abgeschlossen. Sie kdnnen sich dadurch gegen gewisse Haftungsanspriiche im Rahmen ihrer Pflichten schadlos halten, sind jedoch nicht gegen
betriigerische oder unehrliche Handlungen ihrerseits versichert.

Abschlusspriifer

Der bestellte Wirtschaftspriifer des Fonds ist PricewaterhouseCoopers, Société coopérative. Eine Ausschreibung zur Bereitstellung von
Abschlusspriifungsdiensten fand letztmals 2016 statt. Der Verwaltungsrat tiberprifte die Dienstleistungen von PwC zuletzt 2023 und beschloss, das
Unternehmen - abhdngig von weiteren Einflussfaktoren - den Aktiondren weiterhin als Abschlusspriifer vorzuschlagen.

Jahreshauptversammlungen

Die ndchste Jahreshauptversammlung des Fonds findet am 25. April 2025 am eingetragenen Sitz des Fonds statt, um die Angelegenheiten im Hinblick auf
das Jahr zum 31. Dezember 2024 zu erértern. Bei dieser Versammlung beriicksichtigen die Aktionare die (iblichen Tagesordnungspunkte wie folgt:

1. Annahme der Finanzabschliisse und Billigung der Zuteilung der Ergebnisse;

2. Billigung der Gebiihren der Mitglieder des Verwaltungsrats;

3. Wahl der kandidierenden Mitglieder des Verwaltungsrats;

4. Wahl des Abschlusspriifers; und

5. Entlastung der Pflichten der Mitglieder des Verwaltungsrats.

Der Verwaltungsrat hat keine besonderen Tagesordnungspunkte vorgeschlagen.

Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrats

Nach den Gesetzen Luxemburgs wird verlangt, dass die Aktiondre in einem der Beschliisse der Hauptversammlung tiber die Entlastung der Mitglieder des
Verwaltungsrats von ihren Pflichten fiir das betreffende Geschaftsjahr abstimmen. Die Entlastung ist lediglich dann giiltig, wenn die Jahresabschliisse keine
Auslassungen oder falsche Informationen enthalten, die die wahre Finanzlage des Fonds verbergen.

Datenschutzrichtlinie

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt die von J.P. Morgan Asset Management herausgegebene Datenschutzlinie, die unter
Www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy abgerufen werden kann. Die Datenschutzrichtlinie wurde wahrend des Jahresverlaufs im Einklang mit der
Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) aktualisiert.

Wesentliche Ereignisse

Siehe Erlduterungen 19 und 20 im Hinblick auf Einzelheiten zu bedeutenden Ereignissen wahrend des Geschaftsjahres und nach dessen Ende.

Verwaltungsrat
Luxemburg, 27. Mdrz 2025
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fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable
Fund und JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Die Teilfonds blieben 2024 mit einer iibergewichteten Aktienposition gegeniiber der Benchmark offensiv ausgerichtet. Wir behielten eine konstruktive
Haltung gegeniiber Aktien bei, was unsere risikofreudige Positionierung angesichts des erwarteten Gewinnwachstums unterstreicht. Im Jahresverlauf
stockten wir unser Gesamtengagement in Aktien auf; wir bevorzugten weiterhin US-Aktien und erhéhten den Bestand an US-Small- und Large-Cap-Aktien.
Einen Teil unseres Large-Cap-Engagements haben wir von der traditionellen, nach Marktkapitalisierung gewichteten Strategie auf einen gleich gewichteten
Index umgestellt. Damit soll ein breiteres Engagement jenseits des traditionellen, technologielastigen Indexes erreicht werden. Wir bauten das Engagement
injapanischen Aktien aus, da wir von den sich verbessernden makro6konomischen Daten und attraktiven Bewertungen profitierten. Aufgrund schwdcherer
Wachstumsaussichten und Fundamentaldaten haben wir die Allokation europdischer und britischer Aktien in den Teilfonds reduziert. Zu Jahresheginn
standen wir Schwellenldnder-Aktien neutral gegeniiber, da wir bei China vorsichtig waren. Im Laufe des Jahres erhdhten wir jedoch unser Engagement,
indem wir Positionen in Schwellenldndern ohne China zugunsten eines breiteren Schwellenldander-Exposures umschichteten. Ausschlaggebend dafiir waren
attraktive Bewertungen, geldpolitische Malknahmen und positive regionale Aussichten.

Bei Anleihen waren die Teilfonds zu Jahresbeginn 2024 moderat (ibergewichtet, was die Duration betrifft. Im Jahresverlauf reduzierten wir jedoch ihre
Durationsprofile. Die aktuelle Wachstums- und Inflationsdynamik deuten auf moglicherweise steilere Renditekurven und héhere neutrale Zinssdtze hin. Zu
Jahresbeginn 2024 waren die Teilfonds in 10-jahrigen US-Anleihen long und zum Jahresende short investiert. Im Gegensatz dazu erhdhten wir unser
Engagement in europdischen Staatsanleihen in den Teilfonds, wobei wir uns aufgrund der moderaten Inflation und attraktiver Renditen auf italienische und
deutsche Anleihen konzentrierten. Im vierten Quartal verringerten wir unser Engagement in britischen Staatsanleihen. Der Anlass dafiir war, dass die Bank
of England angesichts des anhaltenden Inflationsdrucks ihre Politik allmahlich lockerte. Wir nutzten die Erlése, um unsere Short-Positionen in japanischen
Staatsanleihen zu reduzieren, da diese weiterhin von steigenden Renditen profitierten.

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund und JPMorgan
Investment Funds - Global Income Fund

Die Teilfonds erhdhten im Jahresverlauf ihr Aktienengagement und nahmen einige taktische Anpassungen vor. Dies beruhte auf unserer Uberzeugung, dass
sich der wachstumsorientierte Trend fortsetzt und der Zyklus verldngert. Wir l6sten unsere globale Infrastrukturallokation im JPM Global Income Fund und
im JPM Global Income Conservative Fund auf, da das wirtschaftliche Umfeld fiir diese Anlageklasse weniger giinstig war. Die Erldse schichteten wir in globale
Aktien um, wo sich Unternehmen und Verbraucher weitgehend in einer soliden Verfassung befanden. Im weiteren Verlauf des Jahres verlagerten wir einen
Teil unseres Engagements von Europa und den Schwellenldandern in die USA. Dies spiegelt unser Vertrauen in die Resilienz der US-Wirtschaft wider, die
durchdie starken BIP-Zahlen und die erwarteten Vorteile aus dem Fokus der Trump-Regierung auf Deregulierung und Steuersenkungen unterstitzt wird.

Bei Anleihen haben wir wahrend des Jahres einen Teil unseres Durationsengagements reduziert. Wir haben einen Teil der IG-Allokation abgebaut, um das
Risiko in Verbindung mit engeren Spreads auszugleichen, die sich auf die Anlageklasse auswirken. Obwohl wir mit der Zuteilung in US-Hochzinsanleihen
nach wie vor zufrieden waren, erfolgte im spdteren Verlauf des Jahres eine Umschichtung auf die bestehenden Ziele fiir alle Teilfonds. An anderer Stelle
hielten wir unsere Allokation in Schwellenldnderanleihen und nicht staatlich verbiirgte verbriefte Kredite bei.

Bei den hybriden Anlagen hielten wir an unserer Zuweisung in Vorzugsaktien fest. Zur Verfiigung stehende Barmittel setzten wir ein, um von moglichen
Verwerfungen zu profitieren, die sich aus der Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds ergeben kénnten.

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund und JPMorgan Investment Funds -
Global Macro Sustainable Fund

Die Teilfonds verzeichneten ein starkes Jahr und erzielten trotz des Ausverkaufs am Aktienmarkt im April und August insgesamt eine positive Rendite. Die
positive Wertentwicklung war breit gefdchert, wobei Aktien, Anleihen und Devisen einen bemerkenswerten Wertzuwachs erzielten. Unsere
Long-Aktienstrategien trugen am meisten zur Rendite bei, insbesondere in den Bereichen Cloud-Computing, Innovationen im Gesundheitswesen und
Unternehmenssoftware. Wir nutzten die Volatilitdt an den Anleihemdrkten mit taktischen Trades in US-Duration, wo wir mit Long- und Short-Engagements
positive Renditen erzielten. Unsere Long-Strategie in deutschen Anleihen steigerte ebenfalls den Wert.

Was die Hauptthemen betrifft, so waren wir (iber weite Strecken des Jahres negativ mit Aktien korreliert. Dies resultierte aus unseren Bedenken beziiglich
der anhaltenden Inflation, des globalen Wachstums und der politischen Unsicherheit. Ein weiterer wichtiger Gesichtspunkt war die regionale
Wachstumsdivergenz. Wir setzten auf Long-Positionen in US-Dollar und Short-Positionen in europdischen und chinesischen Wdhrungen. Die grofkte
Ungewissheit im Jahr waren jedoch die amerikanischen Prasidentschaftswahlen. Wir waren der Meinung, dass die Markte das Potenzial fiir einen Sieg der
Republikaner in den vorangegangenen Wochen unterschdtzt hatten, und setzten auf eine kurze US-Duration und gréfsere Long-US-Dollar-Strategien. Nach
der Wahl nahmen wir eine Umschichtung des Portfolios vor und erhéhten das Risiko in Aktien, indem wir Short-Engagements auflésten und
US-Inlandspositionen in Banken, Bauunternehmer und Industriewerten aufbauten.

Das Thema KI entwickelte sich von einer potenziellen Blase hin zu einer deutlichen Ausweitung des Marktes. Unsere Long-Strategien in den Bereichen
Cloud-Computing, Unternehmenssoftware und Halbleiterhersteller sind am stdrksten von Kl betroffen und haben einen erheblichen Mehrwert geschaffen. Die
Entwicklung von Kl wirkte sich nicht nur auf den Technologiesektor aus, sondern unterstitzte auch andere langfristige Trends. Hier zu erwdhnen ist Biologika,
wo Kl das Entwicklungstempo beschleunigt und zu neuen Entdeckungen fiihrt, was die Renditen unserer Strategie fiir Gesundheitsinnovationen verbesserte.

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

Im Jahr 2024 war der Markt fiir Wandelanleihen von zwei unterschiedlichen Phasen geprdgt. Die erste Halfte des Jahres war aufgrund erhdhter Zinssdtze
schwierig. In der zweiten Jahreshdlfte erlebte der Markt jedoch eine Rallye, die durch den Optimismus im Hinblick auf die US-Wahlen und eine mégliche
wachstumsférdernde Politik der neuen Regierung angetrieben wurde. Im Vergleich zu den traditionellen Anlageklassen schnitt der Markt der
Wandelanleihen besser ab als die meisten festverzinslichen Anlagen. Er blieb aber im Jahresverlauf hinter den breiter gefassten Aktien zurlick. Die
weltweiten Emissionen von Schuldverschreibungen erreichten fast USD 120 Mrd., was auf Refinanzierungsaktivitdten und ein starkes neues Angebot aus
den USA und Asien zuriickzufiihren ist. Die USA waren mit USD 84,7 Mrd. an Neuemissionen fihrend, wahrend Asien USD 22,5 Mrd. beisteuerte, was auf die
Nutzung von Wandelanleihen durch grofe Technologieunternehmen fiir Aktienriickkdufe zurtickzufiihren war.

Die Performance des JPMorgan Investment Funds - Global Convertible Conservative Fund lag im Jahresverlauf besser unter dem Refinitiv Global Focus
Index. Die grofSten relativen Beeintrdchtigungen ergaben sich aus der Titelauswahl und sowohl aus einer untergewichteten Position im Technologie- als
auchim Versorgungssektor. Die (ibergewichtete Position bei der Titelauswahl von Aktien im Bereich Kommunikation und Konsumgiter sowie von zyklischen
Titeln leistete den groften Beitrag.
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund, JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund, JPMorgan Investment Funds -
Europe Strategic Dividend Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund und JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund

Der JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund blieb 2024 hinter der Benchmark zuriick, insbesondere in der zweiten Jahreshalfte, in der der
Beitragin den meisten Sektoren und Regionen aulber Asien negativ war. Ausschlaggebend dafiir waren Marktverschiebungen von Mega-Caps zu Small-Caps,
eine starke zyklische Erholung und die ,Dynamik“ als starkster Performancefaktor. Auf Sektorebene trugen die Aktienauswahl und die (Ibergewichtung von
Technologie - Halbleiter, Hardware und Medien zu den relativen Renditen bei. Die Titelauswahl im Einzelhandel und in zyklischen Industriewerten war
nachteilig.

Der JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund verzeichnete eine positive Rendite, wobei die Performance im Jahr 2024 hinter der Benchmark
zurlickblieb. Finanzdienstleistungen und Telekommunikation trugen auf Sektorebene zur relativen Performance bei. Dagegen beeintrdchtigten die
Titelauswahl und die Untergewichtung der allgemeinen Industrie sowie der Sektor Konsumgiiter die Performance.

Der JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund tibertraf 2024 die Benchmark deutlich. Auf Sektorebene trug eine Ubergewichtung von
Banken und Versicherungen am meisten dazu bei. Das Uberschusskapital der Banken betragt derzeit 7% des Kreditbestands, was einen deutlichen Anstieg
im Vergleich zu weniger als 2% vor der globalen Finanzkrise darstellt. Gleichzeitig erzielen die Banken zweistellige Renditen fiir ihre Aktiondre. Auf der
anderen Seite waren Ubergewichtungen in den Bereichen Energie und Rohstoffe die gréRten Belastungsfaktoren.

Die Wertentwicklung des JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund lag unter der Benchmark MSCI All Country World Index. Er tiberfligelte jedoch
die Kategorie-Benchmark MSCI World High Dividend Yield Index im Verlauf des Jahres. Ahnlich wie 2023 hatte das Portfolio weiterhin mit den
Markteinschrankungen zu kdmpfen. Diese konzentrierten sich auf die technologieorientierten Unternehmen, die keine Dividenden zahlten. (Der Teilfonds
kann nur in Unternehmen investieren, die substanzielle Dividenden zahlen.) Diese Unternehmen, die vom KI-Boom profitieren kdnnten, gehdren zu den
sogenannten ,glorreichen Sieben®. Sie trugen erneut erheblich zu den Benchmark-Renditen bei.

Der JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund verzeichnete eine positive Rendite, wobei die Performance im Jahr 2024 hinter der Benchmark
zurlckblieb. Auf Sektorebene trug die Titelauswah! im Versicherungssektor und eine Ubergewichtung im Bereich Medien am meisten zur Rendite bei. Die
Aktienauswahl im zyklischen Industriesektor und eine Ubergewichtung des Pharma-/Medtech-Sektors schmalerten die Performance erheblich.

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Der Teilfonds verzeichnete eine positive Rendite, blieb jedoch im gesamten Jahr 2024 hinter der Benchmark zurtick. Die Sektorallokation in zyklischen
Konsumgltern sowie die Titelauswahl in den Bereichen Pharma/Medizintechnik und Versorger beeintrdchtigten die Wertentwicklung. Das fehlende
Engagement des Portfolios in Broadcom (iber einen Grofteil des Jahres hinweg hatte einen erheblichen negativen Einfluss auf die Performance. Im
Gegensatz dazu trug die Aktienauswahl des Teilfonds in den Sektoren Halbleiter und Hardware, Rohstoffe und Medien zur Performance bei. Die
Ubergewichtung von NVIDIA leistete den grokten Beitrag.

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund und JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Die Portfolios schnitten im Jahresverlauf deutlich besser ab als die Benchmark, da sowohl die Titelauswahl als auch die Sektorallokation einen starken
positiven Beitrag leisteten. Eine Ubergewichtung im Bereich Versicherung und eine Untergewichtung im Landtransport- und Dienstleistungssektor zéhlten
zu den groRten positiven Performance-Beitrdgen. Hingegen belastete die Ubergewichtung in den Sparten Chemikalien, Gummiprodukte, Versicherungen
und Kommunikation die Wertentwicklung.

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

Der JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund blieb wdhrend des grofsten Teils des Jahres 2024 defensiv positioniert. Dadurch konnte der
Teilfonds seine Ziele als Absolute-Return-Strategie erreichen: einen langsamen und stetigen Weg zu Renditen wahrend eines extrem volatilen Jahres. Da wir
uns auf den Kapitalerhalt konzentrieren, sind wir bei den Bewertungen von Anleihen vorsichtig und werden die Liquiditdt so lange beibehalten, bis wir
tiberzeugt sind, dass wir fiir das Risiko angemessen entschadigt werden. Wir sind zuversichtlich, dass unsere Geduld belohnt wird, wenn es 2025 zu einer
Neubewertung von Unternehmens- oder Verbraucherkrediten kommt.

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

Der Markt fiir Hochzinsanleihen zeigte sich im Jahr 2024 an der Oberfldche ruhig, wahrend darunter vielfdltige Dynamiken abliefen. Eine Gesamtrendite, die
ber den anfdnglichen Renditen lag, wurde durch Spread-Kompression und geringe Ausfallverluste erzielt. Unter der Oberflache hingegen wirkten sich
volatile Zinshewegungen, Haftungsmanagement-Malknahmen, Umstrukturierungen und die Riickkehr neuer Emissionen nach einer zweijdhrigen Flaute
aus. Die Ausfalle lagen deutlich unter 1%. Trotz historisch enger Spreads, die durch weiterhin solide Fundamentaldaten und glinstige Marktbedingungen
bedingt waren, tberstieg die Nachfrage fur den GroRteil des Jahres weiterhin das Angebot.

Uberdurchschnittliche Renditen, solide Fundamentaldaten, giinstige Marktbedingungen und ein geringer Bestand an notleidenden Schuldtiteln deuten auf
weiterhin solide Aussichten fiir Hochzinsanleihen hin. Eine weiche Landung ist in Risikoaktiva und in unserem Basisfall weiterhin eingepreist. Die
Ungewissheit der amerikanischen Prasidentschaftswahlen liegt zwar hinter uns, doch die anstehenden politischen Verdanderungen durch die neue
Regierung und die moglichen Auswirkungen auf Wachstum und Teuerung bleiben bestehen.

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Der Teilfonds wird seine Durations- und Renditekurvenpositionierung auch kiinftig dynamisch anpassen und beendete den Dezember mit einer
Ubergewichtung von 0,1 Jahren, nachdem diese im September noch bei 0,2 Jahren lag.

Die Positionierung auferhalb der Benchmark in erstklassigen hochverzinslichen Unternehmensanleihen half, einen Teil der negativen Wertentwicklung
auszugleichen. Dies lag an der hohen Carry-Rendite und den engeren Spreads des Sektors. Im Quartalsverlauf verringerte der Teilfonds die Allokation in
Hochzinsanleihen von 10% im September auf 9% am Ende des vierten Quartals.

In dhnlicher Weise trug die ibergewichtete Allokation in IG-Unternehmensanleihen zur Performance bei. Wahrend des Berichtszeitraums behielt der
Teilfonds eine (Ibergewichtung von 6% gegeniiber der Benchmark bei. Der Teilfonds bevorzugte innerhalb der Teilsektoren eine (Ibergewichtung von
Finanzwerten und Versorgern. Die Zuteilung des Teilfonds in Agency MBS trug zur positiven Wertentwicklung bei, da die Auswahl von Agency MBS fiir
Wohnimmobilien die Performance unterstitzte.
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JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund

IG-Unternehmensanleihen waren auch 2024 robust. Obwohl sich das Gewinnwachstum in den USA verlangsamte, zog das Ertragswachstum im dritten
Quartal an und lag bei 2%. Die europaischen Unternehmen scheinen einen dhnlichen Erholungspfad wie die US-Unternehmen einzuschlagen, wenn auch mit
einer gewissen Verzogerung. Was die Sektoren betrifft, so waren die Finanzwerte die wichtigsten Outperformer, was auf stabile Ertrdge, einen
Uberschaubaren Kapitalbedarf und die Erwartung zurtickzufiihren war, dass das Wachstum der Nettozinsertrdge bis 2025 anhalten wird.

Technologie und Pharmazeutika zeichneten sich ebenfalls durch eine robuste Performance aus. Sie nutzten ihre hohe Liquiditat fiir strategische Fusionen
und Ubernahmen und profitierten von der fortschreitenden digitalen Transformation und Innovation im Gesundheitswesen. Im Gegensatz dazu stand der
nicht-zyklische Konsumgitersektor unter Druck, da der wirtschaftliche Stress zu zuriickhaltenden Verbraucherausgaben und Problemen bei der
Lagerhaltung flihrte. Die Einzelhdndler hatten mit dieser Dynamik zu kampfen, die durch allgemeine makro6konomische Unsicherheiten noch verscharft
wurde. Die europdischen Automobilhersteller sahen sich erheblichem Gegenwind ausgesetzt, mit sinkenden Margen und Cashflows, inshesondere im
Segment der Elektrofahrzeuge.

Die technischen Aspekte waren 2024 ein Lichtblick fiir den 1G-Markt mit einer aultergewdhnlichen Nachfrage sowohl in den Vereinigten Staaten als auch in
Europa. Impulsgeber hierflir war eine Kombination aus starken zufliissen von Privatanlegern, institutionellem Interesse und giinstigen
Renditebedingungen.

JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund

Der Teilfonds behielt wahrend des gesamten Jahres 2024 eine weniger korrelierte Position bei. Um diese Positionierung zu erreichen, wurde das Portfolio
durch Unterbeauftragte investiert, die sich auf quantitative und fundamentale marktneutrale Aktien sowie auf Makro-, ereignisorientierte und
Kreditstrategien konzentrieren. Die Kreuzkorrelation zwischen diesen Strategien war sehr gering, was inshesondere in Zeiten extremerer
Marktbelastungen wie im dritten Quartal fiir eine ausreichende Diversifizierung sorgte.

Der Teilfonds hat sich bei der Gesamtpositionierung auf drei Kernthemen konzentriert. Alternative Strategien, die als variable verzinsliche Anlagestrategie
fungieren und von den erhoéhten risikofreien Zinsen profitieren. Auf Nischenrenditen ausgerichtete Strategien machen sich das héhere Renditeumfeld
zunutzen. Ausgewdhlte katalysatorgetriebene ereignis- und aktienmarktneutrale kommen die glinstigen Rahmenbedingungen fiir Unternehmens-
mafnahmen zugute.

Gegen Ende 2024 (iberzeugten die Marktbedingungen stark durch moderate Volatilitat, niedrige Korrelation und hohe Streuung. Dies ist eine vorteilhafte
Lage fur quantitativ und fundamental marktneutrale Aktienanlagen, die beide gut abschnitten. Beide Strategien machen einen wesentlichen Teil des
Portfolios aus.

Die Kreditspreads sind weiterhin eng, was zu einer konservativeren Positionierung der kreditorientierten Unterbeauftragten des Teilfonds gefiihrt hat. Trotz
dieser konservativeren Positionierung erzielten die Unterbeauftragten zustdndig fiir Unternehmensanleihen im Jahr 2024 eine gute Performance.

Wir sind der Auffassung, dass das Umfeld fiir katalysatorgetriebene Investitionen stark sein wird. Dennoch hat das Portfolio die Allokation in die
ereignisgetriebene Strategie angepasst, da sich das regulatorische Umfeld in bestimmten Schllisselmadrkten dndert. Wir beobachten dies genau und werden
die Zuweisung zu diesen Strategien entsprechend anpassen.

Die Anlageverwalter
27. Médrz 2025

Die Informationsangaben dieses Berichts sind historisch und nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Priifungsvermerk

An die Aktiondre der
JPMorgan Investment Funds

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der JPMorgan Investment Funds (der ,,Fonds*) und ihrer jeweiligen Teilfonds
zum 31. Dezember 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermagens fiir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

Was wir gepriift haben
Der Jahresabschluss des Fonds besteht aus:

der kombinierten Aufstellung des Nettovermdégens zum 31. Dezember 2024;

der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;
dem Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2024; und

den Erlduterungen zum Jahresabschluss, einschliellich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Das Audit wurde in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 iiber Wirtschaftspriifer (,Gesetz
vom 23.Juli 2016%) und den in Luxemburg durch die ,Commission de Surveillance du Secteur Financier*
(CSSF) angenommenen International Standards on Auditing (,ISAs“) durchgefiihrt. Unsere Aufgaben
gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und die von der CSSF fiir Luxemburg angenommenen ISA sind im
Abschnitt ,,Aufgaben des Réviseur d’entreprises agréé fiir die Priifung von Jahresabschlissen“ des Berichts
ausfihrlich beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhdngig vom Fonds, und zwar laut International Ethics Code des Standards Board for
Accountants, einschlieBlich International Independence Standards, herausgegeben vom International
Ethics Standards Board for Accountants (,IESBA Code®), der von der CSSF fiir Luxemburg angenommen
wurde. AulRerdem erfiillen wir die ethischen Anforderungen, die fiir unsere Abschlusspriifung relevant
sind. Wir haben unsere sonstigen ethischen Verpflichtungen im Rahmen dieser ethischen Anforderungen
erfillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65477 - TVA LU25482518
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Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und
dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der
von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich
nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses, und fiir die internen Kontrollen,
die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die
Beurteilung der Fdhigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit und, sofern
einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen seiner
Teilfonds zu schliefsen, die Geschaftstdtigkeit einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr
hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Prifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende
Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstofRen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifungin Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs {ben wir unser pflichtgemdfRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstéen, planen und fiihren Prifungshandlungen durch
als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind,
um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdfsen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofke
betriigerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten

Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;
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schlussfolgern wir Giber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds
zur Fortflihrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehdrigen
Anhangsangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Priifungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds (mit Ausnahme
von JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund und JPMorgan
Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund fiir die die Entscheidung getroffen
wurde, sie aufzuldsen) seine Tatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich
der Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrunde liegenden Geschdftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die (berwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlielich wesentlicher
Schwdchen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Aukerdem geben wir den Verantwortlichen fiir die Governance eine Erkldarung ab, dass wir die
einschldgigen ethischen Anforderungen in Bezug auf die Unabhdngigkeit erfiillt haben. Ferner teilen wir
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Angelegenheiten mit, von denen verninftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken. Hierzu gehoren gegebenenfalls die
Maltnahmen, die zur Beseitigung von Risiken oder Schutzmafnahmen ergriffen wurden.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 27. Mdrz 2025
Vertreten durch

Michael Delano

Der Abschlusspriifer hat nur die englische Version des vorliegenden Jahresbericht geprift.

Folglich bezieht sich der Priifungsvermerk auf die englische Version des Berichts; andere

Versionen beruhen auf einer unter der Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats veranlassten

gewissenhaften Ubersetzung. Bei Abweichungen zwischen der englischen Version und der
(Ibersetzung ist die englische Version der maRgebliche Text.
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JPMorgan Investment Funds
Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens
zum 31. Dezember 2024

Kombiniert
uso
Aktiva
Wertpapierbestand zu Einstandspreisen 59.027.021.301
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) 4.652.062.142
Wertpapierbestand zum Marktwert 63.679.083.443
Vermogensanlagen in TBAs zum Marktwert 32.948.866
Guthaben bei Banken und Brokern 1.065.466.696
Termineinlagen 120.886.226
Forderungen aus Zeichnungen 194.590.541
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen 90.316.603
Forderungen aus dem Verkauf von TBAs 237.282.653
Forderungen aus Dividenden 27.847.317
Forderungen aus Zinsen 268.129.125
Steuererstattungsanspriiche 17.022.266
Honorarverzicht* 983.656
Erworbene Optionsvertrage zum beizulegenden Zeitwert 7.424.306
Nicht realisierter Gewinn aus Finanztermingeschaften 22.662.787
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 260.505.684
Swaps zum beizulegenden Zeitwert 4.334.656
Andere Aktiva 12.765.171
Aktiva insgesamt 66.042.249.996
Passiva
Offene Leerverkdufe fir TBAs zum Marktwert 24.071.013
Bankverbindlichkeiten 253.863
Verpflichtungen gegentiber Brokern 21.415.296
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 127.856.266
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagen 84.084.676
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von TBAs 245.729.119
Zinsaufwendungen 42.755
Verbindlichkeiten aus Vertriebsgebiihren 3.876.596
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren 50.583.378
Verbindlichkeiten aus Fondsverwaltungsgebiihren 4.577.151
Verkaufte Optionsvertrage zum beizulegenden Zeitwert 577.330
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschdften 70.379.265
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 486.452.606
Swaps zum beizulegenden Zeitwert 37.332.939
Andere Passiva** 14.889.465
Passiva insgesamt 1.172.121.718
Nettovermdgen insgesamt 64.870.128.278

* Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatsachlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft tibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.

** Andere Passiva umfassen hauptsachlich die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fiir die Registrierung,
die veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Europe Select Funds - Europe Strategic Funds - Global Core Funds - Global
Equity Fund Dividend Fund Equity Fund Dividend Fund
EUR EUR uso usob
1.800.006.191 424.645.734 3.050.686.007 5.423.880.734
117.946.253 89.336.023 182.396.258 302.974.722
1.917.952.444 513.981.757 3.233.082.265 5.726.855.456
84.404 1.117.682 230.173 1.836.645
5.499.223 936.571 11.484.687 17.710.196
15.814.519 16.025 - -
673.680 368.673 1.664.522 4.030.702
2.402.846 1.466.446 76.684 2.947.281
36.594 22.944 9.055 10.592
1.450.207 1.655.914 645.931 17.759.349

187 394 3.278 35.668
1.943.914.104 519.566.406 3.247.196.595 5.771.185.889
1.179.290 1.290.572 695.900 9.242.325
5.852.651 - - 6.598.764
10.218 51.023 - 543.867
796.345 523.140 1.292.861 6.446.826
128.311 44.286 162.613 490.045

- 57.385 - -

309.826 398.742 2.443.060 24.041.632
124.680 64.534 263.982 518.641
8.401.321 2.429.682 4.858.416 47.882.100
1.935.512.783 517.136.724 3.242.338.179 5.723.303.789




JPMorgan Investment Funds
Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Global Select
Equity Fund

uso

Aktiva

Wertpapierbestand zu Einstandspreisen
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)

9.361.272.472
713.789.716

Wertpapierbestand zum Marktwert
Vermogensanlagen in TBAs zum Marktwert

Guthaben bei Banken und Brokern

Termineinlagen

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen
Forderungen aus dem Verkauf von TBAs

Forderungen aus Dividenden

Forderungen aus Zinsen

Steuererstattungsanspriiche

Honorarverzicht*

Erworbene Optionsvertrdge zum beizulegenden Zeitwert
Nicht realisierter Gewinn aus Finanztermingeschaften
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften
Swaps zum beizulegenden Zeitwert

Andere Aktiva

10.075.062.188
15.422.293

25.673.939

4.063.896
1.371.285
10.294
30.290.448

29.712

Aktiva insgesamt

10.151.924.055

Passiva

Offene Leerverkdufe fir TBAs zum Marktwert
Bankverbindlichkeiten
Verpflichtungen gegeniiber Brokern

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 21.389.880
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagen -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von TBAs

Zinsaufwendungen -
Verbindlichkeiten aus Vertriebsgebiihren 148.830
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 6.237.814
Verbindlichkeiten aus Fondsverwaltungsgebiihren 829.566
Verkaufte Optionsvertrage zum beizulegenden Zeitwert -
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschéften -
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 51.225.037
Swaps zum beizulegenden Zeitwert -
Andere Passiva** 601.465
Passiva insgesamt 80.432.592

Nettovermdgen insgesamt

10.071.491.463

* Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatsachlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft tibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.
** Andere Passiva umfassen hauptsachlich die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fiir die Registrierung,

die veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Japan Sustainable
Equity Fund

JPY

JPMorgan Investment
Funds - Japan Strategic
Value Fund

JPY

JPMorgan Investment
Funds - US Select
Equity Fund

usb

JPMorgan Investment
Funds - Global
Balanced Fund

EUR

25.387.965.883

57.693.295.614

7.143.708.595

2.670.503.429

7.125.363.897 7.893.110.636 2.027.042.228 354.225.361
32.513.329.780 65.586.406.250 9.170.750.823 3.024.728.790
54.973.043 1.927.444 511 18.377.153 103.474.167
5.612.035 49.136.385 23.304.890 4.037.973

- - - 64.353.918

19.544.366 64.140.419 4.202.003 862.241

- - - 10.872.529

- - - 549.258

4.000.698 5.432.084 3.957 113.948

- - - 2.343.842

43.288.374 1.080.572.266 800.354 32.899.987
7.508.226 153.627.883 3.098.401 3.731.497
32.648.256.522 68.866.759.798 9.220.537.581 3.247.968.150
425 1.401

- - 42.925 433.831

15.587.005 848.097.063 9.609.694 6.037.093

- - - 62.362.903

548.435 2.246.164 130.115 379.481
10.299.221 34.315.844 5.958.929 3.128.679
2.866.570 5.316.030 538.165 262.049

- - 312.019 91.527

10.445.090 218.847.093 19.241.998 29.205.591
11.446.127 159.917.288 539.643 2.944.659
51.192.448 1.268.739.482 36.373.913 104.847.214

32.597.064.074

67.598.020.316

9.184.163.668

3.143.120.936
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JPMorgan Investment Funds
Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Global
Income Fund

EUR

Aktiva

Wertpapierbestand zu Einstandspreisen
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)

16.350.376.673
933.086.271

Wertpapierbestand zum Marktwert
Vermogensanlagen in TBAs zum Marktwert

Guthaben bei Banken und Brokern

Termineinlagen

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen
Forderungen aus dem Verkauf von TBAs

Forderungen aus Dividenden

Forderungen aus Zinsen

Steuererstattungsanspriiche

Honorarverzicht*

Erworbene Optionsvertrdge zum beizulegenden Zeitwert
Nicht realisierter Gewinn aus Finanztermingeschaften
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften
Swaps zum beizulegenden Zeitwert

Andere Aktiva

17.283.462.944

421.758.393
78.200.000
49.018.105
2.254.042

9.982.828
140.603.852
7.093.233
57.889

13.068.332
102.439.215

177.359

Aktiva insgesamt

18.108.116.192

Passiva

Offene Leerverkdufe fir TBAs zum Marktwert

23.249

Bankverbindlichkeiten

Verpflichtungen gegentiber Brokern 14.622.950
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 36.365.404
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagen 200.926
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von TBAs -
Zinsaufwendungen -
Verbindlichkeiten aus Vertriebsgebiihren 1.790.683
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 17.493.035
Verbindlichkeiten aus Fondsverwaltungsgebiihren 1.057.262
Verkaufte Optionsvertrage zum beizulegenden Zeitwert -
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschaften 61.210.524
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 247.167.524
Swaps zum beizulegenden Zeitwert -
Andere Passiva** 3.188.703
Passiva insgesamt 383.120.260

Nettovermdgen insgesamt

17.724.995.932

* Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatsachlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft tibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.
** Andere Passiva umfassen hauptsachlich die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fiir die Registrierung,

die Veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Income Funds - Global Income Funds - Global Funds - Global Macro
Conservative Fund Sustainable Fund Macro Fund Opportunities Fund
EUR EUR usb EUR
1.152.538.407 90.563.083 371.084.889 1.750.422.156
35.657.287 6.817.652 116.225 103.765.713
1.188.195.694 97.380.735 371.201.114 1.854.187.869
21.018.006 481.414 20.825.730 125.527.586

- - - 19.300.000

901.509 162.335 97.865 984.200
204.372 3.381 - -
392.592 38.777 29.577 245.377
12.065.098 827.242 - -
316.127 43.997 839 143.852
21.908 47.372 47.882 101.924

- - 495.037 4.182.949

594.399 86.728 442.497 3.294.237
1.095.663 294.938 8.225.975 37.699.793

577 1.686 179
1.224.805.945 99.366.919 401.368.202 2.045.667.966
244 - 132

- - 268.953 1.820.267

1.843.333 294.515 851.024 3.468.972
100.463 - - -
163.320 15.954 24.766 189.929
1.245.346 101.460 329.218 1.492.112
103.242 8.298 33.688 169.557
2.947.022 391.011 123.126 1.047.097
13.470.551 1.198.232 3.786.914 26.848.467

- - 2.558.619 21.887.639

172.654 65.261 299.827 2.366.917
20.046.175 2.074.731 8.276.135 59.291.089
1.204.759.770 97.292.188 393.092.067 1.986.376.877
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Sustainable Fund

EUR
Aktiva
Wertpapierbestand zu Einstandspreisen 230.770.296
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) 11.065.309
Wertpapierbestand zum Marktwert 241.835.605
Vermogensanlagen in TBAs zum Marktwert -
Guthaben bei Banken und Brokern 15.195.376
Termineinlagen 19.000.000
Forderungen aus Zeichnungen 402.901
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen -
Forderungen aus dem Verkauf von TBAs -
Forderungen aus Dividenden 30.719
Forderungen aus Zinsen -
Steuererstattungsanspriiche 71.482
Honorarverzicht* 50.751
Erworbene Optionsvertrdge zum beizulegenden Zeitwert 435.173
Nicht realisierter Gewinn aus Finanztermingeschaften 404.660
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 3.646.930
Swaps zum beizulegenden Zeitwert -
Andere Aktiva 1.429
Aktiva insgesamt 281.075.026
Passiva
Offene Leerverkdufe fir TBAs zum Marktwert
Bankverbindlichkeiten -
Verpflichtungen gegentiber Brokern 242.332
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 526.989
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagen -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von TBAs
Zinsaufwendungen -
Verbindlichkeiten aus Vertriebsgebiihren 3.028
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 164.527
Verbindlichkeiten aus Fondsverwaltungsgebiihren 23.342
Verkaufte Optionsvertrage zum beizulegenden Zeitwert -
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschaften 128.518
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 2.747.359
Swaps zum beizulegenden Zeitwert 2.382.699
Andere Passiva** 191.837
Passiva insgesamt 6.410.631
Nettovermdgen insgesamt 274.664.395

* Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatsachlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft tibernommene Betrag in der

kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.
** Andere Passiva umfassen hauptsachlich die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fiir die Registrierung,
die Veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Moderate Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Convertibles
Conservative Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global High
Yield Bond Fund

EUR EUR usop usop
17.053.153 15.864.169 112.072.090 5.842.072.518
2.901.264 3.186.783 134.152 (374.372.365)
19.954.417 19.050.952 112.206.242 5.467.700.153

929.243 887.354 58.956 70.546.461
529 182 307.667 48.094.066
6.055 7.476 - 239.703
61.656 10.422 274.909 86.847.680

- 1.027 80.417 -

25.421 24.861 24.774 91.345
8.989 6.775 - -
186.693 230.299 1.347.820 745.713
2.859 3.727 3.839.774
21.175.862 20.223.075 114.300.785 5.678.104.895
- - 309

1.669 434 - -

- - 24.729 25.745.019

10.368 1.007 7.461 269.348
12.761 9.150 76.950 2.903.143
1.443 1.052 9.668 429.887
2.581 3.102 - -
384.846 420.114 788.546 28.814.663
26.544 25.326 38.941 564.348
440.212 460.185 946.295 58.726.717
20.735.650 19.762.890 113.354.490 5.619.378.178
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JPMorgan Investment Funds
Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment Funds -
Global Short Duration Corporate
Bond Sustainable Fund

uso
Aktiva
Wertpapierbestand zu Einstandspreisen 264.213.512
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) 182.431
Wertpapierbestand zum Marktwert 264.395.943
Vermogensanlagen in TBAs zum Marktwert -
Guthaben bei Banken und Brokern 2.230.218
Termineinlagen -
Forderungen aus Zeichnungen 311.743
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen -
Forderungen aus dem Verkauf von TBAs
Forderungen aus Dividenden -
Forderungen aus Zinsen 3.227.823
Steuererstattungsanspriiche -
Honorarverzicht* 39.372
Erworbene Optionsvertrdge zum beizulegenden Zeitwert -
Nicht realisierter Gewinn aus Finanztermingeschaften 83.004
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 2.799.009
Swaps zum beizulegenden Zeitwert -
Andere Aktiva 660.375
Aktiva insgesamt 273.747.487
Passiva
Offene Leerverkdufe fir TBAs zum Marktwert
Bankverbindlichkeiten -
Verpflichtungen gegeniiber Brokern 38.580
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 971.262
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagen -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von TBAs
Zinsaufwendungen
Verbindlichkeiten aus Vertriebsgebiihren -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 78.663
Verbindlichkeiten aus Fondsverwaltungsgebiihren 21.959
Verkaufte Optionsvertrage zum beizulegenden Zeitwert -
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschaften 36.491
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 3.439.552
Swaps zum beizulegenden Zeitwert -
Andere Passiva** 1.006.959
Passiva insgesamt 5.593.466
Nettovermdgen insgesamt 268.154.021

* Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatsachlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft tibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.
** Andere Passiva umfassen hauptsachlich die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fiir die Registrierung,

die Veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment Funds -

Funds - Income Funds - US Coutts Diversifying Alternatives
Opportunity Fund Bond Fund Multi-Manager Fund (1)
uso uso usb
805.761.237 136.566.442 560.491.508
(7.768.190) (7.501.173) (1.139.401)
797.993.047 129.065.269 559.352.107
32.948.866 - -
129.606.721 1.855.985 75.361.412
2.100.856 838.350 41.363

- - 4.558.714
237.282.653 -
5.134.940 1.126.011 885.765

- - 2.369

61.547 25.877 76.220
44563 - 2.092.712
499.386 5.336 1.078.832
216.486 4.199 2.064.911
853.360 - 3.481.296
2.204 265 262
1.206.744.629 132.921.292 648.995.963
24.071.013 -

- 227.161

396.051 - 2.902.680
648.768 204.605 37.442

- - 6.389.305
245.729.119 -
- - 42.755

12.058 8.859 -
585.058 85.470 397.320
78.603 11.219 52.976
44.563 - 532.767
74.531 121.969 1.352.026
5.851.064 313.638 10.763.696
3.511.226 - 6.078.978
125.837 35.421 284.940
281.127.891 781.181 29.062.046
925.616.738 132.140.111 619.933.917

(1) Dieser Teilfonds wurde am 30. April 2024 aufgelegt.
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JPMorgan Investment Funds
Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens
fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

Kombiniert
uso
Nettovermogen zu Beginn des Geschdftsjahres* 54.141.079.655
Ertrage
Dividendenertrdge nach Abzug von Quellensteuern 779.939.933
Zinsertrdge aus Anlagen nach Abzug von Quellensteuern 1.204.103.100
Zinsen aus Swaps 1.328.536
Ertrdge aus Wertpapierleihen 7.995.208
Bankzinsen 8.338.935
Sonstige Ertrdge 590.456
Ertrage insgesamt 2.002.296.168
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren 542.487.804
Fondsverwaltungsgebiihren 53.445.979
Gebiihren der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs- und der Domizilierungsstelle 15.641.733
Vertriebsgebiihren 41.576.045
Gebiihren der Register- und der Transferstelle 5.315.452
Taxe d’abonnement 22.405.773
Bankgebihren und sonstige Zinsaufwendungen 697.810
Zinsen aus Swaps 3.165.144
Sonstige Aufwendungen** 13.573.848
Abziiglich: Honorarverzicht*** (11.100.261)
Aufwendungen insgesamt 687.209.327
Nettoanlageertrdge/(-verluste) 1.315.086.841
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
dem Verkauf von Vermégensanlagen 3.736.222.468
TBA (1.235.463)
Optionsgeschaften (116.002.693)
Finanztermingeschaften 148.502.774
Devisentermingeschdften (767.483.384)
Swaps (26.051.384)
Devisen 84.875.777
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschaftsjahr 3.058.828.095
Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus:
Anlagen 2.263.385.500
TBA (75.391)
Optionsgeschaften 986.793
Finanztermingeschaften (289.288.250)
Devisentermingeschdften (391.414.419)
Swaps (25.270.261)
Devisen 32.613.106
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) im Geschaftsjahr 1.590.937.078
Erhéhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Transaktionen 5.964.852.014
Zeichnungen 30.625.797.480
Ricknahmen (24.709.123.135)
Erhdhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Verdnderungen des Aktienkapitals 5.916.674.345
Ausschittung (1.152.477.736)
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 64.870.128.278

* Der Erdffnungssaldo wurde unter Verwendung der Devisenkurse vom 31. Dezember 2024 umgerechnet. Dieselben Nettovermdgenswerte ergaben einen Betrag von USD 56.182.184.627 zum
Devisenkurs vom 31. Dezember 2023.

** Sonstige Aufwendungen umfassen hauptsdchlich die Verglitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fiir die
Registrierung, die Veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

*** Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatséchlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft iibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Europe Select Funds - Europe Strategic Funds - Global Core Funds - Global
Equity Fund Dividend Fund Equity Fund Dividend Fund
EUR EUR uso usob
1.557.727.388 500.952.891 838.325.913 3.608.591.929
47.653.448 26.484.362 28.919.241 106.329.521
162.514 175.411 26.700 403.407
12.486 27.052 27.238 83.159
205.368 167.042 814 1.821
48.033.816 26.853.867 28.973.993 106.817.908
8.724.823 5.999.575 9.840.690 59.641.990
1.615.177 522.174 2.063.125 4.839.389
572.611 337.453 699.633 1.264.379
121.300 597.838 - 5.748.990
99.862 185.212 74.339 770.342
425.365 233.482 1.219.803 2.281.514
1.244 1.547 146 160
372.598 229.300 384.051 689.336
(245.656) (283.161) (374.711) (222.872)
11.687.324 7.823.420 13.907.076 75.013.228
36.346.492 19.030.447 15.066.917 31.804.680
123.722.798 39.274.123 108.769.522 289.571.284
769.768 (274.290) - -
1.026.056 1.447.389 (2.095.985) (25.721.503)
(105.382) (392.171) (136.148) 1.205.453
125.413.240 40.055.051 106.537.389 265.055.234
(99.408.110) 4.822.383 111.442.448 (19.384.811)
- (64.372) - .

2.470.835 2.853.611 (2.221.720) (4.474.570)
(41.466) (277.883) (5.762) 218.650
(96.978.741) 7.333.739 109.214.966 (23.640.731)
64.780.991 66.419.237 230.819.272 273.219.183
1.496.694.215 139.773.051 2.423.625.633 3.341.985.826
(1.183.568.768) (177.739.358) (249.849.545) (1.450.810.889)
313.125.447 (37.966.307) 2.173.776.088 1.891.174.937
(121.043) (12.269.097) (583.094) (49.682.260)

1.935.512.783

517.136.724

3.242.338.179

5.723.303.789
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Global Select
Equity Fund

uso

Nettovermogen zu Beginn des Geschdftsjahres*

4.975.377.840

Ertrage
Dividendenertrdge nach Abzug von Quellensteuern 109.004.687
Zinsertrdge aus Anlagen nach Abzug von Quellensteuern -
Zinsen aus Swaps -
Ertrdge aus Wertpapierleihen 194.867
Bankzinsen 224.162
Sonstige Ertrdge 101.271
Ertrage insgesamt 109.524.987
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren 55.307.240
Fondsverwaltungsgebiihren 8.201.982
Gebiihren der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs- und der Domizilierungsstelle 1.594.122
Vertriebsgebiihren 1.254.615
Gebiihren der Register- und der Transferstelle 467.217
Taxe d’abonnement 2.460.438
Bankgebihren und sonstige Zinsaufwendungen 858
Zinsen aus Swaps -
Sonstige Aufwendungen** 1.167.566
Abziiglich: Honorarverzicht*** (208.456)
Aufwendungen insgesamt 70.245.582
Nettoanlageertrdge/(-verluste) 39.279.405
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:

dem Verkauf von Vermégensanlagen

TBA

Optionsgeschaften
Finanztermingeschaften
Devisentermingeschdften

945.223.698

(26.629.590)

Swaps -

Devisen (1.580.186)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschaftsjahr 917.013.922
Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus:

Anlagen 84.692.077

TBA -

Optionsgeschaften
Finanztermingeschaften
Devisentermingeschdften

(31.741.324)

Swaps
Devisen 822.809
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) im Geschaftsjahr 53.773.562

Erhéhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Transaktionen

1.010.066.889

Zeichnungen
Ricknahmen

7.677.177.246
(3.590.168.975)

Erhdhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Verdnderungen des Aktienkapitals

4.087.008.271

Ausschittung

(961.537)

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

10.071.491.463

* Der Erdffnungssaldo wurde unter Verwendung der Devisenkurse vom 31. Dezember 2024 umgerechnet. Dieselben Nettovermdgenswerte ergaben einen Betrag von USD 56.182.184.627 zum

Devisenkurs vom 31. Dezember 2023.

** Sonstige Aufwendungen umfassen hauptsdchlich die Verglitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten flir die

Registrierung, die Veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

*** Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatséchlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft iibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Japan Sustainable
Equity Fund

JPY

JPMorgan Investment
Funds - Japan Strategic
Value Fund

JPY

JPMorgan Investment
Funds - US Select
Equity Fund

usb

JPMorgan Investment
Funds - Global
Balanced Fund

EUR

33.997.491.898

55.827.732.444

7.053.714.560

3.567.227.570

633.080.525 1.536.053.080 76.252.309 27.193.842

- - - 44.257.480

- 32.362.250 35.096 -

74.327 240.809 170.024 1.819.088

- - - 29.031

633.154.852 1.568.656.139 76.457.429 73.299.441
259.074.616 431.740.152 58.520.779 39.507.569
41.643.978 68.890.215 7.196.649 3.384.664
23.889.209 43.667.449 1.169.475 1.167.376
6.908.724 24.286.018 1.391.042 4.824.971
7.708.150 14.487.252 501.266 242.236
10.354.449 17.080.893 2.181.351 1.461.879

- 102.695 - 222.756

29.418.885 33.439.870 1.046.152 711.893
(30.967.348) (48.552.055) (54.319) (1.123.724)
348.030.663 585.142.489 71.952.395 50.399.620
285.124.189 983.513.650 4.505.034 22.899.821
5.400.477.303 13.960.662.419 905.376.893 197.222.195
- - 6.934.753 24.550.048

105.895.951 886.431.517 (54.439.035) 27.783.976
36.993.043 (290.859.353) 6.031.798 (18.339.231)
5.543.366.297 14.556.234.583 863.904.409 231.216.988
2.817.696.810 753.713.547 790.854.846 168.401.673
- - (998.124) 1.989.892

58.999.272 1.539.210.818 (28.970.782) 12.117.398
2.747.164 22.392.128 3.860.647 (31.090.551)
2.879.443.246 2.315.316.493 764.746.587 151.418.412
8.707.933.732 17.855.064.726 1.633.156.030 405.535.221
20.702.072.110 65.397.762.422 4.708.424.289 603.291.026
(30.810.432.211) (71.482.462.515) (4.210.633.398) (1.431.389.204)
(10.108.360.101) (6.084.700.093) 497.790.891 (828.098.178)
(1.455) (76.761) (497.813) (1.543.677)

32.597.064.074

67.598.020.316

9.184.163.668

3.143.120.936
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Global
Income Fund

EUR

Nettovermogen zu Beginn des Geschdftsjahres*

17.524.327.463

Ertrage
Dividendenertrdge nach Abzug von Quellensteuern 296.818.855
Zinsertrdge aus Anlagen nach Abzug von Quellensteuern 578.041.611
Zinsen aus Swaps -
Ertrdge aus Wertpapierleihen 6.288.007
Bankzinsen 627.646
Sonstige Ertrage 7.091
Ertrage insgesamt 881.783.210
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren 197.098.229
Fondsverwaltungsgebiihren 12.085.345
Gebiihren der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs- und der Domizilierungsstelle 3.112.216
Vertriebsgebiihren 17.330.516
Gebiihren der Register- und der Transferstelle 1.088.313
Taxe d’abonnement 7.278.629
Bankgebihren und sonstige Zinsaufwendungen 41.419
Zinsen aus Swaps -
Sonstige Aufwendungen** 3.612.573
Abziiglich: Honorarverzicht*** (836.755)
Aufwendungen insgesamt 240.810.485
Nettoanlageertrdge/(-verluste) 640.972.725
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
dem Verkauf von Vermégensanlagen 539.552.897
TBA -
Optionsgeschaften -
Finanztermingeschaften 198.510.378

Devisentermingeschdften

(533.019.065)

Swaps -
Devisen 5.709.481
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschaftsjahr 210.753.691

Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus:
Anlagen
TBA
Optionsgeschaften
Finanztermingeschaften
Devisentermingeschdften

1.021.038.482

(262.803.113)
(239.569.433)

Swaps .
Devisen 7.023.557
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) im Geschaftsjahr 525.689.493

Erhéhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Transaktionen

1.377.415.909

Zeichnungen
Ricknahmen

4.831.969.835
(5.209.983.528)

Erhdhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Verdnderungen des Aktienkapitals

(378.013.693)

Ausschittung

(798.733.747)

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

17.724.995.932

* Der Eroffnungssaldo wurde unter Verwendung der Devisenkurse vom 31. Dezember 2024 umgerechnet. Dieselben Nettovermdgenswerte ergaben einen Betrag von USD 56.182.184.627 zum

Devisenkurs vom 31. Dezember 2023.

** Sonstige Aufwendungen umfassen hauptsdchlich die Verglitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fir die

Registrierung, die Verdffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

*** Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatséchlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft iibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.

Die beigefigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Income Funds - Global Income Funds - Global Funds - Global Macro
Conservative Fund Sustainable Fund Macro Fund Opportunities Fund
EUR EUR usb EUR
1.458.627.098 114.575.832 513.220.628 2.899.709.493
11.153.976 1.523.353 748.742 7.073.189
54.377.358 3.834.001 603.833 38.593.788
195.464 - 3.711 45.083
65.558 13.288 401.025 3.101.672

9.396 - - 34.559
65.801.752 5.370.642 1.757.311 48.848.291
15.941.394 1.283.816 4.362.412 21.200.113
1.314.475 105.083 437.855 2.402.530
532.933 260.326 294.015 876.100
2.086.116 208.891 339.506 2.529.053
123.152 94.431 108.819 307.747
603.124 48.871 153.097 815.970
3.439 1.286 20.421 248.442
255.024 169.384 231.482 508.389
(307.626) (472.214) (479.353) (1.076.877)
20.552.031 1.699.874 5.468.254 27.811.467
45.249.721 3.670.768 (3.710.943) 21.036.824
9.762.779 3.725.710 36.447.635 287.751.059

- - (8.950.703) (83.986.100)

3.405.169 1.186.411 (6.139.169) (61.837.491)
(72.604.320) (5.092.745) 12.332.939 43.342.158

- - (222.439) (3.250.162)

13.297.205 1.010.301 8.045.842 38.329.245
(46.139.167) 829.677 41.514.105 220.348.709
90.715.516 6.186.126 (35.783.354) (103.125.054)

- - 42.903 572.556

(16.181.727) (1.459.841) 79.775 1.250.714
(27.920.813) (2.032.031) 5.898.831 8.385.021

- - (2.558.619) (21.887.639)

837.660 42.678 3.330.560 31.026.899
47.450.636 2.736.932 (28.989.904) (83.777.503)
46.561.190 7.237.377 8.813.258 157.608.030
82.016.302 95.135.086 21.006.356 458.166.639
(330.957.357) (117.911.432) (149.420.761) (1.527.781.219)
(248.941.055) (22.776.346) (128.414.405) (1.069.614.580)
(51.487.463) (1.744.675) (527.414) (1.326.066)
1.204.759.770 97.292.188 393.092.067 1.986.376.877
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Sustainable Fund

EUR

Nettovermogen zu Beginn des Geschdftsjahres* 858.391.300
Ertrage
Dividendenertrdge nach Abzug von Quellensteuern 2.025.251
Zinsertrdge aus Anlagen nach Abzug von Quellensteuern 17.197.183
Zinsen aus Swaps -
Ertrdge aus Wertpapierleihen -
Bankzinsen 694.670
Sonstige Ertrage 1.069
Ertrage insgesamt 19.918.173
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren 4.712.006
Fondsverwaltungsgebiihren 741.909
Gebiihren der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs- und der Domizilierungsstelle 381.077
Vertriebsgebiihren 43.390
Gebiihren der Register- und der Transferstelle 106.204
Taxe d’abonnement 123.936
Bankgebihren und sonstige Zinsaufwendungen 119.032
Zinsen aus Swaps -
Sonstige Aufwendungen** 221.269
Abziiglich: Honorarverzicht*** (687.992)
Aufwendungen insgesamt 5.760.831
Nettoanlageertrdge/(-verluste) 14.157.342
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:

dem Verkauf von Vermégensanlagen 86.002.561

TBA
Optionsgeschaften

(17.746.190)

Finanztermingeschaften (21.273.478)
Devisentermingeschaften (12.495.613)
Swaps (1.778.157)
Devisen 10.572.262
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschaftsjahr 43.281.385

Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus:

Anlagen (31.864.979)
TBA -
Optionsgeschaften 195.536
Finanztermingeschaften (144.204)
Devisentermingeschaften (3.810.819)
Swaps (2.382.699)
Devisen 8.683.993
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) im Geschaftsjahr (29.323.172)
Erhéhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Transaktionen 28.115.555
Zeichnungen 149.519.200
Ricknahmen (761.022.961)

Erhdhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Verdnderungen des Aktienkapitals

(611.503.761)

Ausschittung

(338.699)

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

274.664.395

* Der Erdffnungssaldo wurde unter Verwendung der Devisenkurse vom 31. Dezember 2024 umgerechnet. Dieselben Nettovermdgenswerte ergaben einen Betrag von USD 56.182.184.627 zum

Devisenkurs vom 31. Dezember 2023.

** Sonstige Aufwendungen umfassen hauptsdchlich die Verglitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fiir die

Registrierung, die Veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

*** Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatséchlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft iibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Cautious Sustainable Fund (1)

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Moderate Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Convertibles
Conservative Fund

EUR EUR EUR usop
15.827.508 25.349.248 17.034.034 123.630.860
50.611 198.158 223.338 223.190
446.307 338.033 69.977 835.005
7.210 12.348 9.591 4.546

- - - 415

504.128 548.539 302.906 1.063.156
46.154 152.433 99.616 960.485
15.060 21.262 17.858 120.221
62.849 60.815 64.509 108.211

- 113.173 9.506 91.295

3.372 6.230 5.990 68.934
1.221 6.427 2.268 49.339
1.250 1.907 1.530 -
141.677 177.558 162.620 182.707
(207.581) (242.305) (232.759) (230.430)
64.002 297.500 131.138 1.350.762
440.126 251.039 171.768 (287.606)
297.917 749.793 348.969 1.554.566
98.939 273.499 75.503 -
(664.952) (1.198.041) (1.031.072) 1.897.943
183.040 379.228 321.944 (54.692)
(85.056) 204.479 (284.656) 3.397.817
812.065 2.286.999 2.859.810 1.779.228
4.554 15.649 10.755 -
(56.692) (234.040) (141.827) 913.085
(86.093) (443.465) (211.487) 50.938
673.834 1.625.143 2.517.251 2.743.251
1.028.904 2.080.661 2.404.363 5.853.462
- 1.274.057 410.397 5.223.473
(16.856.412) (7.917.857) (85.904) (21.208.479)
(16.856.412) (6.643.800) 324.493 (15.985.006)
(50.459) (144.826)

- 20.735.650 19.762.890 113.354.490

(1) Dieser Teilfonds wurde am 11. Dezember 2024 aufgeldst.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment
Funds - Global High
Yield Bond Fund

uso

Nettovermogen zu Beginn des Geschdftsjahres*

5.439.216.807

Ertrage

Dividendenertrdge nach Abzug von Quellensteuern 7.287.734
Zinsertrdge aus Anlagen nach Abzug von Quellensteuern 356.416.052
Zinsen aus Swaps 319.445
Ertrdge aus Wertpapierleihen -
Bankzinsen 117.857
Sonstige Ertrage -
Ertrage insgesamt 364.141.088
Aufwendungen

Verwaltungsgebiihren 31.322.839
Fondsverwaltungsgebiihren 5.060.937
Gebiihren der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs- und der Domizilierungsstelle 1.049.615
Vertriebsgebiihren 3.389.318
Gebiihren der Register- und der Transferstelle 551.865
Taxe d’abonnement 1.895.045
Bankgebihren und sonstige Zinsaufwendungen -
Zinsen aus Swaps -
Sonstige Aufwendungen** 1.715.048
Abziiglich: Honorarverzicht*** (958.870)
Aufwendungen insgesamt 44.025.797
Nettoanlageertrdge/(-verluste) 320.115.291

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
dem Verkauf von Vermégensanlagen
TBA
Optionsgeschaften
Finanztermingeschaften
Devisentermingeschdften
Swaps
Devisen

(41.035.152)

(81.523.651)
536.220
14.135.524

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschdftsjahr

(107.887.059)

Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus:
Anlagen
TBA
Optionsgeschaften
Finanztermingeschaften
Devisentermingeschdften

200.990.943

(50.155.023)

Swaps

Devisen 8.223.212
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) im Geschaftsjahr 159.059.132
Erhéhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Transaktionen 371.287.364

Zeichnungen

2.716.046.883

Rucknahmen (2.714.230.164)
Erhdhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Verdnderungen des Aktienkapitals 1.816.719
Ausschittung (192.942.712)

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

5.619.378.178

* Der Erdffnungssaldo wurde unter Verwendung der Devisenkurse vom 31. Dezember 2024 umgerechnet. Dieselben Nettovermdgenswerte ergaben einen Betrag von USD 56.182.184.627 zum

Devisenkurs vom 31. Dezember 2023.

** Sonstige Aufwendungen umfassen hauptsdchlich die Verglitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten flir die

Registrierung, die Veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

*** Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatséchlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft iibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)
fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

JPMorgan Investment Funds -

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment Funds -

Global Short Duration Corporate Funds - Income Funds - Unconstrained Funds - US Coutts Diversifying Alternatives

Bond Sustainable Fund Opportunity Fund Bond Fund (2) Bond Fund Multi-Manager Fund (3)

usb usop usob usob usob

107.683.825 1.116.761.929 28.027.713 149.299.659 -

280.206 305.592 98.662 195.101 232.595

6.678.532 52.735.937 1.044.781 6.043.708 14.835.593

- 22.977 7.432 10.072 968.610

34.681 216.602 12.754 19.611 394.050

- - 15.167 336 -

6.993.419 53.281.108 1.178.796 6.268.828 16.430.848

674.328 7.451.486 103.273 1.009.622 3.022.590

185.961 1.001.692 25.376 137.385 408.028

196.937 431.862 69.414 88.012 537.204

- 154.241 - 94.198 -

36.641 198.453 1.995 38.183 7.882

27.287 429.757 9.152 62.328 46.298

7.016 - 461 - -

- 2.190.218 25.093 27.053 922.780

186.330 264.745 154.046 186.200 155.881

(418.982) (678.475) (232.069) (269.258) (533.364)

895.518 11.443.979 156.741 1.373.723 4.567.299

6.097.901 41.837.129 1.022.055 4.895.105 11.863.549

1.928.761 (152.211) 676.902 (4.834.532) 32.279.275

- (1.307.216) 32.664 39.089 -

- 22.125 - - (1.511.603)

482.712 5.232.869 (23.246) (200.969) (8.746.123)

(10.888.720) (10.733.693) (1.239.184) (664.582) (799.857)

- (1.859.145) (89.021) (102.691) (19.096.673)

2.130.446 (4.497.818) 199.900 12.483 8.117.689

(6.346.801) (13.295.089) (441.985) (5.751.202) 10.242.708

(3.596.213) 6.113.992 (732.521) 2.631.268 (1.139.401)

- (38.267) (37.124) - -

- 1.100 - - 145.779

38.700 181.665 (18.853) (473.102) (273.194)

(2.953.522) (21.181.222) (330.585) (419.406) (8.698.785)

- 4.913.852 56.534 99.770 (2.597.682)

(543.333) (3.440.907) 139.001 (14.431) 3.765.314

(7.054.368) (13.449.787) (923.548) 1.824.099 (8.797.969)

(7.303.268) 15.092.253 (343.478) 968.002 13.308.288

173.235.450 169.660.071 1.335.293 46.889.103 637.881.215

(5.461.986) (369.077.587) (29.019.528) (64.979.637) (31.255.586)

167.773.464 (199.417.516) (27.684.235) (18.090.534) 606.625.629
- (6.819.928) - (37.016)

268.154.021 925.616.738 - 132.140.111 619.933.917

(2) Dieser Teilfonds wurde am 11. Dezember 2024 aufgeldst.

(3) Dieser Teilfonds wurde am 30. April 2024 aufgelegt.
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JPMorgan Investment Funds
Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Aktien
fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

Aktien im Umlauf

Aktien im Umlauf

am Anfang Gezeichnete Zuriickgenommene am Ende des

des Geschdftsjahres Aktien Aktien Geschéftsjahres
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 4.172,12 71,76 1.741,43 2.502,45
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 74.853,15 17.947,05 25.489,77 67.310,43
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 362,66 378,69 - 741,35
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 64.867,13 39.566,80 34.470,82 69.963,11
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 636,02 4,18 - 640,20
JPM Europe Select Equity C (acc) - CHF (hedged) 4.426,15 1.724,00 - 6.150,15
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 716.131,94 165.232,75 180.404,45 700.960,24
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 2.434.613,54 1.470.854,47 3.375.106,42 530.361,59
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 10.604,96 8.032,82 728,30 17.909,48
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 85.174,24 32.037,75 24.149,62 93.062,37
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 154,57 427,36 9,81 572,12
JPM Europe Select Equity | (acc) - EUR 667.608,97 704.939,30 185.350,54 1.187.197,73
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD 128.487,34 20.145,24 42.278,93 106.353,65
JPM Europe Select Equity I (acc) - USD (hedged) 51.308,41 240.110,54 269.870,15 21.548,80
JPM Europe Select Equity | (dist) - EUR 2.139,36 - 50,00 2.089,36
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR 2.875.272,89 4.673.251,14 1.342.686,44 6.205.837,59
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD 20.088,58 - - 20.088,58
JPM Europe Select Equity 12 (dist) - GBP - 10,00 - 10,00
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 263.556,81 53.720,15 31.669,61 285.607,35
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 332.137,67 452.262,10 468.388,73 316.011,04
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 428.803,86 56.058,43 93.511,27 391.351,02
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 7.808,68 25.758,12 3.956,87 29.609,93
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 45.097,92 20.944,36 22.052,69 43.989,59
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 161.824,51 5.514,80 28.117,58 139.221,73
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 253.252,46 38.750,14 33.780,08 258.222,52
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 61.491,60 13.449,74 2.482,22 72.459,12
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 385.772,83 305.382,02 367.261,63 323.893,22
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 520.955,05 42.940,01 22.261,15 541.633,91
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 484.810,33 49.518,62 222.601,43 311.727,52
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 172.655,20 105.335,12 45.894,12 232.096,20
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 43.821,39 24.499,10 25.289,02 43.031,47
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 72.952,88 53.350,37 5.766,57 120.536,68
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 75,00 - - 75,00
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 2.267,46 95,21 563,15 1.799,52
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 430.255,47 27.201,68 44.309,36 413.147,79
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 147.650,53 21.000,00 113.845,85 54.804,68
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 30.132,67 2.801,56 8.954,65 23.979,58
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 83.263,35 34.372,77 21.851,26 95.784,86
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 424.415,92 98.222,39 115.100,16 407.538,15
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 40.375,89 22.567,81 11.100,58 51.843,12
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 5.630,00 - 1.200,00 4.430,00
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 46.740,73 67.837,70 91.270,19 23.308,24
JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - EUR 87.415,07 114.132,78 39.853,53 161.694,32
JPM Europe Strategic Dividend | (dist) - EUR 5.252,73 - 444,00 4.808,73
JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR 8.741,36 3.916,02 5.436,99 7.220,39
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 204.408,50 254,90 165.623,15 39.040,25
JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund
JPM Global Core Equity C (acc) - AUD (hedged) 1.309.392,18 1.481.426,46 - 2.790.818,64
JPM Global Core Equity C (acc) - EUR 11.472,08 46.622,22 9.617,53 48.476,77
JPM Global Core Equity C (acc) - SGD (hedged) 331.555,79 954.155,69 60.887,41 1.224.824,07
JPM Global Core Equity C (acc) - USD 2.452.747,34 7.962.810,14 825.202,59 9.590.354,89
JPM Global Core Equity C (dist) - USD 17.858,07 243.610,66 21.979,42 239.489,31
JPM Global Core Equity C2 (acc) - CHF (hedged) 5.110,57 20.002,28 1.498,23 23.614,62
JPM Global Core Equity C2 (acc) - EUR 835.522,76 3.161.452,03 174.077,40 3.822.897,39
JPM Global Core Equity C2 (acc) - EUR (hedged) 158.466,45 262.742,19 116.679,87 304.528,77
JPM Global Core Equity C2 (acc) - SGD (hedged) 133,85 41.000,00 - 41.133,85
JPM Global Core Equity C2 (acc) - USD 2.120.609,16 4.113.597,56 497.382,53 5.736.824,19
JPM Global Core Equity C2 (dist) - EUR 116.074,47 418.452,84 20.576,31 513.951,00
JPM Global Core Equity C2 (dist) - EUR (hedged) 29.917,92 13.401,30 - 43.319,22
JPM Global Core Equity C2 (dist) - GBP 342.283,85 735.115,16 98.989,77 978.409,24
JPM Global Core Equity C2 (dist) - USD 1.059.214,13 1.502.666,41 101.230,24 2.460.650,30
JPM Global Core Equity S1 (acc) - EUR 10,00 - - 10,00
JPM Global Core Equity S1 (acc) - USD 6.310,17 - 6.300,17 10,00
JPM Global Core Equity S1 (dist) - EUR 10,00 0,04 - 10,04
JPM Global Core Equity S1 (dist) - EUR (hedged) 10,00 0,04 - 10,04
JPM Global Core Equity S1 (dist) - GBP 10,00 0,04 - 10,04
JPM Global Core Equity S1 (dist) - USD 2.410,97 13.929,34 10,01 16.330,30
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JPMorgan Investment Funds
Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Aktien (Fortsetzung)
fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

Aktien im Umlauf Aktien im Umlauf
am Anfang Gezeichnete Zuriickgenommene am Ende des
des Geschdftsjahres Aktien Aktien Geschéftsjahres
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - CHF 8,75 9.621,18 7.398,96 2.230,97
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 1.598.444,26 1.993.248,62 600.277,55 2.991.415,33
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 906.489,53 563.876,73 307.732,16 1.162.634,10
JPM Global Dividend A (acc) - USD 1.454.874,10 1.029.192,73 525.912,91 1.958.153,92
JPM Global Dividend A (dist) - CHF 8,75 519,71 - 528,46
JPM Global Dividend A (dist) - EUR 10,00 21.358,94 412,95 20.955,99
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 163.254,06 110.204,58 34.666,55 238.792,09
JPM Global Dividend A (dist) - USD 191.291,07 50.754,85 33.300,65 208.745,27
JPM Global Dividend A (div) - CHF 8,75 - - 8,75
JPM Global Dividend A (div) - EUR 3.722.485,10 4.274.182,20 738.795,65 7.257.871,65
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 189.411,92 201.978,21 108.513,93 282.876,20
JPM Global Dividend A (div) - USD 62.937,98 31.183,41 19.689,32 74.432,07
JPM Global Dividend A (mth) - RMB (hedged) 366.268,19 272.413,60 - 638.681,79
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 976.318,11 2.009.414,06 1.283.684,05 1.702.048,12
JPM Global Dividend A (mth) - USD 6.976,97 65.191,89 12.197,50 59.971,36
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 256.107,25 689.693,89 423.945,78 521.855,36
JPM Global Dividend C (acc) - CHF 8,75 19.347,36 128,14 19.227,97
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 764.870,00 487.406,13 214.882,18 1.037.393,95
JPM Global Dividend C (acc) - EUR (hedged) 1.122,28 8.295,71 6.567,82 2.850,17
JPM Global Dividend C (acc) - USD 611.834,71 501.016,14 270.672,51 842.178,34
JPM Global Dividend C (dist) - CHF 8,75 32,01 - 40,76
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 406.220,21 245.741,64 175.591,86 476.369,99
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 153.036,27 25.783,68 32.274,96 146.544,99
JPM Global Dividend C (div) - CHF 8,75 24.692,06 - 24.700,81
JPM Global Dividend C (div) - EUR 115.547,20 197.466,19 98.936,80 214.076,59
JPM Global Dividend C (div) - USD 371.168,64 359.764,88 6.132,40 724.801,12
JPM Global Dividend D (acc) - EUR 12.436,53 61.882,66 2.384,83 71.934,36
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 1.004.613,16 700.134,12 292.835,56 1.411.911,72
JPM Global Dividend D (acc) - USD 639.766,20 631.409,06 162.033,91 1.109.141,35
JPM Global Dividend D (div) - EUR - 201,20 - 201,20
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 844.409,00 324.966,14 159.577,80 1.009.797,34
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 65.665,62 30.740,77 17.448,81 78.957,58
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 526.930,16 453.730,42 626.423,75 354.236,83
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 1.202.102,87 825.707,53 917.656,31 1.110.154,09
JPM Global Dividend | (acc) - EUR (hedged) 244.534,25 396.135,26 396.099,52 244.569,99
JPM Global Dividend I (dist) - EUR (hedged) 12.878,66 - - 12.878,66
JPM Global Dividend I (div) - EUR - 112.157,62 - 112.157,62
JPM Global Dividend I (div) - USD 1.356.585,25 546.533,92 288.696,70 1.614.422,47
JPM Global Dividend 12 (acc) - EUR 197.433,00 205.978,00 10,00 403.401,00
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 648.104,57 466.769,99 275.601,08 839.273,48
JPM Global Dividend X (acc) - EUR (hedged) 167.857,01 187.043,21 4.810,22 350.090,00
JPM Global Dividend X (acc) - USD 340.915,16 13.888,16 181.702,59 173.100,73
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CHF 128,90 3.234,34 8,90 3.354,34
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 8.087,99 563,62 1.889,17 6.762,44
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 2.909.144,47 5.429.389,83 1.828.446,56 6.510.087,74
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 535.353,53 314.181,52 123.916,65 725.618,40
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 780.913,82 5.397.682,20 1.430.048,34 4.748.547,68
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 789.592,38 1.238.252,78 786.653,40 1.241.191,76
JPM Global Select Equity A (dist) - GBP (hedged) 9.916,18 25.702,11 - 35.618,29
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 21.378,71 45.44354 14.262,02 52.560,23
JPM Global Select Equity A (mth) - SGD - 111.178,09 - 111.178,09
JPM Global Select Equity A (mth) - USD - 884,44 - 884,44
JPM Global Select Equity C (acc) - CHF 9.100,54 9.740,24 5.686,51 13.154,27
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 1.600.249,87 894.385,74 1.059.247,58 1.435.388,03
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR (hedged) - 482.350,01 1.837,01 480.513,00
JPM Global Select Equity C (acc) - GBP - 21.703,79 - 21.703,79
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 912.115,46 895.619,82 263.296,27 1.544.439,01
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 123.255,71 100.116,52 26.185,26 197.186,97
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR 95.751,26 260.077,39 108.546,22 247.282,43
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 212.229,78 274.492,31 65.462,22 421.259,87
JPM Global Select Equity I (acc) - EUR 1.724.595,17 2.592.814,37 1.774.600,09 2.542.809,45
JPM Global Select Equity | (acc) - EUR (hedged) 314.917,81 1.409.606,78 69.399,71 1.655.124,88
JPM Global Select Equity I (acc) - USD 4.085.686,82 9.302.472,69 3.134.529,47 10.253.630,04
JPM Global Select Equity I (dist) - USD 10,00 216.067,60 8.751,00 207.326,60
JPM Global Select Equity 12 (acc) - EUR 2.553.284,84 1.589.907,71 1.160.860,09 2.982.332,46
JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD 553.680,56 532.145,65 536.179,21 549.647,00
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR - 1.836.771,36 3.350,00 1.833.421,36
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged) 31.242,00 49.530,00 63.464,00 17.308,00
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 1.819.679,72 1.881.109,30 1.090.516,70 2.610.272,32
JPM Global Select Equity X (dist) - USD 572.763,43 601.997,55 370.723,91 804.037,07
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR 236.923,81 344.558,02 528.877,01 52.604,82
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR (hedged) - 10,00 - 10,00
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY 157.419,78 335.907,86 358.544,36 134.783,28
JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY 1.452,74 66,26 499,66 1.019,34
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged) 2.173,99 163,63 658,87 1.678,75
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY 15.826,53 3.376,23 4.270,62 14.932,14
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged) 18.977,33 1.370,00 13.888,33 6.459,00
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY 46.392,67 5.570,18 15.599,03 36.363,82
JPM Japan Sustainable Equity | (acc) - EUR (hedged) 6.642,00 28.076,86 8.689,91 26.028,95
JPM Japan Sustainable Equity S2 (acc) - EUR 10,00 - - 10,00
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY 693.857,27 14.487,10 54.015,20 654.329,17
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am Anfang Gezeichnete Zuriickgenommene am Ende des
des Geschdftsjahres Aktien Aktien Geschéftsjahres
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 56.485,88 583.252,34 524.496,58 115.241,64
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 73.057,27 112.825,76 98.645,07 87.237,96
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 62.929,09 303.954,60 335.579,17 31.304,52
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 31.764,31 23.176,25 44.817,46 10.123,10
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 972,49 183,99 - 1.156,48
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR 21.250,00 59.553,17 21.690,00 59.113,17
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 156.933,47 151.664,64 187.417,92 121.180,19
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 78.191,34 75.492,68 96.613,34 57.070,68
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged) 35.513,74 25.747,64 56.193,39 5.067,99
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 45.406,60 35.468,96 28.084,03 52.791,53
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 48.917,89 53.852,65 43.709,46 59.061,08
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 17.097,97 11.743,83 6.220,66 22.621,14
JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged) 262.838,61 2.498,77 64.200,54 201.136,84
JPM Japan Strategic Value | (acc) - JPY 451.892,55 71.510,73 162.319,39 361.083,89
JPM Japan Strategic Value | (acc) - USD 20.356,52 198.116,46 17.640,11 200.832,87
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR 35.972,58 18.788,34 18.772,49 35.988,43
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged) 266.633,79 250.527,83 310.906,24 206.255,38
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 253.369,69 132.161,22 155.586,80 229.944,11
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 200.040,00 30.095,02 25.275,08 204.859,94
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 31.224,62 42.468,59 60.405,81 13.287,40
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 548.239,66 147.311,54 219.643,14 475.908,06
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 1.986.893,02 786.945,08 962.162,85 1.811.675,25
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 777.443,10 295.909,39 275.205,45 798.147,04
JPM US Select Equity A (acc) - SGD 6.960,29 349.676,92 46.174,14 310.463,07
JPM US Select Equity A (acc) - USD 1.025.104,77 370.032,95 223.549,05 1.171.588,67
JPM US Select Equity A (dist) - GBP 544,04 - - 544,04
JPM US Select Equity A (dist) - USD 115.494,52 8.112,77 13.255,11 110.352,18
JPM US Select Equity C (acc) - CHF (hedged) 1.718,41 3.516,83 - 5.235,24
JPM US Select Equity C (acc) - EUR 393.954,66 127.366,20 124.704,69 396.616,17
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 143.928,68 92.471,85 63.272,02 173.128,51
JPM US Select Equity C (acc) - SGD - 130,83 - 130,83
JPM US Select Equity C (acc) - USD 916.851,22 377.820,68 472.227,97 822.443,93
JPM US Select Equity C (dist) - GBP 416,68 1.810,37 66,14 2.160,91
JPM US Select Equity C (dist) - USD 166.732,14 36.013,68 75.217,28 127.528,54
JPM US Select Equity D (acc) - EUR 134.058,06 125.348,50 95.046,75 164.359,81
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 212.682,08 71.561,79 65.890,69 218.353,18
JPM US Select Equity D (acc) - USD 340.791,06 143.487,76 108.274,24 376.004,58
JPM US Select Equity | (acc) - EUR 1.228.063,79 1.222.607,84 440.694,19 2.009.977,44
JPM US Select Equity I (acc) - EUR (hedged) 458.931,86 323.940,72 336.986,95 445.885,63
JPM US Select Equity I (acc) - USD 1.741.012,47 2.728.979,47 2.448.611,51 2.021.380,43
JPM US Select Equity | (dist) - USD 471.509,75 - 84.782,37 386.727,38
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR 4.294.303,89 1.497.756,79 1.568.298,94 4.223.761,74
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged) 1.597.613,31 1.001.132,98 805.763,97 1.792.982,32
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD 6.131.646,68 3.438.265,13 2.979.863,21 6.590.048,60
JPM US Select Equity 12 (dist) - USD" - 10,00 - 10,00
JPM US Select Equity X (acc) - USD 540.453,44 220.399,57 207.581,18 553.271,83
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 210.955,02 18.948,31 52.526,39 177.376,94
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 2.369.520,76 191.590,39 458.297,23 2.102.813,92
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 931.023,49 28.978,05 192.683,98 767.317,56
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 56.240,62 318,50 10.343,25 46.215,87
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 43.233,56 9.472,93 11.767,95 40.938,54
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 52.771,40 2.891,43 12.121,45 43.541,38
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 4.481.237,68 359.195,97 1.431.001,92 3.409.431,73
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 23.094,44 2.637,13 2.019,20 23.712,37
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 78.973,30 6.612,50 26.141,59 59.444.21
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 77.959,27 2.638,30 30.064,36 50.533,21
JPM Global Balanced C2 (acc) - EUR - 1.378,52 - 1.378,52
JPM Global Balanced C2 (acc) - USD (hedged) - 919.609,03 10.565,20 909.043,83
JPM Global Balanced C2 (dist) - USD (hedged) - 10,00 - 10,00
JPM Global Balanced C2 (mth) - USD (hedged) - 10,00 - 10,00
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 2.511.828,62 1.432.748,39 977.789,17 2.966.787,84
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 601.944,72 38.622,57 94.335,34 546.231,95
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 16.133,44 1.337,38 3.782,32 13.688,50
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 1.702.351,08 9.203,21 1.298.900,89 412.653,40
JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged) 43.857,54 4.298,86 43.216,17 4.940,23
JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR 1.202.553,74 145.099,78 343.268,58 1.004.384,94
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 2.760.032,18 53.732,35 2.068.642,96 745.121,57
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 4.593,21 1.422,33 2.140,86 3.874,68
JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged) 218,31 252,74 116,43 354,62

~ Aktienklasse im Geschéftsjahr reaktiviert.
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 2.577.559,08 703.564,67 1.071.134,63 2.209.989,12
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 41.351,68 323,39 7.104,96 34.570,11
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 15.643,43 2.127,72 1.808,63 15.962,52
JPM Global Income A (acc) - EUR 7.703.613,80 767.328,12 2.181.946,95 6.288.994,97
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 1.125.614,31 136.550,12 304.185,88 957.978,55
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 2.802.911,25 795.793,46 1.059.005,92 2.539.698,79
JPM Global Income A (dist) - EUR 11.932.494,19 741.130,50 1.522.383,03 11.151.241,66
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 216.108,98 11.271,72 31.473,09 195.907,61
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 128.639,34 32.504,77 71.667,54 89.476,57
JPM Global Income A (div) - EUR 35.660.276,87 2.970.956,62 6.011.800,44 32.619.433,05
JPM Global Income A (div) - SGD 1.805.323,86 583.227,18 696.275,80 1.692.275,24
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 3.057.833,96 688.708,82 489.273,54 3.257.269,24
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 2.707.973,80 307.620,52 526.668,91 2.488.925,41
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged) 1.687.363,31 8.923.769,92 4.127.101,85 6.484.031,38
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged) 545.594,82 6.177.046,63 2.745.525,18 3.977.116,27
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 90.450.350,25 10.504.082,54 17.673.270,64 83.281.162,15
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 2.335.210,44 468.560,75 218.605,29 2.585.165,90
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 29.667.893,32 810.254,78 3.937.108,08 26.541.040,02

JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (acc) - EUR

JPM Global Income C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income C (dist) - EUR

JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income C (div) - EUR

JPM Global Income C (div) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income D (acc) - EUR

JPM Global Income D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income D (div) - EUR

JPM Global Income D (div) - USD (hedged)
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income | (acc) - EUR

JPM Global Income | (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income | (div) - EUR

JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income 12 (acc) - EUR

JPM Global Income T (div) - EUR

JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL)
JPM Global Income X (div) - EUR

)_
)_
) -
)_

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR

JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative D (div) - EUR

JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR

JPM Global Income Conservative 12 (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR

156.193.179,39
74.567.471,38
1.383.762,86
819.508,22
59.256.342,61
10.678.417,86
1.745.138,79
1.249.570,68
570.933,43
60.945,37
49.667,12
30.389,75
1.264.198,71
580.444,53
2.692.624,23
11.986.752,36
26.381,75
1.814.936,69
592.671,33
5.179.272,01
412.609,74
19.770.116,06
303.851,59
178.162,39
280.847,21
306.157,84
1.054.512,95
10.073.344,12
32.220.904,99
1.933.995,04
165.099,29
291.588,40
23.823,18
19.094.390,73
3.899.569,35
1.960.905,74
431.351,09
193.788,56
1.231.269,00

721.382,72
24.186,17
242.575,58
9.353,41
7.963.196,32
134.306,46
12.106,00
52.668,83
1.042.595,18
6.532.037,25
370.753,67
40.552,22
243.037,78
496.356,59
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18.849.453,14
18.247.770,15
67.530,41
158.405,05
36.171,07
16.110.259,88
2.043.934,04
328.994,56
61.021,63
2.840,25
3.018,62
625,66
15.565,01
177.847,54
46.328,93
67.258,26
117.719,95
276,58
2.154.220,85
49.737,95
353.465,67
32.166,81
995.929,30
35.176,18
23.193,49
19.759,42
488.535,92
8.420.407,19
6.487.713,08
26.537.696,19
173.635,71
1.941.369,04
33.436,65
30.852,44
87.001,59
760,83
15.262.583,55
675.823,22
105.886,76
139.577,90
6.318,00

63.331,02
193,36
15.844,74
402,00
243.316,10
155.449,26
7.094,00
2.685,07
231.834,90
148.808,67
3.860,29
209,09
11.467,99
10.127,40

52.547.459,98
24.371.140,28
220.753,24
164.774,95
758,84
15.091.690,82
2.833.064,15
486.521,52
101.298,78
449.952,65
29.734,95
23.758,66
15.275,01
343.937,80
153.047,34
563.319,67
7.028.791,37
1.594,46
400.812,02
85.183,86
1.212.054,77
66.349,78
3.798.447,76
71.222,84
42.520,93
42.326,81
488.093,66
1.186.561,33
5.250.444,36
20.934.173,28
2.555,63
2.062.786,97
37.739,44
76.583,81
94.808,49
2.947.728,01
9.409.196,80
650.425,04
226.811,03
36.378,85
294.729,00

275.049,00
5.751,03
30.305,99
1.201,22
1.306.903,58
234.392,49
65,00
7.611,37
349.368,29
1.190.202,47
70.881,26
30.745,11
184.385,85
174.044,84

122.495.172,55
68.444.101,25
1.230.540,03
813.138,32
35.412,23
60.274.911,67
9.889.287,75
1.587.611,83
1.209.293,53
123.821,03
34.229,04
26.534,12
30.679,75
1.098.108,45
473.726,12
2.196.562,82
5.075.680,94
25.063,87
3.568.345,52
557.225,42
4.320.682,91
378.426,77
16.967.597,60
267.804,93
158.834,95
258.279,82
306.600,10
8.288.358,81
11.310.612,84
37.824.427,90
171.080,08
1.812.577,11
160.796,50
245.857,03
16.016,28
16.147.423,55
9.752.956,10
1.986.303,92
310.426,82
296.987,61
942.858,00

509.664,74
18.628,50
228.114,33
8.554,19
6.899.608,84
55.363,23
19.135,00
47.742,53
925.061,79
5.490.643,45
303.732,70
10.016,20
70.119,92
332.439,15



JPMorgan Investment Funds

Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Aktien (Fortsetzung)

fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2024

Aktien im Umlauf

Aktien im Umlauf

am Anfang Gezeichnete Zuriickgenommene am Ende des

des Geschdftsjahres Aktien Aktien Geschéftsjahres
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged) 1.848,79 - - 1.848,79
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR 207.120,76 7.958,22 193.062,31 22.016,67
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged) 12.243,77 109.747,45 52.272,75 69.718,47
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR 8.443,58 775,91 1.502,07 7.717,42
JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged) 395,88 - 385,00 10,88
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR 255.258,78 46.786,10 25.700,50 276.344,38
JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged) 6.103,59 3.664,49 1.013,84 8.754,24
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged) 133.466,83 5.239.872,98 4.652.083,77 721.256,04
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged) 2.346,50 3.256,70 4.44311 1.160,09
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 10,88 - - 10,88
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR 661,92 - 69,80 592,12
JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 3.825,90 3.149,01 - 6.974,91
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged) 1.103,65 10,90 1.038,62 75,93
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR 2.897,18 151,19 548,61 2.499,76
JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 10,69 5,51 - 16,20
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged) 10,88 - - 10,88
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR 49.719,69 541,83 32.549,06 17.712,46
JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged) 10,00 2.236,64 - 2.246,64
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR 31.356,94 425.367,69 108.018,01 348.706,62
JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR 32.827,72 13.785,71 6.102,53 40.510,90
JPM Global Income Sustainable | (acc) - EUR 10.922,23 1.866,12 2.867,82 9.920,53
JPM Global Income Sustainable | (div) - EUR 10,00 - - 10,00
JPM Global Income Sustainable 12 (acc) - EUR 469,62 0,30 154,24 315,68
JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR 594.905,22 24.734,79 481.934,57 137.705,44
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) 3.010,00 50,00 585,00 2.475,00
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 1.059.603,39 13.644,64 248.358,12 824.889,91
JPM Global Macro A (acc) - USD 639.394,31 29.239,83 235.280,57 433.353,57
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 164.459,22 3.672,54 44.945,98 123.185,78
JPM Global Macro A (dist) - USD 24.184,48 326,56 8.375,10 16.135,94
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 324.577,28 35.559,89 126.410,02 233.727,15
JPM Global Macro C (acc) - USD 453.045,35 42.246,05 254.017,52 241.273,88
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 29.869,00 - 3.030,00 26.839,00
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) 15.289,00 - 14.779,00 510,00
JPM Global Macro C (dist) - USD 18.080,55 2.136,89 13.655,43 6.562,01
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 709.323,81 6.896,60 228.331,78 487.888,63
JPM Global Macro D (acc) - USD 182.964,47 13.035,09 67.395,65 128.603,91
JPM Global Macro D (dist) - USD 8.082,37 64,52 4.146,30 4.000,59
JPM Global Macro I (acc) - EUR 2.362,08 128,83 1.392,67 1.098,24
JPM Global Macro | (acc) - EUR (hedged) 355.896,85 22.661,46 16.442,10 362.116,21
JPM Global Macro I (acc) - JPY (hedged) 99.501,74 - 330,65 99.171,09
JPM Global Macro | (acc) - SEK (hedged) 5.593,82 2.889,18 2.704,64
JPM Global Macro I (acc) - USD 500.400,32 - - 500.400,32
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) 229,62 54,33 196,47 87,48
JPM Global Macro X (acc) - USD 44,31 294,94 - 339,25
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 627.730,51 192.269,14 323.328,96 496.670,69
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 91.553,06 10.203,63 84.985,15 16.771,54
JPM Global Macro Opportunities A (acc) CZK (hedged) 611.367,14 - 160.642,24 450.724,90
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 2.674.926,85 134.198,82 1.109.019,74 1.700.105,93
JPM Global Macro Opportunities A (acc) HUF (hedged) 49.372,63 662,93 12.166,47 37.869,09
JPM Global Macro Opportunities A (acc) RMB (hedged) 444.862,11 - 191.706,51 253.155,60
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 4.634,91 1.836,13 2.672,90 3.798,14
JPM Global Macro Opportunities A (acc) SGD (hedged) 1.235.888,41 1.035.126,22 1.364.814,60 906.200,03
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 1.171.732,83 110.613,60 592.484,80 689.861,63
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 1.389.949,57 17.869,21 618.574,34 789.244,44
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 8.766,03 20,91 247,70 8.539,24
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 62.668,75 12.821,00 24.421,75 51.068,00
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 2.951.425,06 354.092,64 978.310,98 2.327.206,72
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 670.464,73 1.868.962,14 2.036.771,68 502.655,19
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 316.815,82 20.921,66 280.741,17 56.996,31
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 2.327.719,54 125.628,12 1.864.934,28 588.413,38
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 346.443,38 16.229,83 287.115,97 75.557,24
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 2.837.039,11 226.486,23 949.079,72 2.114.445,62
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 34.581,62 42,17 13.469,96 21.153,83
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 668,62 - - 668,62
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 12.838,30 1.892,43 10.481,75 4.248,98
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - EUR 3.592.653,80 122.578,32 1.716.079,49 1.999.152,63
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) 2.302.204,09 664.177,35 246.024,08 2.720.357,36
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged) 325.701,72 1.416,00 183.008,98 144.108,74
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 350.045,16 9.697,65 278.146,73 81.596,08
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 286.277,54 6.780,64 110.917,80 182.140,38
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 442.014,33 29.948,96 62.313,83 409.649,46
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 241.693,21 10.312,93 230.339,94 21.666,20
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Aktien im Umlauf

am Anfang Gezeichnete Zuriickgenommene am Ende des

des Geschdftsjahres Aktien Aktien Geschéftsjahres
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR 234.910,84 231.351,74 130.044,66 336.217,92
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 37.419,85 2.569,96 16.109,43 23.880,38
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 85.489,61 31.574,12 9.941,83 107.121,90
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR 266.201,79 45.065,18 152.028,31 159.238,66
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 151.673,36 83.038,82 88.742,99 145.969,19
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged) 308.271,74 108.243,27 104.742,74 311.772,27
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged) 16.751,58 1.630,25 13.734,41 4.647,42
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 127.682,62 206.279,03 59.299,29 274.662,36
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR 148.534,16 3.283,97 72.259,15 79.558,98
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR 1.596.110,47 12.285,96 551.618,96 1.056.777,47
JPM Global Macro Sustainable | (acc) - SEK (hedged) 6.226.135,87 790.025,40 6.947.966,15 68.195,12
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged) 20.519,28 5.695,16 11.364,71 14.849,73
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - CHF (hedged) 6.005,29 1.380,07 2.824,17 4.561,19
JPM Global Macro Sustainable | (dist) - GBP (hedged) 66.724,85 1.970,63 52.918,63 15.776,85
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR 279,96 0,56 - 280,52
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged)* 299.642,44 279.906,96 579.549,40 -
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund (1)
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable D (acc) - EUR 10,00 - 10,00
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable 12 (acc) - EUR 175.988,31 - 175.988,31
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR 3.088,00 806,83 13,60 3.881,23
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR 81.508,00 10.265,05 3.986,05 87.787,00
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable 12 (acc) - EUR 176.000,00 - 79.826,95 96.173,05
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR 1.720,00 2.384,88 172,00 3.932,88
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR 4.456,00 710,00 420,00 4.746,00
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable 12 (acc) - EUR 176.358,03 347,44 147,08 176.558,39
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) 40.810,83 105,28 15.371,96 25.544,15
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 37.093,23 14.479,65 20.313,17 31.259,71
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 231.117,67 3.549,94 38.097,69 196.569,92
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 480,60 - 202,00 278,60
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) 696,07 931,63 848,46 779,24
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 4.740,32 63,27 1.172,18 3.631,41
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) 24.655,43 - 10.267,46 14.387,97
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged)* 147,87 - 147,87 -
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 125.862,74 4.908,49 11.824,71 118.946,52
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 1.030,27 921,77 975,73 976,31
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) 6.091,42 1.657,40 1.680,17 6.068,65
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 78.614,89 1.992,11 11.487,40 69.119,60
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) 30.303,46 7.023,29 4.724,73 32.602,02
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 3.021,27 42,02 1.293,76 1.769,53
JPM Global Convertibles Conservative I (acc) - EUR (hedged) 2.839,55 - 147,03 2.692,52
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD 29.421,05 - 2.472,12 26.948,93
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 89.112,48 10.368,50 20.936,01 78.544,97

(1) Dieser Teilfonds wurde am 11. Dezember 2024 aufgeldst.
* Aktienklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.
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am Anfang Gezeichnete Zuriickgenommene am Ende des
des Geschdftsjahres Aktien Aktien Geschéftsjahres
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 1.055.473,92 385.399,55 433.233,82 1.007.639,65
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 23.822,08 1.535,49 13.818,56 11.539,01
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 264.574,66 89.341,13 106.642,93 247.272,86
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 38.817,51 29.024,12 14.446,62 53.395,01
JPM Global High Yield Bond A (acc) - SGD (hedged) - 987.854,06 172.328,11 815.525,95
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 1.203.111,84 1.087.344,17 873.733,95 1.416.722,06
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 291.308,26 35.572,17 65.068,76 261.811,67
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 113.132,04 8.077,42 15.888,58 105.320,88
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - HKD - 77,54 - 77,54
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 1.183.258,07 2.252.215,76 1.318.438,85 2.117.034,98
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 29.221.397,72 4.157.246,60 6.335.785,19 27.042.859,13
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 1.089.810,10 893.742,15 733.604,55 1.249.947,70
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 311.088,12 356.468,40 169.570,05 497.986,47
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 516.454,38 1.711.534,79 307.966,92 1.920.022,25
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 54.111.229,26 16.111.905,06 17.066.751,53 53.156.382,79
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 793.954,40 91.967,63 536.336,70 349.585,33
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 20.399.234,55 4.743.024,32 5.775.301,86 19.366.957,01
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 287.622,04 109.267,78 120.205,66 276.684,16
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 2.602,74 26.598,13 16.683,78 12.517,09
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 1.083.527,59 409.443,69 174.407,81 1.318.563,47
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 104.295,96 1.039,50 91.182,83 14.152,63
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 28.894,39 44.347,34 1.607,26 71.634,47
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 326.280,02 337.094,04 126.406,18 536.967,88
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 47.055,37 - 55,47 46.999,90
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 1.636,05 - - 1.636,05
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 308.045,23 - - 308.045,23
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 784.483,54 34.955,92 79.946,58 739.492,88
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged)* 10,00 - 10,00 -
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 306.239,22 233.525,08 100.633,59 439.130,71
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 5.494,53 47.561,98 48.455,74 4.600,77
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 36.687,30 29.221,44 34.714,37 31.194,37
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 2.511.084,61 763.372,29 502.497,28 2.771.959,62
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 165.578,34 29.309,03 37.238,63 157.648,74
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 247.270,47 305.808,94 317.110,66 235.968,75
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 3.925.457,31 1.565.036,53 3.305.669,92 2.184.823,92
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 3.389.029,66 1.961.790,08 3.325.707,19 2.025.112,55
JPM Global High Yield Bond | (acc) - CHF (hedged) 40.000,00 - - 40.000,00
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR 5.975,09 7.136,76 1.515,82 11.596,03
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged) 2.535.912,35 1.231.148,46 1.588.365,89 2.178.694,92
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 1.513.437,98 1.714.939,29 1.199.566,87 2.028.810,40
JPM Global High Yield Bond | (dist) - EUR (hedged) 907.973,02 - 633.142,95 274.830,07
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD 3.808.223,07 359.243,96 883.585,26 3.283.881,77
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged) 1.007.202,84 372.482,98 851.950,65 527.735,17
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - USD 84.725,24 31.699,02 7.654,29 108.769,97
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - EUR (hedged) 10.060,96 0,44 916,57 9.144,83
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - GBP (hedged) 10,00 0,42 - 10,42
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD 146.122,12 50.845,78 85.990,69 110.977,21
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 473.925,03 121.186,50 370.260,53 224.851,00
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 1.027.041,39 1.321.139,01 1.303.888,69 1.044.291,71
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) 215.761,00 25.000,01 15.000,01 225.761,00
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 1.787.630,58 1.685.752,25 1.298.555,21 2.174.827,62
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 4.146.160,51 637.285,00 836.206,51 3.947.239,00
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) - EUR (hedged) 2.000,00 - - 2.000,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 2.222,67 575,81 86,41 2.712,07
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) - USD 50.684,00 - - 50.684,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) - EUR (hedged) 10,00 - - 10,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) - SEK (hedged) 11,11 - - 11,11
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) - USD 100.000,00 - - 100.000,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable D (acc) - EUR (hedged) 10,00 - - 10,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable D (acc) - USD 10,00 357,17 - 367,17
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) - EUR (hedged) 10,00 - - 10,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable I (acc) - NOK (hedged) - 2.234,88 - 2.234,88
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable I (acc) - SEK (hedged) 785.503,46 1.724.809,17 55.045,14 2.455.267,49
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) - USD 100.180,00 - - 100.180,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable I (dist) - EUR (hedged) - 10,00 - 10,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable 12 (acc) - EUR (hedged) 10,00 - - 10,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable 12 (acc) - USD 10,00 - - 10,00
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable T (acc) - EUR (hedged) 10,00 - - 10,00

* Aktienklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.
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JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 91.321,27 2.853,68 11.851,87 82.323,08
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 704.345,41 40.892,53 183.475,90 561.762,04
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 23.113,63 504,72 6.630,03 16.988,32
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 2.517.244,71 79.260,98 81.043,25 2.515.462,44
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 957.516,06 114.641,76 135.508,00 936.649,82
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 128.321,33 1.900,16 22.186,86 108.034,63
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 27.486,57 6.383,06 7.424,17 26.445,46
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 6.785,65 1.235,38 3.887,28 4.133,75
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 14.011,37 - 8.838,55 5.172,82
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 202.249,95 37.617,57 86.147,55 153.719,97
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 172.776,02 1.888,50 64.563,38 110.101,14
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 585.370,58 50.729,74 206.081,99 430.018,33
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 1.594,00 - 370,00 1.224,00
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 991.215,63 211.855,26 338.994,66 864.076,23
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 120.443,20 10.319,31 55.981,41 74.781,10
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 835.645,10 252.527,26 223.186,28 864.986,08
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 27.395,36 6.289,37 1.466,44 32.218,29
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 84.197,84 20.003,77 10.693,74 93.507,87
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 376.216,91 28.883,25 77.435,94 327.664,22
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 51.181,42 7.896,56 13.781,34 45.296,64
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 1.660,05 6,00 150,97 1.515,08
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 107.514,11 - 12.135,75 95.378,36
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged) 2.312.746,21 466.613,24 1.561.892,49 1.217.466,96
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD 223.692,47 1.020,79 45.191,92 179.521,34
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR 287,00 - 131,00 156,00
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged) 51.167,00 2.666,46 3.542,55 50.290,91
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged) 1.324,19 4,03 10,39 1.317,83
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 289,43 101,21 6,33 384,31
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2)
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) 243.906,62 - 243.906,62
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 15.488,78 20.673,36 12.612,53 23.549,61
JPM US Bond A (acc) - USD 179.774,25 38.565,86 39.435,68 178.904,43
JPM US Bond A (dist) - USD 10.248,73 32.428,47 909,67 41.767,53
JPM US Bond C (acc) - USD 141.100,92 19.726,37 28.669,84 132.157,45
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 73.806,47 93.766,49 33.460,33 134.112,63
JPM US Bond D (acc) - USD 162.557,13 102.572,82 94.328,62 170.801,33
JPM US Bond I (acc) - USD 290.590,34 - 238.327,76 52.262,58
JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund (3)
JPM Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager | (perf) (dist) - EUR (hedged) - 2.150,23 410,18 1.740,05
JPM Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager | (perf) (dist) - GBP (hedged) - 448.319,18 19.628,28 428.690,90
JPM Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager | (perf) (dist) - USD - 72.090,75 5.272,84 66.817,91

(2) Dieser Teilfonds wurde am 11. Dezember 2024 aufgeldst.
(3) Dieser Teilfonds wurde am 30. April 2024 aufgelegt.
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JPMorgan Investment Funds
Statistische Angaben

Nettoinventarwert pro Aktie in Aktienklassewdhrung

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2024

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2023

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2022

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 1.464,26
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 2.025,39
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 216,65
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 117,14
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 130,53
JPM Europe Select Equity C (acc) - CHF (hedged) 106,19
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 228,59
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 187,29
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 165,35
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 167,15
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 190,55
JPM Europe Select Equity | (acc) - EUR 301,47
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD 106,23
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD (hedged) 250,16
JPM Europe Select Equity | (dist) - EUR 179,36
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR 156,04
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD 137,53
JPM Europe Select Equity 12 (dist) - GBP 96,27
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 341,33
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 239,69
Nettovermdgen insgesamt in EUR 1.935.512.783
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 291,18
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 64.158,02
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 232,90
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 140,34
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 135,77
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 88,06
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 12,70
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 10,53
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 157,50
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 223,44
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 206,97
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 167,97
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 126,40
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 130,02
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 142,38
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 11,43
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 175,78
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 213,77
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 123,17
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 93,25
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 101,50
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 112,98
JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - EUR 258,32
JPM Europe Strategic Dividend | (dist) - EUR 142,92
JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR 146,47
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 249,09
Nettovermdgen insgesamt in EUR 517.136.724
JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund

JPM Global Core Equity C (acc) - AUD (hedged) 13,14
JPM Global Core Equity C (acc) - EUR 137,19
JPM Global Core Equity C (acc) - SGD (hedged) 13,05
JPM Global Core Equity C (acc) - USD 131,26
JPM Global Core Equity C (dist) - USD 131,18
JPM Global Core Equity C2 (acc) - CHF (hedged) 126,08
JPM Global Core Equity C2 (acc) - EUR 137,39
JPM Global Core Equity C2 (acc) - EUR (hedged) 130,62
JPM Global Core Equity C2 (acc) - SGD (hedged) 12,21
JPM Global Core Equity C2 (acc) - USD 131,45
JPM Global Core Equity C2 (dist) - EUR 137,19
JPM Global Core Equity C2 (dist) - EUR (hedged) 130,27
JPM Global Core Equity C2 (dist) - GBP 132,78
JPM Global Core Equity C2 (dist) - USD 131,18
JPM Global Core Equity S1 (acc) - EUR 137,71
JPM Global Core Equity S1 (acc) - USD 131,90
JPM Global Core Equity S1 (dist) - EUR 137,17
JPM Global Core Equity S1 (dist) - EUR (hedged) 130,45
JPM Global Core Equity S1 (dist) - GBP 132,90
JPM Global Core Equity S1 (dist) - USD 131,70
Nettovermdgen insgesamt in USD 3.242.338.179
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1.399,48
1.970,73
224,46
115,18
134,63
105,55
220,18
191,92

326,96
227,55
1.557.727.388

258,86
55.361,51
204,76
128,20
126,97
82,21
12,03
9,92
145,27
196,86

11,15
110,02
11,12
112,29
112,29
109,62
110,06
110,94
10,41
112,35
110,06
110,94
111,92
112,35
110,22
112,49
110,22
111,10
112,06
112,49
838.325.913

1.159,58
1.669,91
183,81
98,88
117,71

184,72
155,47
137,81
140,16

125,73
113,84

272,82
188,04
1.385.694.896

226,15
43.963,41
177,36
115,14
116,66
75,49
11,24
9,16
132,06
170,47
154,65
137,60

187,39
547.077.886



JPMorgan Investment Funds
Statistische Angaben (Fortsetzung)

Nettoinventarwert pro Aktie in Aktienklassewdhrung

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2024

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2023

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2022

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund

JPM Global Dividend A (acc) - CHF 115,12
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 287,48
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 161,47
JPM Global Dividend A (acc) - USD 235,18
JPM Global Dividend A (dist) - CHF 115,10
JPM Global Dividend A (dist) - EUR 118,17
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 249,15
JPM Global Dividend A (dist) - USD 256,29
JPM Global Dividend A (div) - CHF 112,37
JPM Global Dividend A (div) - EUR 192,74
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 142,79
JPM Global Dividend A (div) - USD 203,28
JPM Global Dividend A (mth) - RMB (hedged) 11,60
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 16,94
JPM Global Dividend A (mth) - USD 178,21
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 183,86
JPM Global Dividend C (acc) - CHF 116,36
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 470,43
JPM Global Dividend C (acc) - EUR (hedged) 114,77
JPM Global Dividend C (acc) - USD 237,02
JPM Global Dividend C (dist) - CHF 116,29
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 228,37
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 156,26
JPM Global Dividend C (div) - CHF 113,59
JPM Global Dividend C (div) - EUR 123,75
JPM Global Dividend C (div) - USD 110,24
JPM Global Dividend D (acc) - EUR 119,87
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 142,11
JPM Global Dividend D (acc) - USD 206,82
JPM Global Dividend D (div) - EUR 98,45
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 129,61
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 141,23
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 151,69
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 184,08
JPM Global Dividend | (acc) - EUR (hedged) 167,12
JPM Global Dividend I (dist) - EUR (hedged) 114,69
JPM Global Dividend I (div) - EUR 110,12
JPM Global Dividend I (div) - USD 143,15
JPM Global Dividend 12 (acc) - EUR 121,62
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 202,28
JPM Global Dividend X (acc) - EUR (hedged) 115,57
JPM Global Dividend X (acc) - USD 274,25
Nettovermdgen insgesamt in USD 5.723.303.789
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

JPM Global Select Equity A (acc) - CHF 131,68
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 2.336,93
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 260,52
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 125,74
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 20,28
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 545,85
JPM Global Select Equity A (dist) - GBP (hedged) 122,77
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 357,04
JPM Global Select Equity A (mth) - SGD 9,97
JPM Global Select Equity A (mth) - USD 97,97
JPM Global Select Equity C (acc) - CHF 133,41
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 367,53
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 97,54
JPM Global Select Equity C (acc) - GBP 105,60
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 633,24
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 201,93
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR 150,70
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 464,93
JPM Global Select Equity I (acc) - EUR 135,42
JPM Global Select Equity | (acc) - EUR (hedged) 130,94
JPM Global Select Equity I (acc) - USD 208,17
JPM Global Select Equity | (dist) - USD 121,94
JPM Global Select Equity 12 (acc) - EUR 219,68
JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD 214,06
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR 106,01
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged) 141,49
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 664,59
JPM Global Select Equity X (dist) - USD 137,89
Nettovermdgen insgesamt in USD 10.071.491.463
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250,08
3.608.591.929

106,17
1.872,57
212,36
108,06
17,09
474,74
104,22
310,80

106,37
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407,48
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179,12
104,96
176,98
184,00
119,70
568,91
119,27
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225,76
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214,99
2.323.550.715

246,73

241,13

428,01
138,62
102,62
325,73

140,58
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144,27

95,49
444,20

2.648.247.470



JPMorgan Investment Funds
Statistische Angaben (Fortsetzung)

Nettoinventarwert pro Aktie in Aktienklassewdhrung

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2023

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2022

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2024

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR

JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity I (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Sustainable Equity S2 (acc) - EUR

JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY
Nettovermogen insgesamt in JPY

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP

JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value | (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value | (acc) - USD

JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD

JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged)
Nettovermdgen insgesamt in JPY

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged)

JPM US Select Equity A (acc) - EUR

JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged)

JPM US Select Equity A (acc) - SGD

JPM US Select Equity A (acc) - USD

JPM US Select Equity A (dist) - GBP

JPM US Select Equity A (dist) - USD

JPM US Select Equity C (acc) - CHF (hedged)

JPM US Select Equity C (acc) - EUR

JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged)

JPM US Select Equity C (acc) - SGD

JPM US Select Equity C (acc) - USD

JPM US Select Equity C (dist) - GBP

JPM US Select Equity C (dist) - USD

JPM US Select Equity D (acc) - EUR

JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity D (acc) - USD

JPM US Select Equity I (acc) - EUR

JPM US Select Equity | (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity | (acc) - USD

JPM US Select Equity | (dist) - USD

JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR

JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD

JPM US Select Equity 12 (dist) - USD*

JPM US Select Equity X (acc) - USD
Nettovermdgen insgesamt in USD

~ Aktienklasse im Geschéftsjahr reaktiviert.
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239,43 203,90 184,69
100,09 - -
21.665,00 17.684,00 14.406,00
15.622,00 12.752,00 10.389,00
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23.872,00 19.633,00 16.113,00
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38.658,00 31.037,00 24.871,00

32.597.064.074 33.997.491.898 5.361.682.761
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24.020,00 19.120,00 15.057,00
228,85 174,01 130,66
13.340,00 10.446,00 -
128,46 111,67 -
136,52 111,38 95,81
212,07 161,00 120,70
60.051,00 46.664,00 35.881,00
232,34 200,45 165,48
286,99 212,97 155,24

67.598.020.316 55.827.732.444 37.259.999.755

22,21 18,34 14,82
485,26 370,08 301,95
309,24 255,64 206,59

13,34 10,52 -
807,63 657,13 517,67
251,68 201,72 167,76
552,69 449,80 354,42
124,67 104,44 )
614,65 464,09 374,90
350,79 287,12 229,74

10,47 } .
853,53 687,50 536,20
451,50 359,37 297,13
380,49 307,85 242,27

222,11 170,33 139,78
281,95 234,32 190,36
533,68 436,51 345,63
295,11 222,72 179,85
253,63 207,46 165,92
570,16 459,10 357,94
134,65 108,93 85,39
258,20 194,65 157,01
214,84 175,55 140,24
250,81 201,71 157,09
107,37 - -
915,25 733,15 568,77

9.184.163.668 7.053.714.560 4.505.538.206



JPMorgan Investment Funds
Statistische Angaben (Fortsetzung)

Nettoinventarwert pro Aktie in Aktienklassewdhrung

NIW pro Aktie zum NIW pro Aktie zum NIW pro Aktie zum

31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 2.235,01 2.067,51 1.913,90
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 238,92 217,36 196,64
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 151,77 141,24 130,77
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 227,63 208,32 188,50
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 194,86 181,80 169,05
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 1.919,10 1.761,93 1.619,07
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 259,14 234,00 210,14
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 149,16 138,67 128,10
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 185,93 169,90 153,43
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 211,41 195,75 180,66
JPM Global Balanced C2 (acc) - EUR 102,46 - -
JPM Global Balanced C2 (acc) - USD (hedged) 102,92 -
JPM Global Balanced C2 (dist) - USD (hedged) 102,91 -
JPM Global Balanced C2 (mth) - USD (hedged) 102,29 - -
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 213,90 198,87 185,02
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 225,94 206,59 187,85
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 184,27 172,80 161,49
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 167,23 153,47 140,97
JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged) 123,33 111,30 99,90
JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR 128,06 117,32 107,58
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 165,83 154,16 143,41
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 160,57 146,24 133,31
JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged) 152,43 136,54 121,65
Nettovermdgen insgesamt in EUR 3.143.120.936 3.567.227.570 4.005.097.197

44



JPMorgan Investment Funds

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Nettoinventarwert pro Aktie in Aktienklassewdhrung

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund#

JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged)
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged)
JPM Global Income A (acc) - EUR

JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (dist) - EUR

JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income A (div) - EUR

JPM Global Income A (div) - SGD

JPM Global Income A (div) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (div) - USD (hedged)
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (acc) - EUR

JPM Global Income C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income C (dist) - EUR

JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income C (div) - EUR

JPM Global Income C (div) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income D (acc) - EUR

JPM Global Income D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income D (div) - EUR

JPM Global Income D (div) - USD (hedged)
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income I (acc) - EUR

JPM Global Income I (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income | (div) - EUR

JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Income | (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income 12 (acc) - EUR

JPM Global Income T (div) - EUR

) -
)_
)_
) -

JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL)

JPM Global Income X (div) - EUR
Nettovermogen insgesamt in EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund#
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR

JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative D (div) - EUR

JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR

JPM Global Income Conservative 12 (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR

Nettovermdgen insgesamt in EUR

NIW pro Aktie zum NIW pro Aktie zum NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
14,71 13,77 12,94
160,26 154,47 148,72
1.319,69 1.225,28 1.116,94
153,59 144,43 136,32
13,44 12,67 11,88
232,74 215,22 198,42
96,73 94,37 92,23
70,69 67,88 65,49
88,02 90,20 92,59
115,91 114,63 113,70
11,08 11,44 11,29
14,32 14,35 14,34
129,78 127,57 125,33
7,22 7,59 7,89
75,20 77,68 79,35
8,95 8,95 9,03
7,14 7,14 7,19
7,20 7,19 7,23
8,04 8,04 8,10
8,18 8,16 8,19
78,02 77,07 76,46
57,22 56,38 55,95
9.744,00 - -
13,89 13,91 13,91
120,79 118,64 116,61
169,88 158,72 148,84
251,23 230,77 211,36
94,58 92,37 88,28
88,40 86,25 83,18
156,45 150,08 143,65
79,28 80,68 82,23
102,03 100,24 98,80
134,68 131,51 128,36
7,98 7,93 7,95
8,21 8,13 8,13
65,90 64,48 63,53
9,27 9,21 9,15
131,95 128,71 125,65
146,82 138,56 131,23
222,72 206,69 191,23
99,04 98,28 97,82
125,42 123,78 122,07
78,49 77,83 77,52
116,79 115,16 113,62
136,55 127,59 118,87
92,60 96,63 98,94
7,02 7,10 7,24
7,71 7,77 7,88
9.701,00 - -
83,25 82,63 82,07
134,11 125,24 117,41
144,77 132,93 121,71
86,57 85,03 83,77
10.414,00 10.743,07 11.152,00
92,39 90,09 87,92
117,95 110,04 103,05
81,80 81,23 80,88
165,95 176,00 144,42
108,94 106,35 104,13
17.724.995.932 17.524.327.463 19.184.166.261
105,76 101,97 97,24
125,03 118,51 110,40
89,83 89,94 88,17
103,84 104,04 99,13
77,42 78,31 78,29
112,11 107,35 101,66
93,58 93,61 91,90
100,63 99,02 95,90
102,85 99,52 95,24
76,26 77,40 77,64
75,82 76,88 77,14
110,86 105,99 100,23
99,51 96,28 92,14
106,68 101,47 95,48
1.204.759.770 1.458.627.098 1.848.152.857

# Aufgrund einer geringfiigigen Anpassung kann sich das gesamte Nettovermdgen und der NIW pro Aktienpreis von den veréffentlichten Angaben am 31. Dezember 2023 unterscheiden.



JPMorgan Investment Funds
Statistische Angaben (Fortsetzung)

Nettoinventarwert pro Aktie in Aktienklassewdhrung

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2024

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2023

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2022

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR

JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR

JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable I (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable | (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable 12 (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR
Nettovermdgen insgesamt in EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro A (acc) - USD

JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Macro A (dist) - USD

JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro C (acc) - USD

JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro C (dist) - USD

JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro D (acc) - USD

JPM Global Macro D (dist) - USD

JPM Global Macro I (acc) - EUR

JPM Global Macro | (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro I (acc) - JPY (hedged)
JPM Global Macro | (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro I (acc) - USD

JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro X (acc) - USD
Nettovermégen insgesamt in USD

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - RMB (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR

JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR

JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged)
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities | (acc) - JPY (hedged)
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL)
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged)
Nettovermdgen insgesamt in EUR
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101,55
97.292.188

95,71

12,41
111,04
1.334,32
194,53
12.969,67
10,78
1.016,68
12,10
158,14
139,96
127,76
119,00
178,09
136,85
113,53
88,00
149,13
145,35
12.213,42
1.296,11
121,23
114,25
11.010,00
152,77
100,23
143,21
124,95
221,45
1.986.376.877

94,20
96,44
102,42
89,98
81,89
86,27
89,08
8,71
89,05
96,22
98,40
101,53
104,43
92,99
95,03
83,57
88,04
90,60
95,48
85,42
98,46
87,97
98,65
95,48
114.575.832

93,74
87,13
156,48
87,21
131,96
94,67
121,30
89,83
103,17
142,30
83,10
144,38
124,72
102,00
103,56
9.238,00
888,62
108,47
104,14
125,30
513.220.628

11,56
107,15
1.235,76
182,74
11.724,26
10,24
954,82
11,39
146,50
131,49
118,27

11.118,68
1.198,53
113,10
106,53
10.684,00
140,46

2.899.709.493

89,64
90,02
93,45
88,52
82,77
84,42
86,30
8,57
86,26
90,89
91,21
92,74
94,61
89,27
90,28
83,89
85,55
87,29
89,43
83,88
91,23
85,52
91,32
89,43
131.660.176

10.186,33
1.182,39
113,74
107,65
11.225,00
139,25
97,20
133,16
116,31
199,41
4.021.794.365



JPMorgan Investment Funds
Statistische Angaben (Fortsetzung)

Nettoinventarwert pro Aktie in Aktienklassewdhrung

NIW pro Aktie zum NIW pro Aktie zum NIW pro Aktie zum

31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR 99,84 94,74 95,74
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 1.010,73 960,02 969,21
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 91,03 88,07 90,17
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR 103,74 97,75 98,09
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 110,33 102,48 101,29
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged) 1.094,71 1.022,25 1.019,50
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged) 112,92 104,88 103,27
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 106,61 100,21 99,06
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR 97,01 92,47 93,87
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR 103,88 97,84 98,15
JPM Global Macro Sustainable | (acc) - SEK (hedged) 1.051,38 991,27 993,39
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged) 109,61 101,75 100,16
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - CHF (hedged) 86,67 85,03 91,27
JPM Global Macro Sustainable | (dist) - GBP (hedged) 106,32 100,13 98,94
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR 102,96 96,38 96,15
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged)* - 9,68 9,53
Nettovermdgen insgesamt in EUR 274.664.395 858.391.300 1.013.744.145
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund (1)
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable D (acc) - EUR - 104,61 -
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable 12 (acc) - EUR - 89,93 85,49
Nettovermdgen insgesamt in EUR - 15.827.508 15.045.888
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR 120,78 110,56 101,26
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR 120,08 110,50 101,22
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable 12 (acc) - EUR 101,12 90,91 81,79
Nettovermdgen insgesamt in EUR 20.735.650 25.349.248 14.518.306
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR 126,64 113,16 101,27
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR 126,50 113,04 101,23
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable 12 (acc) - EUR 105,71 92,63 81,36
Nettovermdgen insgesamt in EUR 19.762.890 17.034.034 14.363.019
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) 98,55 95,00 91,38
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 13,09 12,64 12,06
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 219,43 208,19 196,01
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 112,62 113,38 110,80
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) 86,86 86,79 88,06
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 117,24 115,40 114,75
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) 100,38 96,14 91,88
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged)* - 955,70 912,24
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 239,63 225,88 211,29
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 137,93 134,87 133,23
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) 97,17 94,14 91,01
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 196,45 187,33 177,25
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) 85,66 86,02 87,71
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 120,06 118,78 118,71
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - EUR (hedged) 100,48 96,20 91,90
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD 193,78 182,59 170,72
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 176,23 165,11 153,52
Nettovermdgen insgesamt in USD 113.354.490 123.630.860 152.481.055

(1) Dieser Teilfonds wurde am 11. Dezember 2024 aufgeldst.
* Aktienklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.

47



JPMorgan Investment Funds
Statistische Angaben (Fortsetzung)

Nettoinventarwert pro Aktie in Aktienklassewdhrung

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2024

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2023

NIW pro Aktie zum
31. Dezember 2022

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund#

JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD

JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD

JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD

JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged)*
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged)
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (acc) - CHF (hedged)
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR

JPM Global High Yield Bond | (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - GBP (hedged)
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD

JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged)
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD
Nettovermdgen insgesamt in USD

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable D (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable D (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable I (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable |
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable |
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable I (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (dist) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable 12 (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable 12 (acc) -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable T (acc) -

Nettovermégen insgesamt in USD

* Aktienklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.

EUR (hedged)
SEK (hedged)
usb

EUR (hedged)
SEK (hedged)
usb

EUR (hedged)
usb

EUR (hedged)
NOK (hedged)
SEK (hedged)
usb
EUR (hedged)
EUR (hedged)
usp

EUR (hedged)

228,87
525,92
191,23
47,84
69,20
136,56
7,69
79,92
108,83
125,29
102,87
251,53
56,60
83,32
117,70
136,59
111,87
114,64
99,82
110,01
209,40
109,71
223,27
91,97
5.619.378.178

107,37
1.071,26
109,72
107,79
1.076,79
110,30
106,79
109,03
108,16
1.004,16
1.077,46
110,36
103,09
108,18
110,54
106,79
268.154.021

13,50
115,00
236,94
33.981,44

206,12
64,23
93,21

5.439.216.807

103,62
1.035,76
104,20
103,77
1.037,41
104,33
103,48
104,02
103,81

1.037,16
104,35

103,81
104,37
103,48
107.683.825

12,41
108,38
218,75
28.066,44

186,13
62,32
88,44

82,29
6,66
7,10
8,40
7,04
8,39
9,86

5.452.923.455

# Aufgrund einer geringfiigigen Anpassung kann sich das gesamte Nettovermdgen und der NIW pro Aktienpreis von den veréffentlichten Angaben am 31. Dezember 2023 unterscheiden.
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JPMorgan Investment Funds
Statistische Angaben (Fortsetzung)

Nettoinventarwert pro Aktie in Aktienklassewdhrung

NIW pro Aktie zum NIW pro Aktie zum NIW pro Aktie zum

31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 93,36 92,71 92,16
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 139,63 135,18 131,70
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 1.426,62 1.382,94 1.345,76
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 11,78 11,42 11,04
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 219,39 209,11 199,81
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 77,71 78,14 76,66
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 85,25 83,93 81,16
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 105,09 103,75 99,77
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 51,23 51,92 52,91
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 84,27 85,17 85,76
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 90,10 89,02 88,06
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 147,20 141,80 137,46
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 933,73 900,61 872,08
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 223,64 212,08 201,64
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 64,70 65,20 64,04
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 99,64 98,39 95,05
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 100,68 99,48 95,85
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 88,99 89,48 89,66
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 134,47 130,51 127,46
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 119,35 114,04 109,25
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 63,44 63,73 62,64
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 51,86 52,46 53,37
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged) 81,22 78,20 75,78
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD 133,11 126,19 119,93
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR 113,57 106,83 106,81
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged) 67,01 68,34 67,08
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged) 58,33 57,64 55,73
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 244,39 230,37 217,73
Nettovermdgen insgesamt in USD 925.616.738 1.116.761.929 1.291.044.507
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2)
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) - 103,80 100,14
Nettovermdgen insgesamt in USD - 28.027.713 26.105.644
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 92,83 93,27 90,97
JPM US Bond A (acc) - USD 239,94 236,94 225,98
JPM US Bond A (dist) - USD 124,20 124,54 121,45
JPM US Bond C (acc) - USD 257,75 253,26 240,34
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 91,33 91,99 89,95
JPM US Bond D (acc) - USD 169,04 167,35 160,01
JPM US Bond I (acc) - USD 116,94 114,85 108,95
Nettovermdgen insgesamt in USD 132.140.111- 149.299.659 139.867.364
JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund (3)
JPM Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager | (perf) (dist) - EUR (hedged) 1.014,77 -
JPM Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager | (perf) (dist) - GBP (hedged) 1.024,09 -
JPM Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager | (perf) (dist) - USD 1.025,13 - -
Nettovermdgen insgesamt in USD 619.933.917 - -

(2) Dieser Teilfonds wurde am 11. Dezember 2024 aufgeldst.
(3) Dieser Teilfonds wurde am 30. April 2024 aufgelegt.
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JPMorgan Investment Funds
Erlduterungen zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2024

1. Organisation

JPMorgan Investment Funds (der ,Fonds* oder die ,SICAV*) ist eine am 22. Dezember 1994 mit dem Namen J.P. Morgan Investment Funds gegriindete
Investmentgesellschaft. Am 19. November 2001 wurde der Name der SICAV in JPMorgan Fleming Investment Funds und am 12. September 2005 in
JPMorgan Investment Funds gedndert.

Der Fonds ist nach Teil I des luxemburgischen Gesetzes iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 in der aktuellen Fassung in der
Rechtsform einer Société Anonyme organisiert und qualifiziert sich als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement a Capital
Variable - SICAV). Zum 31. Dezember 2024 hat er 23 Teilfonds mit getrennten Anlageportfolios, die sich aus Wertpapieren, Bankguthaben und anderen
Instrumenten zusammensetzen.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. wurde am 12. September 2005 durch die SICAV zur Verwaltungsgesellschaft bestellt. Seit 1. Juli 2011 agiert
JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. als Verwaltungsgesellschaft nach Kapitel 15 gemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 17. Dezember 2010 in
der vorliegenden Fassung und erfiillt die OGAW-Bestimmungen.

Die SICAV ist im Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Nummer B 49 663 eingetragen.

Jeder Teilfonds kann die Aktienklassen A, C, C2, D, F, I, 12, S2, T, V, W und X enthalten. Die Aktienklassen kdnnen sich beziiglich des
Mindestzeichnungsbetrags, Mindestbestands, der Wahrung und/oder Anspruchsberechtigung, der geltenden Gebiihren und Kosten sowie der fiir sie
geltenden Dividendenpolitik unterscheiden. Bestimmte Aktienklassen berechnen eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr und werden
durch die Aufnahme des Zusatzes ,,(perf) im Namen neu bezeichnet.

Innerhalb jedes Teilfonds kdnnen einzelne Aktienklassen auf Wdhrungen lauten, die sich von der des Teilfonds unterscheiden. Die Wdhrung jeder
Aktienklasse ist aus ihrer Namensbezeichnung ersichtlich.

2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Der Abschluss wird in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Vorschriften (nach Luxemburger GAAP) (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen unter
der Annahme der Unternehmensfortfiihrung mit Ausnahme von JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund und JPMorgan
Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund erstellt. Wie in Erlduterung 20 angegeben, wurden Investment Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund und JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund am 12. Mdrz 2025 aufgeldst. Daher wurden die
Abschliisse fiir diese Teilfonds auf der Grundlage der nicht fortlaufenden Rechnungslegung erstellt. Die Anwendung der nicht fortlaufenden
Rechnungslegung hat nicht zu wesentlichen Anpassungen der ver6ffentlichten Nettoinventarwerte der Teilfonds gefiihrt.

a) Bewertung der Anlagen

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem zum Zeitpunkt der
Berechnung des Nettoinventarwerts verfiigharen Kurs bewertet.

Werden Wertpapiere an mehreren Borsen notiert oder an mehreren Mdrkten gehandelt, findet der letzte verflighare Kurs oder gegebenenfalls der
Durchschnittskurs an der Hauptbdrse bzw. an dem Hauptmarkt Anwendung.

Wertpapiere, die nicht amtlich notiert sind oder nicht an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligharen Kurs
bewertet. Wertpapiere, flir die kein Kurs verfiigbar ist oder bei denen der letzte verflighare Kurs nicht reprasentativ ist, werden auf der Grundlage ihres
angemessenerweise vorhersehbaren Verkaufspreises bewertet, der vom Verwaltungsrat mit Sorgfalt und in gutem Glauben ermittelt wird. Zum Ende des
Geschaftsjahres werden Wertpapiere, die zum Zeitwert bewertet werden, mit einem Sternchen (*) und die ausgefallenen Wertpapiere mit einem (§) in
Wertpapierbestand gekennzeichnet.

Aktien oder Anteile von OGAW oder anderen OGA werden zum zuletzt verfiigharen Preis oder Nettoinventarwert bewertet, der von diesen Organismen oder
deren Beauftragten ausgewiesen bzw. bereitgestellt wird.

Barmittel und Geldmarktinstrumente werden zum Marktwert sowie plus etwaige aufgelaufene Zinsen bewertet.

Die Finanzausweise werden auf der Grundlage des zum 31. Dezember 2024 berechneten Nettoinventarwerts der Teilfonds erstellt. Dabei handelte es sich
um den letzten Geschdftstag fiir das am 31. Dezember 2024 abgelaufenen Geschaftsjahr. Ausnahmen bilden JPMorgan Investment Funds - Europe Select
Equity Fund, JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund, JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund und JPMorgan
Investment Funds - Japan Strategic Value Fund, deren Berechnungam 30. Dezember 2024 erfolgte. In Ubereinstimmung mit dem Verkaufsprospekt wurden
die Nettoinventarwerte auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Berechnung giiltigen Wechselkurse berechnet.

Zur taglichen Preisfeststellung der Fonds legt der Verwaltungsrat den Grundsatz an, dass die Portfolios entsprechend bewertet werden, um auf diese Weise die
Aktiondre gleich zu behandeln. In diesem Zusammenhang hat die Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf potenzielle Bedenken bei der Bewertung einen
Ausschuss zur Feststellung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Committee) geschaffen. Dementsprechend und auferhalb der Bewertungen des
Wertpapierbestands wurden zum 31. Dezember 2024 keine Anpassungen vorgenommen, da der Portfoliowert zum Bewertungszeitpunkt seit dem zugrunde
liegenden Marktschluss denselben Wert darstellt.

b) Swing-Pricing-Anpassung
Zum Schutz der Interessen der Aktiondre kann der Nettoinventarwert eines Teilfonds angepasst werden, um Verwdsserungen auszugleichen, die im
Zusammenhang mit Mittelzu- und -abfliissen eines Teilfonds entstehen kénnen.

Diese Anpassungen werden in der Regel an Bewertungstagen vorgenommen, an denen das Nettovolumen von Zeichnungen und Riicknahmen von Aktien
eines Teilfonds einen bestimmten Schwellenwert (iberschreitet. Die Anpassungen sollen die erwarteten Transaktionskosten widerspiegeln, die dem
Teilfonds beim Kauf bzw. Verkauf von Vermogenswerten entstehen. Der NIW wird nach oben angepasst, wenn die Nettomittelzufliisse den vorab
festgelegten Schwellenwert (ibersteigen; wenn die Nettomittelabfliisse den Schwellenwert ibersteigen, wird der NIW nach unten angepasst.

Flir einen bestimmten Bewertungstag wird die Anpassung bei normaler Marktlage nie mehr als 2% dessen betragen, was der Nettoinventarwert sonst ware.
Der Verwaltungsrat der SICAV hat der Verwaltungsgesellschaft alle erforderlichen Vollmachten erteilt, um den fiir die Teilfonds geltenden maximalen
Swing-Faktor infolge der auferordentlichen Marktbedingungen von 2% auf maximal 5% zu erhéhen. Die Verwaltungsgesellschaft benachrichtigt
unverziiglich den Verwaltungsrat der SICAV und die CSSF, falls die Swing-Faktoren (iber 2% steigen. Die Swing-Faktoren beinhalten typischerweise die
geschatzten Handelskosten, Stempelsteuern und andere Steuern sowie die Geld-/Briefspannen des Marktes. Die fiir einen bestimmten Teilfonds geltende
Preisanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Sitz erhdltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft trifft und tberprift regelmadfig die operativen Entscheidungen iber die Swing-Preishildung, einschlieflich der
Schwellenwerte, die sie ausldsen, des Umfangs der Anpassung in jedem Einzelfall und der Teilfonds, die zu einem bestimmten Zeitpunkt der
Swing-Preisbildung unterliegen bzw. nicht unterliegen werden.

Der offizielle Nettoinventarwert pro Aktie zum Ende des Geschaftsjahres, der in den statistischen Angaben dieses Berichts verdffentlicht wird, kann deshalb eine
Swing-Pricing-Anpassung enthalten, die nicht in der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen wurde.
Wahrend des Geschaftsjahres wurde der Swing-Pricing-Mechanismus auf alle Teilfonds mit Ausnahme von JPMorgan Investment Funds - Global Dividend
Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund, JPMorgan Investment Funds -
Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund und JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund angewendet.

Zum Ende des Geschdftsjahres wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen an den Teilfonds vorgenommen.

Um die Interessen der Aktiondre eines aufzunehmenden Teilfonds zu schiitzen, kann die Verwaltungsgesellschaft den letzten Nettoinventarwert je Aktie des
zusammengelegten Teilfonds anpassen oder andere geeignete Anpassungen vornehmen, um die Auswirkungen etwaiger Preisanpassungen auf den
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zusammengelegten Teilfonds zu neutralisieren, die aufgrund des beim zusammengelegten Teilfonds angewandten Swing Pricing-Mechanismus durch
Mittelzu- oder -abfliisse des zusammengelegten Teilfonds am Tag der Zusammenlegung entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann es fiir notwendig halten, auf die Swing-Pricing-Anpassung des Nettoinventarwerts der Aktie des Teilfonds zu verzichten.
Dies geschieht in dem Fall, wenn sie Kapitalzufliisse anziehen will, damit der Teilfonds eine bestimmte Grofe erreicht. Falls man sich hierzu entscheidet,
erstattet die Verwaltungsgesellschaft dem betroffenen Teilfonds den entsprechenden Betrag des Swing-Pricing-Anpassungsverzichts, um den Teilfonds vor
der Verwdsserung des Nettoinventarwerts zu schiitzen. In diesem Sachverhalt erfolgen Zeichnungen durch Aktiondre zum Nettoinventarwert, der nicht
nach oben angepasst wurde, was der Fall gewesen wdre, wenn man den Swing-Pricing-Mechanismus angewendet hdtte. Wahrend des Geschaftsjahres
verzichtete die Verwaltungsgesellschaft nicht auf die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus.

) Realisierte und nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus Anlagen

Wertpapiertransaktionen werden zum Handelstag verbucht (das Ausfiihrungsdatum der Kauf- bzw. Verkaufsorder). Bei Geschaften mit Aktien oder Anteilen
von anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen werden die Transaktionen nach Eingang der Auftragsbestdtigung der zugrunde liegenden
Ubertragungsstellen erfasst.

Realisierte Gewinne oder Verluste aus der Verduferung von Wertpapierbestanden werden auf dem durchschnittlichen fortgefiihrten Anschaffungswert
berechnet. Die Wechselkurshewegungen zwischen dem Kauf- und dem Verdulerungsdatum der Wertpapiere werden in den realisierten Gewinnen oder
Verlusten aus Wertpapieren erfasst. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus Wertpapierbestdanden errechnen sich aus den gesamten
Anschaffungskosten und enthalten die dazugehdrigen nicht realisierten Wechselkursgewinne bzw. -verluste.

d) Ertragsverwendung Verbuchung
Zinsertrdge werden tdglich berechnet und enthalten die Abschreibung von Aufgeldern und die Hinzurechnung von Abgeldern, wo zutreffend. Ertrdge aus

Bankzinsen werden tdglich vereinnahmt. Ertrdge aus Dividenden werden am Abschlagstag vereinnahmt. Diese ausgewiesenen Ertrage verstehen sich
abziiglich Quellensteuern und sind entsprechend angepasst, wenn Steuerriickerstattungen erfolgten.

Die Ertrdge aus Wertpapierleihgeschdften werden am 16. jedes Monats, der auf den Monat folgt, indem sie erwirtschaftet wurden, abzlglich der Leihgebihr
des Vermittlersin der Einnahmen-Ausgaben-Rechnung erfasst. Ein Bestandteil der Ertrdge aus Wertpapierleihgeschdften kann Erlése aus der Wiederanlage
von Barsicherheiten enthalten, sofern zutreffend.

e) Umrechnung von Fremdwdhrungen

Die Biicher und Aufzeichnungen jedes Teilfonds lauten auf die Basiswdhrung des entsprechenden Teilfonds. Auf andere Wdhrungen lautende Betrdge
werden folgendermalfen in die Basiswdhrung umgerechnet: (i) Anlagewerte und sonstige urspriinglich auf eine Fremdwdhrung lautende Aktiva und Passiva
werden an jedem Geschdftstag auf der Grundlage des am jeweiligen Tag geltenden Wechselkurses in die Basiswdhrung umgerechnet; (ii) Kaufe und
Verkdufe auslandischer Anlagen, Ertrdge und Aufwendungen werden auf der Grundlage des am Tag der jeweiligen Transaktion geltenden Wechselkurses in
die Basiswdhrung umgerechnet.

Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste aus Devisengeschdften stellen sofern vorhanden Folgendes dar: (i) Wechselkursgewinne und
-verluste aus dem Verkauf und dem Halten von Devisen und auslandischen Bargelddaquivalenten; (ii) Gewinne und Verluste zwischen dem Handels- und dem
Abrechnungsdatum bei Wertpapiertransaktionen und Devisentermingeschdften; (iii) Gewinne und Verluste aus der Differenz zwischen den verbuchten
Zinshetrdgen und den tatsdchlich erhaltenen Betrdgen; und (iv) Gewinne und Verluste aus der Wechselkursdifferenz zwischen den aufgelaufenen und den
tatsachlich gezahlten Kostenbetrdgen. Die daraus resultierenden Gewinne und Verluste aus der Umrechnung kénnen, sofern zutreffend, unter ,Realisierter
Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen“ oder unter ,Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Devisentermingeschdften® in der
kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen werden.

f) Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus offenen Devisentermingeschaften werden auf der Grundlage der vorliegenden Wechselkurse zum betreffenden
Datum bewertet. Die Verdnderungen dieser Betrdge sind der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens unter
~Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Devisentermingeschaften® zu entnehmen. Bei Glattstellung des Vertrags wird der
realisierte Gewinn/(Verlust) unter ,Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften“in der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung
und Entwicklung des Nettovermogens ausgewiesen. Die nicht realisierten Gewinne und Verluste werden unter ,Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus
Devisentermingeschdften® in der kombinierten Aufstellung des Nettovermdgens ausgewiesen.

g) Finanztermingeschdfte auf Wertpapiere und Indizes

An Terminbdrsen gehandelte Finanztermingeschdfte werden zu dem borslich notierten Abrechnungskurs bewertet. Bei Abschluss der
Finanztermingeschafte werden Einschiisse entweder in bar oder in Wertpapieren geleistet. Wahrend der Laufzeit der Kontrakte werden Veranderungen des
Wertes der Kontrakte als nicht realisierter Gewinn oder Verlust verbucht. Dies geschieht durch eine tdgliche Neubewertung, die den Marktpreis der
Kontrakte am Ende eines jeden Handelstages widerspiegelt. Je nachdem, ob Gewinne oder Verluste entstehen, werden weitere Einschiisse geleistet oder
zuvor geleistete Einschiisse erstattet. Die Zahlungsfrequenz der Einschiisse hdangt ggf. vom gehandelten Termingeschaft ab. Wenn ein Kontrakt geschlossen
wird, erfasst die SICAV einen realisierten Gewinn oder Verlust in Hohe der Differenz zwischen dem Erlds oder den Kosten der Glattstellungstransaktion und
den Anschaffungskosten des Kontrakts in der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens als
,Nettogewinn/(-verlust) aus Finanzterminkontrakten®.

Die nicht realisierten Gewinne und Verluste werden unter ,Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus Finanzterminkontrakten“ in der kombinierten
Aufstellung des Nettovermdgens ausgewiesen. Die Verdnderungen dieser Betrdge werden unter ,Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne/(Verluste) aus Finanzterminkontrakten® in der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens verbucht.
h) Optionsgeschdfte

Die SICAV verkauft Optionen auf Wertpapiere, Futures und Devisen. Diese Optionen werdenin bar glattgestellt und stellen ein unbegrenztes Verlustrisiko fiir
die SICAV dar. Die SICAV unterliegt allerdings beim Verkauf von Optionen keinem Kreditrisiko, weil der Kontrahent seiner Verpflichtung durch die Zahlung
des Aufgelds bei Vertragsbeginn bereits nachgekommen ist.

Erworbene Optionen werden als Anlagen ausgewiesen; Optionsverkdufe werden als Verbindlichkeiten ausgewiesen. Fiihrt die Ausiibung einer Option zu einer
Verrechnung in bar, wird die Differenz zwischen dem Aufgeld und den Verrechnungserl6sen als realisierter Gewinn oder Verlust verbucht. Werden bei der
Ausiibung einer Option Wertpapiere erworben oder ausgeliefert, werden die Erwerbskosten oder Verkaufserlése um den Betrag des Aufgelds berichtigt. Bei
Glattstellung einer Optionsposition wird die Differenz zwischen dem Aufgeld und den Kosten der Glattstellung der Optionsposition als realisierter Gewinn oder
Verlust verbucht. Bei Optionsverfall wird das Aufgeld als realisierter Gewinn fiir den Optionsverkauf bzw. als realisierter Verlust beim Optionserwerb verbucht.
Fir Optionen fiir Termingeschafte, bei denen sich der Anlageverwalter im Vereinigten Kénigreich befindet, werden Schwankungsmargen taglich geleistet
oder erhalten, was davon abhdngt, ob die zugrunde liegenden Termingeschdfte Verluste oder Gewinne erzielten.

Der Marktwert wird unter ,Erworbene Optionsvertrdage/verkaufte Optionsvertrage zum beizulegenden Zeitwert” in der kombinierten Aufstellung des
Nettovermdgens ausgewiesen. Die Verdnderungen nicht realisierter Gewinne oder Verluste werden unter ,Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne/(Verluste) aus Optionsvertragen® in der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdégens ausgewiesen. Bei
Glattstellung des Vertrags wird der realisierte Gewinn/(Verlust) unter ,Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionsvertragen“ in der kombinierten
Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdogens ausgewiesen.

i) To-Be-Announced Wertpapiere (Noch bekannt zu gebende Wertpapiere, , TBA®)

Hierbei handelt es sich um durch Hypotheken unterlegte Wertpapiere von staatlich unterstiitzten Agenturen. Diese Agenturen legen in der Regel ihre
Hypothekenkredite zusammen (Pool) und verdufRern Beteiligungen an dem geschaffenen Pool. Diese Wertpapiere beziehen sich auf kiinftige Pools dieser
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Agenturen, die zur kiinftigen Glattstellung gekauft oder verkauft werden und deren Zinssatz oder Falligkeit noch nicht festliegt. TBAs werden im
Wertpapierbestand getrennt offengelegt.

Bestimmte Teilfonds kdnnen Dollar-Rolls abschlieben. Hierzu werden grundsatzlich TBA-Wertpapiere eingesetzt, wobei die Teilfonds durch Hypotheken
unterlegte Wertpapiere verkaufen, die im laufenden Monat geliefert werden. Gleichzeitig verpflichten sie sich vertraglich, dhnliche, aber nicht identische
Wertpapiere, zu einem vereinbarten Preis an einem bestimmten Datum zuriickzukaufen. Die Teilfonds weisen die Dollar-Rolls als Kdufe und Verkdufe aus.
Die Riickkaufverpflichtung seitens der Teilfonds wird entschadigt. Die Teilfonds missen liquide Wertpapiere halten, deren Wert nicht geringer als der
Riickkaufpreis der Dollar-Rolls (einschlielich aufgelaufener Zinsen) ist. Der Marktwert der Wertpapiere, die die Teilfonds zu kaufen haben, kann unter den
vereinbarten Riickkaufpreis der Wertpapiere fallen.

Zum 31. Dezember 2024 hatte der Teilfonds offene TBA-Dollar-Rolls. Sie sind unter , Leerverkdufe fiir TBAs zum Marktwert*, ,Offene Short-Positionen aus
TBAs zum Marktwert®, ,Forderungen aus dem Verkauf von TBAs“ und ,Verbindlichkeiten aus dem Kauf von TBAs* in der kombinierten Aufstellung des
Nettovermdgens enthalten.

Die Verdanderungen der nicht realisierten Gewinne oder Verluste sind der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des
Nettovermogens unter ,Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus TBAs® zu entnehmen. Bei Glattstellung des Vertrags wird der
realisierte Gewinn/(Verlust) unter ,Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus TBAs“in der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des
Nettovermdgens ausgewiesen.

) Credit-Default-Swaps

Ein Credit-Default-Swap ist eine Kreditderivattransaktion, bei der zwei Parteien eine Vereinbarung abschlieen, wobei eine Partei der anderen einen festen
periodischen Zinsschein fiir eine bestimmte Vertragslaufzeit bezahlt. Die andere Partei leistet keine Zahlungen, es sei denn, in Bezug auf ein vorher
festgelegtes Referenzvermdgen tritt ein Kreditereignis ein. In diesem Fall leistet die Partei eine Zahlung an die erste Partei, und der Swap wird beendet. Der
Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere wird bei der Berechnung der Anlagerestriktionen des betreffenden Einzelemittenten ber{icksichtigt.

Der Marktwert wird unter ,Swaps zum beizulegenden Zeitwert* in der kombinierten Aufstellung des Nettovermdgens ausgewiesen. Die Verdnderungen der nicht
realisierten Gewinne oder Verluste sind der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens unter ,Nettoverdnderung des
nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Swaps* zu entnehmen. Bei Glattstellung des Vertrags wird der realisierte Gewinn/(Verlust) unter ,Nicht realisierter
Nettogewinn/(-verlust) aus Swaps* in der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

k) Gesamtertragsswaps

Die SICAV kann Zinsswaps abschlielsen, in denen sie und die Gegenpartei den Tausch von Zahlungen vereinbaren, wobei eine oder beide Vertragsparteien
die erzielten Ertrdge als Wertpapier, Instrument, Korb oder Index auszahlen. Die von der SICAV an die Gegenpartei und umgekehrt geleisteten Zahlungen
werden durch Bezug auf ein bestimmtes Wertpapier, einen Korb von Wertpapieren, einen Index oder auf Instrumente berechnet, deren Nominalbetrag
vereinbart wurde. Bei dem zugrunde liegenden Wertpapier oder Instrument muss es sich um ein iibertragbares Wertpapier und bei einem Index muss es sich
um einen Index eines regulierten Marktes handeln.

Ein Gesamtertragsswap wird mit dem Gesamtergebnis eines bestimmten Wertpapierkorbs getauscht, der durch den Anlageverwalter unter Bezugnahme
eines Satzes und einer Spanne ausgewahlt wird. Die gesamte Wertentwicklung umfasst Zinsen, Dividenden, Gewinne oder Verluste des zugrunde liegenden
Wertpapiers wdhrend des Geschaftsjahres. Das Risiko dieser Art von Instrument hdngt von der ungewissen Entwicklung zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses sowie der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Wertpapiers oder Instruments ab. Die zugrunde liegenden Wertpapiere werden an
einer Haupthorse notiert.

Zur Berechnung der Investitionskraft und Kreditfahigkeit einzelner Emittenten wird der Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere berticksichtigt. Zu den
betreffenden Indizes gehdren unter anderem Wahrungen, Zinssdtze, Kurse, Gesamtertrag der Zinssatz-, Anleihen- und Aktienindizes.

Der Marktwert wird unter ,Swaps zum beizulegenden Zeitwert“ in der kombinierten Aufstellung des Nettovermdgens ausgewiesen. Die Verdnderungen
dieser Betrdge sind der kombinierten Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens unter ,Nettoverdnderung des nicht
realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Swaps“ zu entnehmen. Bei Glattstellung des Vertrags wird der realisierte Gewinn/(Verlust) unter ,Realisierter
Nettogewinn/(-verlust) aus Swaps® in der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

3. Referenzwdhrung und Wechselkurse
Die Referenzwdhrung der SICAV ist der USD, wie in den kombinierten Ausweisen angegeben.

Die Wechselkurse, die fiir das zum 31. Dezember 2024 abgelaufenen Geschdftsjahr hauptsdchlich verwendet wurden, sind die zum Zeitpunkt der NIW-
Berechnung aktuellen Devisenkurse.

1usb = 1,6130 AUD; 1usb = 0,9637 EUR; 1usb = 11,3536 NOK;
1ush = 1,4381 CAD; 1usb = 0,7982 GBP; 1Ush = 1,7832 NZD;
1Usb = 0,9049 CHF; 1usD = 7,7659 HKD; 1Usb = 4,1204 PLN;
1Ush = 7,3286 CNH; 1usb = 396,4006 HUF; 1usb = 11,0331 SEK;
1usb = 24,2558 CZK; 1UsD = 156,7750 JPY; 1usb = 1,3633 SGD.

4, Geblihren und Kosten

a) Gebiihrenstrukturen und Gesamtkostenquote mit Obergrenze

Der Hochstbetrag, der von den Aktiondren einer Aktienklasse eines jeden Teilfonds zu tragenden Gesamtgebiihren und -kosten, ist nicht hoher als ein nach
oben begrenzter Prozentsatz des dieser Aktienklasse zuzurechnenden gesamten Nettovermdogens. Diese Gebiihren und Kosten mit Obergrenze umfassen
Verwaltungsgebiihren, Vertriebsgebiihren und sonstige Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen; darin nicht enthalten sind ggf. anfallende an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren.

Dariiber hinaus werden den Aktienklassen keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt, und die Verwaltungsgesellschaft (ibernimmt die etwaige Differenz
zwischen den tatsdchlich anfallenden Betriebskosten dieser Aktienklassen und dem Prozentsatz mit Obergrenze.

Der nach oben begrenzte Jahressatz der Gebiihren und Kosten wird als die Gesamtkostenquote bezeichnet, wie in Anhang 1 dargestellt. Die tatsdchlichen
Gebiihren und zu zahlenden Kosten, die jeder Aktienklasse berechnet werden, sind detailliert dem Anhang 1 dieses Berichts zu entnehmen.

b) Verwaltungsgebiihr

Die SICAV zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine Verwaltungsgebiihr, die anhand eines Prozentsatzes vom durchschnittlichen taglichen Nettovermdgenswert
von jedem verwalteten Teilfonds bzw. von jeder Aktienklasse berechnet wird (,Verwaltungsgehbiihr “). Die Verwaltungsgebiihren laufen taglich auf und sind, wie
aus dem Verkaufsprospekt ersichtlich, zum Hochstsatz monatlich riickwirkend zu zahlen. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet mitunter nach eigenem
Ermessen (unter bestimmten Umstdnden ggf. taglich) den Satz zwischen dem Héchstsatz und 0,0% zu variieren.

Teilfonds kdnnenin OGAW, andere OGA und die Voraussetzungen von {ibertragharen Wertpapieren im Sinne der OGAW- Richtlinien erfiillende geschlossene
Anlageorganismen (einschliefslich Investment Trusts) (die ,Organismen®) investieren, die von einem verbundenen Unternehmen von JPMorgan Chase & Co.
verwaltet werden. Eine Doppelbelastung von Gebiihren wird entweder vermieden oder riickerstattet. Falls jedoch von der zugrunde liegenden Anlage eine
hohere Verwaltungsgebihr berechnet wird, kann dem anlegenden Teilfonds die Differenz berechnet werden. Wenn der zugrunde liegende verbundene
Organismus die Verwaltungs- und sonstigen Gebiihren im Rahmen einer einzigen Gesamtkostenquote konsolidiert, wie bei bérsengehandelten Fonds,
entfallt die komplette Gesamtkostenguote. Investiert ein Teilfonds in Organismen, die nicht mit JPMorgan Chase & Co. verbunden sind, wird die in der
Teilfonds-Beschreibung des Verkaufsprospekts angegebene Gebiihr berechnet, und zwar ungeachtet des Aktienpreises des betreffenden Organismus.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Gebiihren jederzeit in kurzen Abstdnden von einem einzigen Tag zwischen null und dem Héchstbetrag andern. Diese
GebUhrwird fiir die Aktienklassen X auf Aktienklasseniveau nicht berechnet. Das betreffende Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. erhebt hingegen eine
Geblihr fir diese Dienste direkt vom Aktiondr.

) Vertriebsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft setzt in der Regel einen Teil bzw. die gesamte Gebihr zur Vergiitung des Vertriebs fiir deren Dienste in Verbindung mit
Marketing und Vertrieb der Aktienklasse D, F und T ein. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Gebiihren jederzeit in kurzen Abstanden von einem einzigen
Tag zwischen null und dem Hochstbetrag dndern.

d) Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen

Die SICAV ibernimmt die gesamten {iblichen Betriebs- und Verwaltungskosten zu den im Verkaufsprospekt (,Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen®)
niedergelegten Sdtzen, um alle festen und variablen Kosten, Gebiihren, Abgaben und sonstigen Kosten zu bestreiten, die im Zuge des Geschdftsbetriebs und
der Verwaltung der SICAV mitunter anfallen. Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen sind fiir jede Aktienklasse zu dem im Verkaufsprospekt
angegebenen Hochstsatz nach oben begrenzt. Die Verwaltungsgesellschaft tragt etwaige Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen, die den im
Verkaufsprospekt angegebenen Hochstsatz (ibersteigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann im eigenen Ermessen voriibergehend die direkten und/oder
indirekten Aufwendungen des Fonds im Namen eines Teilfonds begleichen und/oder auf die Bestandsvergiitungsgebiihr ganz oder teilweise verzichten.

Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen errechnen sich aus einem Prozentsatz des durchschnittlichen taglichen Nettovermdégens von jedem Teilfonds
oder von jeder Aktienklasse. Sie laufen tdglich auf und sind monatlich riickwirkend zu begleichen und dberschreiten nicht den Hochstsatz, der im
betreffenden Abschnitt des Verkaufsprospekts angegeben ist.

Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen umfassen:

i) Eine ,Bestandsvergitungsgebihr®, die der Verwaltungsgesellschaft fiir Dienstleistungen bezahlt wird, die die Verwaltungsgesellschaft der SICAV
anbietet. Die Bestandsvergiitungsgebiihr wird jahrlich geprift und bersteigt nicht 0,10% im Jahr (auRer fir die Aktienklassen C2, 12 und X2 tibersteigt sie
nicht 0,06%).

i) Der SICAV direkt entstehende Kosten (,direkte Fondskosten®) sowie Kosten, die direkt durch die Verwaltungsgesellschaft im Namen der SICAV entstehen
(,indirekte Fondskosten®); wie im Verkaufsprospekt angegeben.

e) An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

Nach der im Verkaufsprospekt genannten Vermdgensverwaltungsvereinbarung ist der Anlageverwalter berechtigt, eine jdhrliche an die Wertentwicklung
des Fonds gebundene Gebiihr vom Nettovermdgen bestimmter Teilfonds oder Aktienklassen zu erhalten, sofern die Wertentwicklung des Teilfonds den
Ertrag der Benchmark tbersteigt, vorausgesetzt, dass ein High Water Mark-Ertragsmethode - Anspruch auf an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr besteht nur dann, wenn am Ende einer Rechnungsperiode ein festgelegtes Niveau tiberschritten wurde - gilt, wie im Verkaufsprospekt definiert und
im Verkaufsprospekt fiir jeden Teilfonds angegeben. An jedem Bewertungstag wird gegebenenfalls eine Riickstellung fir die an die Wertentwicklung des
Fonds gebundenen Gebiihr des vorangegangenen Bewertungstages gebildet, und die Riickstellung fiir diese eventuell gebildete Gebiihr wird an die
Verwaltungsgesellschaft am letzten Handelstag des Geschdftsjahres oder unter einem der folgenden Umstdande fdllig: Bei sehr bedeutenden Auftragen fir
den Umtausch oder die Riicknahme (gilt nur fiir diese Aktien) und wenn ein Teilfonds zusammengelegt oder liquidiert wird. Gemaf den Bestimmungen der
betreffenden Vermogensverwaltungsvereinbarung hat der Vermogensverwalter gegebenenfalls Anspruch auf eine an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebihr von der Verwaltungsgesellschaft.

An jedem Bewertungstag wird fiir jede Aktienklasse eines Teilfonds, fiir die eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr anfdllt, unter
Abgrenzung aller entstandenen Gebiihren und Ausgaben (einschlieilich der auf die einzelnen Aktienklassen entfallenden jahrlichen Verwaltungsgebiihren
sowie Betriebs- und Verwaltungsausgaben in Hohe des jeweiligen Satzes wie er im Verkaufsprospekt festgelegt ist) der jeweilige Nettoinventarwert um
etwaige Dividendenausschiittungen, Zeichnungen und Riicknahmen angepasst, die an diesem Bewertungstag vorgenommen werden. Eine bis zu diesem
Tag im Hinblick auf die Aktienklasse angefallene an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr wird sodann dem Nettoinventarwert zugerechnet
(der ,angepasste Nettoinventarwert®). Zur Ermittlung der an die Entwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr wird der ,Ertrag einer Aktienklasse*an jedem
Bewertungstag aus der Differenz zwischen dem jeweils festgestellten Nettoinventarwert (angepasst um die Hinzufligung einer angefallenen an die
Entwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr) und dem angepassten Nettoinventarwert an dem vorangegangenen Bewertungstag berechnet, basierend auf
der Rendite des bereinigten Nettoinventarwerts des vorigen Bewertungstags fir die Aktienklasse.

Die Teilfonds diirfen in OGAW und andere OGA investieren, die von einem verbundenen Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. verwaltet werden und ggf.
an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren berechnen. Diese Gebiihren sind aus dem NIW des betreffenden Teilfonds ersichtlich.

Der Aktienklasse, die einer an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr unterliegt, wurde im Geschaftsjahr nicht berechnet.

High Water Mark-Ertragsmethode

Wenn beim High-on-High-Modell die Rendite einer Anteilsklasse, fiir die eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr anfallt, hoher ist als (i)
die Rendite bei der letzten Festsetzung einer an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr oder als die Rendite bei der Auflegung und (ii) die
Rendite einer bestimmten Benchmark, die in den Beschreibungen der Teilfonds angegeben ist, wird eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr auf den NIW erhoben.

Fir das High-on-High-Modell (JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund) wird eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihrim NIW erhoben, wenn die Rendite einer Anteilsklasse, die einer an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr unterliegt,
héherist als (i) beim letzten Mal, als eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr erhoben wurde, oder als sie beim Beginn der Investition war,
und (i) eine bestimmte Barriere iberschreitet.

Zum 31. Dezember 2024 sind der Satz der an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr und die Benchmarks fiir alle , (perf)* Aktienklassen wie folgt:

Teilfonds An die Wertent-
Betroffene wicklung des Fonds
High Water Mark-Ertragsmethode Aktienklassen gebundene Gebiihr % Benchmark
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Nicht abgesichert 20% ICE BofA SOFR Qvernight Rate Index Total Return in USD
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Abgesichert in CHF 20% ICE BofA SARON Overnight Rate Index
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Abgesichert in EUR 20% ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return in EUR
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Abgesichert in GBP 20% ICE BofA SONIA Overnight Rate Index
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Abgesichert in SEK 20% STIBOR Tomorrow Next Offered Rate
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Abgesichert in SGD 20% Singapore Overnight Rate Average
JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund (1) Nicht abgesichert 30% ICE BofA SOFR Qvernight Rate Index Total Return in USD

ICE BofA SOFR Qvernight Rate Index Total Return in USD
abgesichert in EUR

ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return in USD
abgesichert in GBP

JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund (1) Abgesichert in EUR 30%

JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund (1)~ Abgesichert in GBP 30%
(1) Dieser Teilfonds wurde am 30. April 2024 aufgelegt.

5. Ausschiittungspolitik

Aktienklassen mit den Zusdtzen ,(acc)”
Die Aktienklassen mit dem Zusatz ,(acc)“ sind thesaurierende Aktienklassen und schitten in der Regel keine Dividende aus.

53



JPMorgan Investment Funds
Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2024

Aktienklassen mit den Zusdtzen ,, (dist)“

Esist die Absicht, dass die Aktienklassen mit dem Zusatz ,(dist)“ ggf. jahrlich meldepflichtige Ertrage ausschitten und sich im Sinne der Steuergesetze des
Vereinigten Koénigreichs in Bezug auf den Fonds-Status qualifizieren.

Aktienklassen mit dem Zusatz ,(div)*

Aktienklassen mit dem Zusatz ,(div)* schiitten in der Regel Quartalsdividenden aus, die durch die Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der
geschdtzten Jahresrendite des relevanten Teilfonds-Portfolios berechnet werden, das der Aktienklasse zuzurechnen ist. Die Verwaltungsgesellschaft prift
den Dividendensatz fiir jede Aktienklasse mindestens halbjdhrlich, kann aber den Dividendensatz haufiger anpassen, um Anderungen der erwarteten
Portfoliorendite zu beriicksichtigen.

Anleger sollten wissen, dass die Aktienklassen ,(div)“ vorrangig Dividenden anstelle von Kapitalwachstum erzeugen. Die Berechnung der erwarteten
Rendite fiir jede Aktienklasse erfolgt brutto sowohl beziiglich der jahrlichen Verwaltungsgebiihren als auch der Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen;
und diese Aktienklassen schiitten in aller Regel mehr als den erhaltenen Ertrag aus. Zum Dividendenstichtag im Umlauf befindliche Aktienklassen mit dem
Zusatz ,(div)*“ haben einen Anspruch auf Dividende, die in der Regel in der Wahrung der relevanten Aktienklasse ausbezahlt wird.

Aktienklassen mit dem Zusatz ,,(mth)*

Aktienklassen mit dem Zusatz ,(mth)“ stehen Aktiondren zur Verfligung, die die Aktien im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft iiber spezifische
asiatische Vertriebsnetze und andere Vertriebsgesellschaften zeichnen und halten. Aktienklassen mit dem Zusatz ,(mth)“ schiitten in der Regel eine
monatliche Dividende aus. Der monatliche Dividendensatz pro Aktie wird durch die Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der geschdtzten
Jahresrendite des relevanten Teilfonds-Portfolios berechnet, das der Aktienklasse zuzurechnen ist. Die Verwaltungsgesellschaft prift den Dividendensatz
fiir jede Aktienklasse mindestens halbjahrlich, kann aber den Dividendensatz hdufiger anpassen, um Anderungen der erwarteten Portfoliorendite zu
beriicksichtigen. Anleger sollten wissen, dass die ,,(mth)“-Aktienklassen vorrangig Dividenden anstelle von Kapitalwachstum erzeugen. Die Berechnung der
erwarteten Rendite fir jede Aktienklasse erfolgt brutto sowohl bezlglich der jahrlichen Verwaltungsgebiihren als auch der Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen; und diese Aktienklassen schitten in aller Regel mehrals den erhaltenen Ertrag aus. Dividendenzahlungen dieser Aktienklassen
an Aktiondre erfolgen in der Regel monatlich in der Wahrung der relevanten Aktienklasse. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, einen
Mindestbetrag pro Aktienklasse festzulegen, unter dem die Zahlung der Dividende fiir die SICAV wirtschaftlich ineffizient ist. Diese Zahlungen werden auf
den folgenden Monat verschoben oder in weiteren Aktien derselben Aktienklasse neu angelegt und nicht direkt an die Aktiondre ausbezahlt. Der
Nettovermogenswert von ,(mth)“-Aktienklassen kannaufgrund der hdufigeren Ertragsausschittung starker schwanken als der von anderen Aktienklassen.

Aktienklassen mit dem Zusatz , (fix)“
Aktienklassen mit dem Zusatz ,(fix)“ schiitten generell quartalsweise eine feste Dividende auf der Grundlage eines Jahresgesamtbetrags pro Aktie aus, wie
im Verkaufsprospekt definiert.

Aktienklassen mit dem Zusatz ,,(fix)“ werden ggf. flir weitere Zeichnungen geschlossen, aufgeldst, schiitten keine Dividende aus oder reduzieren die auszuschiittende
Dividende, sofern davon auszugehen ist, dass die Dividendenausschiittung nicht im besten Interesse aller Aktiondre der Aktienklasse insgesamt ist.

Aktienklassen mit dem Zusatz ,,(irc)*

Aktienklassen mit dem Zusatz ,(irc)” schiitten in der Regel eine monatliche Dividende aus. Der monatliche Dividendensatz pro Aktie variiert und wird von der
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der geschdtzten Bruttojahresrendite des Portfolios des relevanten Teilfonds, das dieser Aktienklasse
zuzurechnen ist, und mindestens halbjahrlich revidiert wird, errechnet, zuziiglich bzw. abziiglich des geschatzten Zinssatz-Carry, abhdngig davon, ob das
Zinsdifferenzgeschdft positiv oder negativ ist. Der Zinssatz-Carry wird anhand der durchschnittlichen tdglichen Differenz des 1-Monats-
Devisenterminkurses und des Kassakurses zwischen diesen beiden Wahrungen des vorhergehenden Kalendermonats berechnet.

Aktienklassen mit dem Zusatz ,,(icdiv)“

Aktienklassen mit dem Zusatz ,(icdiv)“ schiitten eine Dividende aus, die voraussichtlich eine Kapitalausschiittung sowie die Ertrdge der Aktienklasse
umfasst. Damit wird ein vorab festgelegter, jahrlicher Prozentsatz des NIW pro Aktie monatlich als Dividende ausgeschittet, die nicht mit dem Ertrag bzw.
dem Kapitalgewinn in Zusammenhang steht. Die Ausschiittungen werden voraussichtlich den Zuwachs des NIW pro Aktie vom Nettoertrag sowie realisierten
und/oder nicht realisierten Kapitalgewinn der Aktienklasse tibersteigen und zu einer Minderung des angelegten Betrags flihren. Der jdhrliche Prozentsatz
beruht auf der vorherrschenden Nachfrage durch Anleger in der Region, in der die Aktienklasse vertrieben wird, sowie Uberlegungen des Teilfonds. Die
Anderung des Prozentsatzes liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Der aktuelle Dividendenertrag der Aktienklasse ist der Website
(www.jpmorganassetmanagement.lu) zu entnehmen.

Diese Aktienklasse steht lediglich Anlegern zur Verfiigung, die Aktien (iber ein asiatisches Vertriebsnetz halten, sowie anderen Anlegern, die nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden. Die Aktiondre sollten jedoch beriicksichtigen, dass in Zeitrdumen negativer Performance die
Dividende weiter ausgeschiittet wird und der Wert der Anlage dadurch schneller abnehmen kann. Gegebenenfalls ist es nicht mdglich, die
anfangliche/vorherrschende Dividendenzahlung auf unbegrenzte Zeit fortzufiihren, und sie kann reduziert werden. Fallt der Wert des NIW unter 1,00 in der
Basiswdhrung des Teilfonds, wird die Aktienklasse durch die Verwaltungsgesellschaft bei ndchstméglicher Gelegenheit vollstandig zuriickgenommen.
Anleger in diesen Aktienklassen miissen moglicherweise Steuern auf Zahlungen aus dem Kapital zahlen, was steuerlich ineffizient sein kann. Anleger sollten
sich mit ihren Steuerberatern beraten.

Sonstige Informationen

Aktiondre werden darauf hingewiesen, dass wenn der Dividendensatz den Anlageertrag der Aktienklasse (ibersteigt, Dividenden aus dem der Aktienklasse
zuzurechnenden Kapital sowie aus den realisierten bzw. nicht realisierten Kapitalzuwdchsen bezahlt werden. In bestimmten Landern ist dies fiir den Anleger
steuerineffizient. Anleger sollten sich von ihrem lokalen Steuerberater beraten lassen. Aktienklassen mit dem Zusatz ,(div)*, ,(fix)“ und ,,(mth)* schiitten
keinen meldepflichtigen Ertrag laut den Steuergesetzen des Vereinigten Kénigreichs in Bezug auf Offshore-Fonds aus.

Angaben zu den im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024 ausgeschiitteten Dividenden finden Sie unter:
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/adv/products/fund-explorer/sicavs.

6. Besteuerung

Die SICAV unterliegt in Luxemburg keiner Kérperschaft-, Ertrag- bzw. Kapitalertragsteuer. Die SICAV unterliegt in Luxemburg keiner Vermogensteuer. Die
SICAV unterliegtin Luxemburg lediglich der Zeichnungssteuer (, Taxe d’abonnement®), die jahrlich bis zu 0,05% - auf der Grundlage des Nettoinventarwerts
jeder Aktienklasse zum Quartalsende - betrdgt sowie vierteljdhrlich berechnet und bezahlt wird. Ein verminderter Steuersatz von 0,01% jahrlich vom
Nettovermdgen gilt fiir die Aktienklassen, die aus dem Anhang 5 ersichtlich sind. Die oben beschriebenen Steuersatze von 0,01% und 0,05%, je nachdem,
was zutrifft, gelten nicht fiir den Anteil des Vermdgens der SICAV, der in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Luxemburg investiertist, die bereits
der Taxe d’abonnement unterliegt.

Weder Stempel-, Gesellschafts- noch andere Steuern sind fiir die Zeichnung der Aktien der SICAV in Luxemburg fallig. Auf den realisierten oder nicht
realisierten Kapitalzuwachs des Vermogens der SICAV fallt im GrolSherzogtum Luxemburg keine Steuer an. Obwohl die realisierten kurz- oder langfristigen
Kapitalgewinne der SICAV in anderen Ldandern voraussichtlich nicht steuerpflichtig werden, miissen Anleger sich dariiber im Klaren sein, dass eine solche
Moglichkeit nicht ganz auszuschlieRen ist. Die regelmdfigen Ertrdge der SICAV aus einigen ihrer Wertpapiere sowie die Zinsen auf ihren Einlagen in
verschiedenen Landern konnen Quellensteuern in verschiedener Hohe unterliegen, die in der Regel nicht erstattet werden kdnnen.

Im Anschluss an die herrschende Rechtsprechung innerhalb Europas hat die SICAV Klage auf Riickerstattung der Quellensteuer erhoben, die der SICAV von
einigen Mitgliedstaaten der Europdischen Union im Hinblick auf die von ihr bezogenen Dividendenzahlungen einbehalten wurden. Die Entscheidung, gegen
einen bestimmten Mitgliedstaat zu klagen, ist das Ergebnis einer Analyse der méglichen Kosten, der potenziellen Vorteile und der Wahrscheinlichkeit der
erfolgreichen Riickerstattung derartiger Betrdge sowie der geschdtzten Zeit fiir die Beendigung der Verfahren, die innerhalb der Mitgliedstaaten variiert.
Etwaige Kosten in Verbindung mit dieser Entscheidung wurden dem betreffenden Teilfonds in Anrechnung gestellt und wurden den Gesamtkosten
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hinzugefligt, um die betreffende Kostenhdchstgrenze oder TER festzustellen, und fiir die SICAV wurde keine Summe fiir einen moglichen Betrag
ausgewiesen, der gemadls dieser Klage eingeht.

7. Veranderungen des Wertpapierbestandes

Eine Liste aller Anlagen jedes Teilfonds sowie der gesamten Kdufe und Verkdufe wahrend des Geschaftsjahres ist auf Wunsch kostenlos am eingetragenen Sitz der
SICAV erhdltlich. Weitere Angaben zu Anlagen innerhalb des Wertpapierbestandes jedes Teilfonds sind fiir Aktiondre am Geschaftssitz der SICAV erhaltlich.

8. Wert von Finanzinstrumenten und mit ihnen verbundene Risiken

Die Teilfonds haben Devisentermin-, Finanztermin-, Optionsgeschafte und Swaps abgeschlossen, die jeweils in verschiedenem Male ein bestimmtes
Marktrisiko darstellen, das Gber dem in der kombinierten Aufstellung des Nettovermdgens angegebenen Betrag liegt. Der Betrag der Kontrakte zeigt den
Umfang, in dem der Teilfonds in diesen Finanzinstrumenten engagiert ist. Marktrisiken im Zusammenhang mit diesen Kontrakten ergeben sich aus den
moglicherweise eintretenden Bewegungen der diesen Instrumenten zugrunde liegenden Wechselkurse, Indizes und Wertpapiere. Zu den weiteren Markt-
und Ausfallrisiken gehtren die Moglichkeit eines illiquiden Marktes fiir die Kontrakte, die Tatsache, dass der Wert der Kontrakte nicht direkt mit den
Wertschwankungen der zugrunde liegenden Wdhrungen, Indizes oder Wertpapiere korreliert oder dass die Gegenpartei eines Kontraktes ihren
Verpflichtungen aus dem Kontrakt nicht nachkommt.

9. Erhaltene Sicherheiten in Bezug auf Finanztechniken und Derivate

Von Gegenparteien erhaltene Vermogenswerte in Wertpapierleihgeschdften und OTC-Derivat-Transaktionen, aufser Devisentermingeschdfte, stellen die
Sicherheit dar.

Die SICAV schlieft nur Transaktionen mit Gegenparteien ab, von deren Kreditwiirdigkeit die Verwaltungsgesellschaft iberzeugt ist. Die genehmigten
Gegenparteien haben in der Regel ein &ffentliches Rating von A- oder dariiber. Die Gegenparteien erfiillen Aufsichtshestimmungen, die von der CSSF als
denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig betrachtet werden. Die Gegenpartei hat keinen Ermessensspielraum (iber die Zusammensetzung des
Managements des Portfolios eines Teilfonds oder die zugrunde liegenden Derivate, die ein Teilfonds einsetzt.

Die Sicherheit kann mit dem Bruttoengagement der Gegenpartei verrechnet werden, vorausgesetzt sie erfiillt eine Reihe von Standards, inklusive Liquiditdt,
Bewertung, Kreditqualitdt des Emittenten, Korrelation und Diversifizierung. Bei der Verrechnung der Sicherheit wird der Wert um einen Prozentsatz
(,Bewertungsabschlag®) reduziert, der u. a. flr kurzfristige Wertschwankungen des Engagements und der Sicherheit Vorsorge trifft. Das Sicherheitsniveau
wird erhalten, um zu gewdhrleisten, dass das Nettoengagement der Gegenpartei nicht die Limits pro Gegenpartei iberschreitet, wie im Verkaufsprospekt
niedergelegt. Etwaige Sicherheiten werden in Wertpapieren und Cash erhalten. Nicht aus Barmitteln bestehende Sicherheiten werden nicht verkauft, neu
angelegt oder verpfandet.

Aus dem Anhang 8 sind die erhaltenen Sicherheiten fiir Derivate ersichtlich.

10. Wertpapierleihgeschafte

Die SICAV kann Teile des Wertpapierbestandes an Dritte ausleihen, um zusdtzliche Ertrdge zu erzeugen oder Kosten oder das Risiko zu senken, bis zum
zuldssigen maximalen Umfang und innerhalb der festgelegten Beschrdnkungen nach Mafsgabe der folgenden Bestimmungen: (i) Art. 11 der
Groflherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 zu bestimmten Definitionen des Luxemburger Rechts, (ii) CSSF-Rundschreiben 08/356 zu den auf
Organismen fiir gemeinsame Anlagen anwendbaren Regelungen, wenn sie auf bestimmte Techniken und Instrumente zurlickgreifen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben (,CSSF-Rundschreiben 08/356%) und (iii) etwaige andere geltende Gesetze, Verordnungen, Rundschreiben
oder Positionen der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde, Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Die Entleiher von Wertpapieren, die von teilnehmenden Teilfonds verliehen werden, werden von der Verwaltungsgesellschaft nach angemessener
Beurteilung des Status und der Bonitdt dieser Entleiher genehmigt. 90% der zusdtzlichen Ertrage aus der Wertpapierleihe werden dem entsprechenden
Teilfonds zugerechnet. Die verbleibenden 10% des Ertrags werden an J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch fiir seine Rolle als Vermittler des
Wertpapierleihgeschdfts der SICAV entrichtet. Die Ertrage aus der Wertpapierleihe sind in der ungepriiften kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung
und Entwicklung des Nettovermogens ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2024 wurden die von der SICAV verliehenen Wertpapiere mit USD 608.639.784 bewertet, wie unten im Einzelnen angegeben, und es
wurden Sicherheiten mit einem Marktwert von USD 661.841.537 erhalten.

Barmittel-  Nicht zahlungs- Ertrag aus der Ertrag aus der

Sicherheits- wirksame Basis- Wertpapierleihe Vermittler- Wertpapierleihe

Teilfonds Marktwert leistung** Sicherheiten* wahrung (brutto) gebiihr (netto)
usb usb usb Basiswdhrung  Basiswdhrung Basiswdhrung

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 12.165.628 - 13.195.692 EUR 180.571 18.057 162.514
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 29.258.061 737.516 31.163.621 EUR 194.901 19.490 175.411
JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund - - - usb 29.667 2.967 26.700
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 79.599.912 - 86.671.376 usb 448.230 44.823 403.407
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 1.140.013 1.167.814 7.868 usb 216.519 21.652 194.867
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 46.279.257 - 48.798.579 JPY 35.958.056 3.595.806 32.362.250
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 45.754.959 50.350 50.713.198 usb 38.995 3.899 35.096
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 384.858.991 45.777.196 373.193.658 EUR 6.986.674 698.667 6.288.007
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund 9.102.884 1.646.111 8.182.099 EUR 217.182 21.718 195.464
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund 480.079 - 536.459 usb 4.124 413 3.711
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund - - - EUR 50.092 5.009 45.083

*Bei den als nicht zahlungswirksame Sicherheit hinterlegten Wertpapieren handelt es sich um Staatspapiere (USA, Grokbritannien, Eurozone und andere Staatspapiere). Betrag und Zinsen dieser

Wertpapiere sind von Regierungen der relevanten Staaten garantiert.

** Barmittel- S|cherhe|tsle|stungen konnen in umgekehrten Pensionsgeschaften wieder angelegt werden, die mit hochwertigen Staatsanleihen besichert sind. Daraus erzielte Ertrage sind unter
LErtrage aus der Wertpapierleihe® in der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

11. Transaktionen mit verbundenen Parteien
Alle Transaktionen mit verbundenen Parteien wurden zu Marktbedingungen abgeschlossen.

JPMorgan Chase & Co. und dessen verbundene Unternehmen sind Gegenparteien der Wertpapierleihgeschdfte sowie fir bestimmte Devisentermin-,
Finanztermingeschafte und Swaps. Die Verwaltungsgesellschaft, der Registerfiihrer und die Ubertragungsstelle, die Domizil- und Hauptvertriebsstelle, der
Anlageverwalter, die Depotstelle, die Geschdfts- und Verwaltungsstelle und bestimmte Stellen der SICAV werden, da sie Rechtstrager von JPMorgan Chase &
Co.sind, als verbundene Parteien angesehen. Dariiber hinaus erhielt Elvinger Hoss Prussen, société anonyme (deren Gesellschafter Herr Jacques Elvinger
ist, der dem Verwaltungsrat der SICAV angehort) im Geschaftsjahr eine Vergiitung von USD 84.923 fiir juristische Dienstleistungen im Auftrag der SICAV.
Aus der nachstehenden Zusammenfassung sind die eingegangenen Transaktionen wahrend des Geschdftsjahres zwischen der SICAV, dem Verwalter und
denverbundenen Parteien ersichtlich. Verbundene Parteien des Verwalters sind diejenigen, die gemaft dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds definiert
und von der Securities & Futures Commission of Hong Kong errichtet wurden. Alle Transaktionen wurden im Rahmen der normalen Geschaftstdtigkeit und zu
tiblichen Geschéftsbedingungen abgeschlossen. Detaillierte Angaben zu den an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Verwaltungsgebiihren sind der
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Erlduterung 4 Gebiihren und Kosten zu entnehmen. Die Gebiihren des Anlageverwalters der Teilfonds, die in Hongkong zugelassen sind, werden von der
Verwaltungsgesellschaft getragen.

Anlagetransaktionen mit verbundenen Personen des Managers
Alle Betrdge lauten auf die Wahrung des Teilfonds.

Prozent der gesamten Durchschnittliche

Genehmigter Teilfonds Kdufe und Verkdufe Teilfonds- Transaktionen* des Teilfonds Summe der bezahlten bezahlte
gesamt wdhrung im Geschaftsjahr Maklerprovision Maklerprovision

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund null EUR null null null
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund null usb null null null
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund null usb null null null
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund null usb null null null
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund null usb null null null

* Die Summe der Transaktionen entspricht dem Gesamtwert der Kaufe und Verkdufe in Teilfondswahrung im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024.

12. Kreuzbeteiligungen

Am 31. Dezember 2024 betragen die gesamten Kreuzbeteiligungen des Teilfonds USD 132.268.725. Die kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens ohne
Kreuzbeteiligungen belduft sich zum Ende des Geschaftsjahres auf USD 64.737.859.553.

Einzelheiten der Kreuzbeteiligungen zwischen den Teilfonds sind der folgenden Tabelle zu entnehmen:

Teilfonds- % der
Anlage wahrung Marktwert Nettoaktiva
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund - JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 127.469.497 4,06
EUR 127.469.497 4,06

13. Provisionsteilungsvereinbarungen

Die Anlageverwalter kdnnen Vereinbarungen (iber geteilte Provisionen (Commission Sharing Arrangements) nur schliesen, wenn fir die Kunden der
Anlageverwalter, einschlieBlich der SICAV, nachweislich ein direkter Vorteil gegeben ist, und wenn die Anlageverwalter (iberzeugt sind, dass die
Transaktionen, die zu den geteilten Provisionen fiihren, in gutem Glauben und unter strenger Befolgung der anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften
geschlossen wurden, und, wenn sie im besten Interesse der SICAV und der Aktiondre sind. Jegliche derartigen Vereinbarungen missen von den
Anlageverwaltern im Einklang mit der gdngigen Marktpraxis getroffen werden. Abhdngig von den lokalen Vorschriften kann ein Anlageverwalter fir
Forschungs- oder Ausfiihrungsdienstleistungen mit Soft-Provisionen oder anderen dhnlichen Vereinbarungen bezahlen.

14. Informationen fiir eingetragene deutsche Aktiondre

Eine Liste, in der die Kdufe und Verkdufe von Anlagen innerhalb jedes Teilfonds wahrend des Geschaftsjahres einzeln angegeben sind, ist auf Wunsch kostenlos
am eingetragenen Sitz der SICAV und von der deutschen Zahl- und Informationsstelle JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Zweigniederlassung
Frankfurt, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am Main, Deutschland erhaltlich. Weitere Informationen tiber Anlagen im Wertpapierbestand jedes Teilfonds werden
den Aktiondren am eingetragenen Sitz und am Sitz der SICAV und der deutschen Zahl- und Informationsstelle zur Verfiigung gestellt.

15. Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Schweizer Reprasentant: JPMorgan Asset Management (Switzerland) LLC, Dreikdnigstrasse 37, 8002 Zirich.

Zahlstelle in der Schweiz: J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhone 35, 1204 Genf.

Verkaufsprospekt, Wesentliche Informationen, Satzung, Jahres- und Halbjahresbericht sowie eine Liste der durch die SICAV wahrend des Geschaftsjahres
getdtigten Kdufe und Verkdufe sind kostenlos vom Reprdsentanten erhdltlich.

16. Zulassung von Teilfonds in Hongkong

Bestimmte Aktienklassen der folgenden Teilfonds sind in Hongkong zugelassen und stehen in Hongkong Ansassigen zur Verfligung:

Teilfonds Anlageverwalter Delegierter Anlageverwalter
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund JPMorgan Asset Management (UK) Limited J. P. Morgan Investment Management Inc.
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund J. P. Morgan Investment Management Inc. -

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund J. P. Morgan Investment Management Inc.

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund ~ JPMorgan Asset Management (UK) Limited

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund J. P. Morgan Investment Management Inc.

Mit Ausnahme der oben erwdhnten Teilfonds sind die anderen Teilfonds, auf die in diesem Bericht Bezug genommen wird, weder in Hongkong zugelassen
noch werden sie der Offentlichkeit in Hongkong angeboten.

17. Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates

Dem Verwaltungsrat wird lediglich ein Jahreshonorar bezahlt. Herr Daniel Watkins und Herr Massimo Greco haben darauf verzichtet. Die Vergiitung der
Mitglieder des Verwaltungsrats im Geschaftsjahr betrug USD 261.488, wovon der Vorsitzende des Verwaltungsrats USD 62.259 erhielt.

18. Transaktionskosten

Fir das am 31. Dezember 2024 abgeschlossenen Geschdftsjahr entstanden der SICAV Transaktionskosten, die als Maklergebiihren fiir den Kauf oder
Verkauf von ibertragbaren Wertpapieren, Derivaten (aufser OTC-Derivaten) oder anderen in Frage kommenden Vermogenswerten definiert wurden. Die
Maklergebiihren fiir Anleihen sind nicht separat vom Kaufpreis des Wertpapiers feststellbar und kénnen daher nicht getrennt angegeben werden. Die
Depothank berechnete der SICAV Transaktionskosten fiir den Kauf und Verkauf der folgenden (ibertragbaren Wertpapieren:

Teilfonds Basiswdhrung Transaktionskosten und Maklergebiihren
der Verwahrstelle
(in Basiswdhrung)

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund EUR 6.172.230
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund EUR 895.339
JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund usp 2.268.698
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund usb 4.491.833
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund usb 10.396.893
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund JPY 20.282.730
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Teilfonds

Basiswdhrung

Transaktionskosten und Maklergebiihren
der Verwahrstelle

(in Basiswahrung)

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund JPY 76.496.960
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund usb 1.812.966
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund EUR 1.991.630
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund EUR 7.795.159
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund EUR 435.583
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund EUR 191.905
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund uso 393.981
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund EUR 3.325.367
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund EUR 1.000.513
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund (1) EUR 32.943
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund EUR 29.249
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund EUR 31.673
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund uso 8.436
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund usb 56.325
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund usb 62.946
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund usb 36.164
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2) usb 31.691
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund usb 12.001
JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund (3) usb 405.147

(1) Dieser Teilfonds wurde am 11. Dezember 2024 aufgelost
(2) Dieser Teilfonds wurde am 11. Dezember 2024 aufgeldst
(3) Dieser Teilfonds wurde am 30. April 2024 aufgelegt.

19. Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres

a) Auflegung von Teilfonds

Am 30. April 2024 wurde der JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund aufgelegt.

b) Auflésung von Teilfonds

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund wurde am 11. Dezember 2024 aufgeldst.
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund wurde am 11. Dezember 2024 aufgeldst.
¢) Offenlegungsverordnung (SFDR)
Am 19. Juni 2024 erfolgte die Neueinstufung der Teilfonds JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund und JPMorgan Investment Funds - Global Macro

Opportunities Fund von Artikel 6 auf Artikel 8 gemdls Offenlegungsverordnung.

Am 18. Juli 2024 erhohten sich die nachhaltigen Investitionen von 10% auf 20% fiir die folgenden Teilfonds, um die Mindestallokation zu steigern:
- JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

- JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

- JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
- JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund

- JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund

- JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

- JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

- JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

20. Wesentliche Ereignisse nach dem Ende des Geschaftsjahr

a) Auflegung von Teilfonds

JPMorgan Investment Funds - Dynamic Multi-Asset Fund wurde am 18. Februar 2025 aufgelegt.

b) Auflésung von Teilfonds

Folgende Teilfonds wurden aufgeldst:
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund wurde am 12. Mdrz 2025 aufgelst;
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund wurde am 12. Mdrz 2025 aufgeldst.
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Wertpapierbestand
zum 31. Dezember 2024

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens  Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente G(ofébritannien
3i Group plc GBP 1.133.460 48.664.205 2,51
AstraZeneca plc GBP 235.064 29.427.445 1,52
Aktien Barclays plc GBP 8.730.711 27.748.727 1,43
Gsterreich Barratt Redrow plc GBP 2.517.203 13.150.510 0,68
BP plc GBP 4.569.961 21.281.789 1,10
Erste Group Bank AG EUR 713.255 42.331.684 2,19 Compass Group plc GBP 636.415 20.282.781 1.05
InterContinental Hotels Group plc GBP 236.416 28.310.259 1,46
42.331.684 219 Lloyds Banking Group plc GBP  14.580.162 9.546.818 0,49
Dinemark London Stock Exchange Group plc GBP 325.395 44.235.904 2,29
i i 23.535.
Carlsberg A/S B’ DKK 275,004 25450425 132 National Grid plc GBP 2.073.902 3.535.838 1,22
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK  787.479  65316.065 33 Nextplc GBP 179.255  20.459.682 1.06
: T ! RELX plc GBP 1.272.930 55.005.478 2,84
Rightmove plc GBP 1.233.437 9.568.953 0,49
90.768.490 469 Rio Tinto plc GBP  736.053  41.599.262 215
Finnland Shell plc GBP 2.464.152 72.698.798 3,76
Nordea Bank Abp SEK 3346.154 35.024.142 1.81 SSE plc GBP 1.554.956 30.092.546 1,56
35.024.142 1,81 495.608.995 25,61
Frankreich Aktien insgesamt 1.888.567.757 97,57
Air Liquide SA EUR 350.782 54.171.264 2,80 . . . .
Arkema SA EUR 169.346 12.175.977 0,63 Borsennotlerte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 1.888.567.757 97,57
BNP Paribas SA EUR 524.887 30.886.976 160 insgesamt
Capgemini SE EUR 114.664 17.810.186 0,92 i i . N .
Legrand SA EUR 263.049 24.403.056 1,26  Anteile zugelassener 0GAW oder sonstiger Organismen fir gemeinsame Anlagen
L'Oreal SA EUR 61.409 20.790.017 1,07 . . . . .
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 128.033  80.660.790 417 Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
S;hneider Electric SE EUR 184.113 43.975.390 2,27 Luxemburg
Vinci SA EUR 472.784 46.682.692 2,41 JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)t EUR 2.780 29.384.687 1,52
331.556.348 17,13
29.384.687 1,52
Deutschland
adidas AG EUR 122.359 28.840.016 L49  organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
Allianz SE EUR 124.374 36.771.173 1,90 insgesamt 29.384.687 1,52
Deutsche Post AG EUR 730.831 24.811.713 1,28 ) . . -
Deutsche Telekom AG EUR 1.710.338 49.291.941 2,55 Antel[e zugelassener 0GAW oder sonstiger Organismen fiir 29.384.687 1,52
E.ON SE EUR 1.699.639 19.159.181 0,09 gemeinsame Anlagen insgesamt
I’\lAwfineor? Technologies AG EUR 1.101.685 34.843.542 1,80 wertpapierbestand insgesamt 1.917.952.444 99,09
uenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 78.437 38.198.819 1,97 84.404 0.00
SAP SE EUR 249.661 58.969.928 3,05 Bankguthaben . g
i i 17.475.9. ,91
290.886.313 15,03 Andere Aktiva/(Passiva) 5.935 0
\Hand Nettovermdgen insgesamt 1.935.512.783 100,00
AIB Group plc EUR  3.253.680 17.146.894 088 ) )
Ryanair Holdings plc EUR 1.457.678 27.677.661 1,43 Fonds einer verbundenen Partei.
44.824.555 2,31 . . .

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum % des Netto-
ltalien 31. Dezember 2024 vermogens
FinecoBank Banca Fineco SpA EUR  1.943.666 32721617 1,69 ngﬁggg”'e“ 23%

i i 49.478.460 ’
UniCredit SpA EUR 1.286.826 2,56 Deutschland 15.03
82.200.077 425 Schweiz 10,38
T ! Niederlande 8,96
Niederlande gcuhwederl]( 452,2;
Adyen NV, Reg. S EUR 6.596 9.326.085 0,48 aln.emar ’
ASML Holding NV EUR 137.042 91.770.175 4,74 :t? 'eg 4,25
Heineken NV EUR 187.932  12.850.790 0,66 i 513;
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR  1.353.497 42.486.271 2,20 S el”eg: '
Koninklijke KPN NV EUR 4848058 16985171 0,88 Finnian L8l
Luxemburg 1,52
173.418.492 8,96 Wertpapierbestand insgesamt 99,09

Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 0,91
Schweden
Atlas Copco AB ‘A SEK 2401860  35.055.205 1,81 Summe 100,00
Sandvik AB SEK 999.801 17.163.744 0,88
Volvo AB ‘B’ SEK 2.091.824 48.715.436 2,52

100.934.385 5,21
Schweiz
Alcon AG CHF 210.672 17.086.906 0,88
Cie Financiere Richemont SA CHF 258.934 37.847.140 1,96
Nestle SA CHF 382.262 30.301.396 1,57
Roche Holding AG CHF 215541 58.154.400 3,00
Sandoz Group AG CHF 445.465 17.466.394 0,90
Straumann Holding AG CHF 105.896 12.817.492 0,66
Zurich Insurance Group AG CHF 47.850 27.340.548 1,41

201.014.276 10,38
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Devisentermingeschdfte

Nicht

realisierter % des

Gewinn/ Netto-

Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wdhrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei EUR gens
CHF 8.245 SEK 100.817 05/02/2025 Goldman Sachs 2 -
DKK 38.896 CHF 4.863 03/01/2025 Merrill Lynch 48 -
DKK 23.096 CHF 2.884 03/01/2025 Morgan Stanley 32 -
DKK 5.046.984 usb 703.494 03/01/2025 Merrill Lynch 611 -
EUR 12.777 CHF 11.888 03/01/2025 Barclays 146 -
EUR 4.479 CHF 4.154 03/01/2025 Goldman Sachs 64 -
EUR 8.495.991 CHF 7.901.588 03/01/2025 HSBC 100.425 0,01
EUR 3.091 CHF 2.883 03/01/2025 Merrill Lynch 28 -
EUR 2.106.692 CHF 1.956.560 03/01/2025 Morgan Stanley 27.815 -
EUR 7.680.730 CHF 7.183.624 05/02/2025 HSBC 29.676 -
EUR 6.241.197 DKK 46.530.115 03/01/2025 BNP Paribas 2.786 -
EUR 4.074.342 DKK 30.378.720 05/02/2025 BNP Paribas 21 -
EUR 5.310.943 SEK 60.863.421 05/02/2025 HSBC 11.046 -
EUR 400.826 usb 416.718 03/01/2025 Barclays 364 -
EUR 1.824.006 usb 1.896.679 03/01/2025 Merrill Lynch 1.317 -
GBP 515.871 EUR 618.345 03/01/2025 Barclays 4.035 -
SEK 9.039.240 EUR 781.384 03/01/2025 Citibank 5.431 -
usb 601.836 EUR 572.479 03/01/2025 BNP Paribas 5.879 -
usb 593.089 EUR 560.752 03/01/2025 HSBC 9.201 -
usb 840.964 EUR 801.095 03/01/2025 Morgan Stanley 7.063 -
usb 85.339.535 EUR 80.767.833 03/01/2025 Standard Chartered 1.242.628 0,07
usb 536.096 EUR 512.870 05/02/2025 Morgan Stanley 1.589 -
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften insgesamt - Aktiva 1.450.207 0,08
CHF 7.109 DKK 56.551 05/02/2025 Morgan Stanley (13) -
CHF 3.979 EUR 4.282 03/01/2025 Barclays (54) -
CHF 3.104 EUR 3.335 03/01/2025 Citibank (37) B
CHF 8.313.551 EUR 8.876.677 03/01/2025 HSBC (43.393) (0,01)
CHF 4.450 EUR 4.799 03/01/2025 Merrill Lynch (71) -
CHF 1.553.094 EUR 1.672.132 03/01/2025 Morgan Stanley (21.944) -
CHF 543.566 EUR 581.035 05/02/2025 HSBC (2.100) -
CHF 2.789 GBP 2.505 03/01/2025 Morgan Stanley (59) -
CHF 27.023 GBP 23.943 05/02/2025 Barclays (56) B
CHF 3.854 usb 4.358 03/01/2025 HSBC (93) -
DKK 54.460 EUR 7.304 03/01/2025 Morgan Stanley 3) -
DKK 7.150.763 usb 1.010.576 03/01/2025 BNP Paribas (12.433) -
DKK 3.837.197 usb 535.499 03/01/2025 Morgan Stanley (147) -
EUR 1.459.062 GBP 1.212.393 03/01/2025 Barclays (3.646) -
EUR 19.595.260 GBP 16.381.759 03/01/2025 Standard Chartered (168.748) (0,01)
EUR 534.238 GBP 445.315 03/01/2025 State Street (3.019) -
EUR 5.381.954 SEK 62.031.832 03/01/2025 Barclays (17.564) -
EUR 1.336.951 SEK 15.392.691 03/01/2025 Goldman Sachs (2.896) B
EUR 1.548.597 usb 1.627.608 03/01/2025 BNP Paribas (15.518) -
GBP 939.653 EUR 1.137.243 03/01/2025 State Street (3.584) -
GBP 362.982 usb 460.868 03/01/2025 Barclays (4.965) -
GBP 342.857 usb 437.333 03/01/2025 BNP Paribas (6.629) -
SEK 46.183 EUR 4.031 03/01/2025 Morgan Stanley (11) -
SEK 7.475.679 usb 679.350 03/01/2025 Morgan Stanley (2.133) -
usb 544.652 GBP 434.422 03/01/2025 Barclays (710) -
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften insgesamt - Passiva (309.826) (0,02)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften - Aktiva 1.140.381 0,06

59
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Wertpapierbestand
zum 31. Dezember 2024

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens  Anlagen Wwahrung Nennwert EUR gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente HOCHTIEF AG EUR 20.076 2.593.819 0,50
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 9.134 4.448.258 0,86
Aktien SAF-Holland SE EUR 60.568 889.744 0,17
dsterreich SAP SE EUR 56.997 13.462.691 2,60
1.141.218
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 20921 1.683.617 032 Iratonst EUR 41051 0.22
Erste Group Bank AG EUR 49.613 2.944.532 0,57
Kontron AG EUR 103.970 2.015.978 0,39 51.325.242 9,92
OMV AG EUR 22.065 822.142 0,16 Irland
AIB Group plc EUR 278.652 1.468.496 0,28
7:466.269 LA44 " Cairn Homes pic EUR 1343950  3.117.985 0,60
. CRH plc GBP 22.401 1.986.242 0,39
Belgien
Ageas SA EUR 39.655 1.836.027 0,35
KBC Group NV EUR 30.400 2.258.416 0,44 6.572.723 1,27
Solvay SA EUR 45.655 1.398.869 027 o0l
5.493.312 1,06 Plus500 Ltd. GBP 43.901 1.411.059 0,27
1.411.059 0,27
Bermuda
Lancashire Holdings Ltd. GBP 190.458 1.491.353 0,29 italien
A2A SpA EUR 834.839 1.791.147 0,35
1.491.353 029 cEn SpA EUR 69306  1.288.745 0.25
Dinemark Azimut Holding SpA EUR 50.055 1.195.814 0,23
Banca Generali SpA EUR 38.532 1.732.013 0,34
Ba”Sks B?j,”kk’i\/ /Ss . oKk o8 ;'gig'gig 038 Banca Mediolanum Spa EUR 140565 1610172 031
POVS OFA}SS e 13 o3 Banca Monte dei Paschi di Siena SpA EUR 158.747  1.077.575 0,21
oo e DKK 12.631 o0 O3> Banco BPM SpA EUR 301516 2348508 0,45
yaban DKK 30.536 =24 30 BFF Bank SpA EUR 170108 1551810 030
BPER Banca SpA EUR 300.373 1.833.777 0,36
12.961.107 251 Enelspa EUR  768.088 5282909 1,02
Finnland FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 96.187 1.619.308 0,31
. Generali EUR 106.016 2.890.526 0,56
cargotec OVJ'B EUR 32297 1.640.849 032 Intesa sanpaolo SpA EUR 1100289  4.251.242 0.82
Fortum OYJ EUR 101.374 1.377.926 0,27 Maire SpA EUR 325.821 2.686.394 0.52
Kemira OYJ EUR 59.101 1.148.923 0,22 Mediobanca Banca di Credito Finanziario
Konecranes QY EUR 20.961 1.274.429 0,24 SpA EUR 123.675 1.744.745 0,34
Mandatum OV EUR 254579 1137.459 022 poste ltaliane SpA. Reg. S EUR 147.432  2.008.393 039
Nordea Bank Abp EUR 246.623 2.581.526 050  gpam SpA EUR 444.230 1.901.971 037
Puuilo O EUR 147.385  1506.275 029 ynicredit SpA EUR 12113 4310745 0,83
Unipol Gruppo SpA EUR 160.153 1.925.840 0,37
10.667.387 2,06
. 43.051.634 8,33
Frankreich
Accor SA EUR 42.248 1.970.447 0,38 Jersey
Air Liquide SA EUR 26003 4.015.643 0.78 " Glencore plc GBP 1055086  4.468.825 0,86
Amundi SA, Reg. S EUR 23316 1481732 029 1pCAP Group plc et 505033  1839.676 036
AXA SA EUR 134.549 4.587.448 0,89
BNP Paribas SA EUR 63596 3742307 072 6.308.501 122
Carrefour SA EUR 95.556 1.299.323 0,25
Cie de Saint-Gobain SA EUR 34.984 2.993.931 058 niederlande
Cie Generale des Etablissements Michelin ASML Holding NV EUR 6.612 4.427.726 0.86
o e EUR oo L0000 935 ASR Nederland NV EUR 3823 1726738 0,33
CO ace o REIT Eug 103?233 e 03 NG Groep NV EUR 239252 3.597.393 0,70
DOV""O o u 0 Abohee 050  Koninklike Ahold Delhaize NV EUR 109.410  3.434.380 0,66
E.?PO”ES A EHE 39.928 e 006 0% Koninkiijke BAM Groep NV EUR 493177 2.050.630 0,40
E' ?geSA fUn 107 3991039 05 Koninklije Heijmans N.v, CVA EUR 100333 3.070.190 0,59
ngie A u 700 3.344. 65 Koninklijke KPN NV EUR 794924  2785.016 0,54
Gaztransport Et Technigaz SA EUR 10.977 1.420.973 0,27 NN Group NV EUR 44981 1.882.905 036
Imerys SA EUR 38.984 1.079.467 0,21 0CI NV EUR 226.065 2V422.286 0'47
Kaufman & Broad SA EUR 24.526 786.058 015 covi Offshore NV EUR 157,677 2650222 052
Klepierre SA, REIT EUR 51948 1445193 0:28  yan Lanschot Kempen NV, CVA EUR 37373 1608.908 031
La Francaise des Jeux SACA, Reg. S EUR 75.161 2.735.860 0,53 Wolters Kluwer NV EUR 23.466 3.726.987 0.72
Orange SA EUR 281.717 2.704.483 0,52 ’ R ’
Publicis Groupe SA EUR 33.321 3.397.909 0,66
Rubis SCA EUR 47113 1.111.867 0,21 33.392.381 6,46
Sanofi SA EUR 79.391 7.396.066 1,43 Norwegen
Schneider Electric SE EUR 27.044 6.459.459 125 rer Solutions ASA NOK 405.898 1.066.400 0.21
TotalEnergies SE EUR 117.588 6.190.420 1,20 DNB Bank ASA NOK 100.126 1.917.684 0.37
Vallourec SACA EUR 104.568 1.708.380 0,33 DOF Group ASA NOK 175 '475 1.252.332 0'24
x!CaF SQCA EUR 29.393 22?2'8323 85} Equinor ASA NOK 67368  1512.874 0.29
incl EUR 47.730 e 21 Hoegh Autoliners ASA NOK 236.875  2.272.404 0,44
Norsk Hydro ASA NOK 336.332 1.777.786 0,34
76.850.853 1486 potector Forsikring ASA NOK 71965 1735837 033
Deutschiand Rana Gruber ASA ‘A’ NOK 302.758 1.945.678 0,38
X Telenor ASA NOK 211.098 2.266.098 0,44
Q”;?ﬂ”g;; EHE Zzg'gég 71'33‘2"52; é"z‘g Veidekke ASA NOK 90098 1189.436 023
Commerzbank AG EUR 124144 1945337 0.38 Wallenius Wilhelmsen ASA NOK 116.287 918.909 0,18
Daimler Truck Holding AG EUR 65.392 2.408.714 0,47
y . . 3,45
Deutsche Telekom AG EUR 265.367 7.647.877 1,48 17.855.438
Evonik Industries AG EUR 141.611 2.373.046 0,46
Freenet AG EUR 95.882 2.629.084 0,51
Heidelberg Materials AG EUR 25.322 3.018.382 0,58



JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens  Anlagen Wwahrung Nennwert EUR gens
Portugal MONY Group plc GBP 356.932 819.307 0,16
Banco Comercial Portugues SA ‘R’ EUR 2.476.832 1.147.640 0,22 Morgan Sindall Group plc GBP 44.680 2.066.007 0,40
Navigator Co. SA (The) EUR 455.874 1.624.279 0,32 National Grid plc GBP 364.261 4.133.844 0,80
NatWest Group plc GBP 539.197 2.590.184 0,50
2.771.919 0,54 Next plc GBP 14.523 1.657.616 0,32
Paragon Banking Group plc GBP 190.870 1.684.568 0,33
Singapur Phoenix Group Holdings plc GBP 275.260 1.661.371 0,32
Hafnia Ltd. NOK 315.921 1.629.559 0,32 Polar Capital Holdings plc GBP 190.675 1.149.696 0,22
Prudential plc GBP 333.954 2.539.227 0,49
1.629.559 0,32 RELX plc GBP 111.808 4.831.415 0,93
Rio Tinto plc GBP 96.761 5.468.609 1,06
Spanien Shell plc GBP 333.482 9.838.573 1,90
ACS Actividades de Construccion y Taylor Wimpey plc GBP 1.105.487 1.602.892 0,31
Servicios SA EUR 45639 2.189.759 0,42 Telecom Plus plc GBP 60.952  1.226.650 0,24
Aena SME SA, Reg. S EUR 14.740 2.924.416 0,57 Tesco plc GBP 956.923 4.225.083 0,82
Atresmedia Corp. de Medios de ;
Comunicacion 5 R 2086 LAY 019 el b Tor0r  1mens oo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 462.907  4.328.180 084 Zigup plc GBP 222319 1.602.499 031
Banco de Sabadell SA EUR 584.691 1.089.864 0,21 i ’
Bancp Santander SA EUR 976.925 4.285.770 0,83 115.114.119 22,26
Bankinter SA EUR 104.194 789.478 0,15
CaixaBank SA EUR 435.107 2.262.556 0,44
Endesa SA EUR 120.556 2.489.481 0,48  Aktien insgesamt 503.391.690 97,34
Iberdrola SA EUR 491.524 6.500.405 1,26 " . . .
Industria de Diseno Textil SA EUR 108.683 5.415.674 105 Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 503.391.690 97,34
Logista Integral SA EUR 69385  2.025.348 039 Insgesamt
g:ér;?g Eglr?).esszA‘ Reg. S EHE 1111700761’2 11..891137.222 83; Anteile zugelassener 0GAW oder sonstiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Unicaja Banco SA, Reg. S EUR 630.087 797:060 015 Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
39.833.116 7,70 Luxemburg
JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
Supranational JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)t EUR 1002  10.590.067 2,05
Unibail-Rodamco-Westfield, REIT EUR 26.691 1.929.759 0,37
10.590.067 2,05
1.929.759 0,37
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
Schweden insgesamt 10.590.067 2,05
g}gg AAS ‘5, gEE lggigg 1147517552313 8;2 Antei[e zugelassener 0GAW oder sonstiger Organismen fiir 10.590.067 2,05
Svenska Handelsbanken AB ‘A SEK  179.488 1781834 0,34 gemeinsame Anlagen insgesamt
Tele2 AB ‘B’ SEK 248.429 2.357.572 0,46 Wertpapierbestand insgesamt 513.981.757 99,39
Telia Co. AB SEK 808.597 2.151.964 0,42
Bankguthaben 1.117.682 0,22
9.464.123 1,83
Andere Aktiva/(Passiva) 2.037.285 0,39
Schweiz
ABB Ltd. CHF 95.126 4.932.005 0,95  Nettovermégen insgesamt 517.136.724 100,00
Accelleron Industries AG CHF 35.946 1.770.510 0,34
Coca-Cola HBC AG GBP 57.455 1.891.075 0,37 : f
Holcim AG CHF 51724 4794157 0,93 fFonds einer verbundenen Partei.
Nestle SA CHF 77.896 6.174.711 1,19
Novartis AG CHF 122.544 11.520.363 2,23 . f : 0 ~
Roche Holding AG CHF 44031 11.879.857 230 S 053231?;%22””“ des Wertpapierbestandes zum /"Vi?fn'éegtetﬁs
Swiss Re AG CHF 23.342 3.245.012 0,63 GroRbritannien 22,26
UBS Group AG CHF 196.273 5.751.211 111 Frankreich 14,86
Zurich Insurance Group AG CHF 10.226 5.842.935 1,13 Schweiz 11,18
Deutschland 9,92
57.801.836 11,18 Italien 8,33
. ) Spanien 7,70
GroRbritannien Niederlande 6,46
3i Group plc GBP 73.284 3.146.390 0,61 Norwegen 3,45
Admiral Group plc GBP 57.569 1.811.129 0,35 Danemark 251
Aviva plc GBP 396.939 2.215.709 0,43 Finnland 2 bé
Balfour Beatty plc GBP 557.259 3.026.234 0,58 Luxemburg 205
Bank of Georgia Group plc GBP 21.625 1.210.628 0,23 schweden 183
Barclays plc GBP  1.035.528 3.291.208 0,64 dsterreich 144
Beazley plc GBP 206795  2.025.344 0,39 Irland 127
Berkeley Group Holdings plc GBP 37.570 1.747.892 0,34 Jersey 1'22
British Land Co. plc (The), REIT GBP 499.712 2.138.540 0,41 Belgien lbé
BT Group plc GBP 1.046.726 1.808.475 0,35 Portugal 0154
Centrica plc GBP  1718.473 2.732.198 0,53 Supranational 0,37
Direct Line Insurance Group plc GBP 380.253 1.163.937 0,22 Singapur 0'32
Drax Group plc GBP 161.911 1.230.215 0,24 Bermuda 0.29
Dunelm Grokuph plc | GBP 125.113 1.584.996 0,31 Israel 0,27
Games Workshop Group plc 1.480 1.810.314 0,35 . f
Hammerson p\c,pREIT PP ESE 4;1.468 1.494.678 0,29 Wertpapierbestand insgesamt . 99,39
Harbour Energy plc GBP 322533 970.720 019 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 0,61
HSBC Holdings plc GBP  1103.703  10.364.864 2,00 Summe 100.00
InterContinental Hotels Group plc GBP 19.149 2.293.048 0,44 L
ITV plc GBP 1.687.431 1.485.210 0,29
J Sainsbury plc GBP 426.572 1.394.241 0,27
Keller Group plc GBP 72.447 1.239.462 0,24
Land Securities Group plc, REIT GBP 204.295 1.427.777 0,28
Lloyds Banking Group plc GBP 4.794.194 3.139.149 0,61
Mitie Group plc GBP 1.730.091 2.273.177 0,44
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

Devisentermingeschdfte

Nicht
realisierter % des
Gewinn/ Netto-
Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wdhrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei EUR gens
CHF 100.030 EUR 92.536 03/01/2025 Barclays 1.709 -
CHF 1.366.674 EUR 1.270.393 03/01/2025 HSBC 16.861 -
CHF 1.403.159 EUR 1.312.345 05/02/2025 HSBC 5.422 -
CNH 37.032 CHF 4.520 03/01/2025 HSBC 63 -
CNH 4.611.173 EUR 602.146 03/01/2025 BNP Paribas 3.808 -
CNH 30.977 EUR 4.042 03/01/2025 HSBC 29 -
CNH 47.065 EUR 6.113 03/01/2025 State Street 72 -
CNH 20.972 EUR 2.755 05/02/2025 Merrill Lynch - -
DKK 39.358 CNH 40.110 03/01/2025 BNP Paribas 6 -
DKK 471.203 EUR 3.512.917 03/01/2025 BNP Paribas 217 -
DKK 27.465 EUR 204.764 03/01/2025 HSBC 12 -
DKK 401.510 EUR 2.993.703 05/02/2025 BNP Paribas 2 -
DKK 6.168.099 usob 860.414 03/01/2025 Morgan Stanley 124 -
EUR 12.381.295 CHF 11.508.975 03/01/2025 HSBC 152.821 0,03
EUR 11.505.174 CHF 10.760.545 05/02/2025 HSBC 44.452 0,01
EUR 13.202 CNH 100.004 03/01/2025 Goldman Sachs 60 -
EUR 31.432 DKK 234.321 03/01/2025 Barclays 16 -
EUR 31.845.574 DKK 34.735.228 03/01/2025 BNP Paribas 2.092 -
EUR 3.311.451 DKK 24.690.523 05/02/2025 BNP Paribas 17 -
EUR 2.745.139 DKK 20.459.563 03/03/2025 BNP Paribas 371 -
EUR 22.888 GBP 27.567 03/01/2025 Barclays 46 -
EUR 11.393.725 GBP 9.454.069 03/03/2025 Barclays 21.565 0,01
EUR 32.382 HUF 13.264.496 03/01/2025 BNP Paribas 156 -
EUR 4.634.965 HUF 1.903.938.164 03/01/2025 Morgan Stanley 9.380 -
EUR 837.056 NOK 136.828 03/01/2025 Barclays 197 -
EUR 903.240 NOK 10.583.393 03/01/2025 Goldman Sachs 8.354 -
EUR 16.681.411 NOK 196.588.914 03/03/2025 Barclays 102.788 0,02
EUR 3.910.361 SEK 44.812.744 05/02/2025 HSBC 8.133 -
EUR 60.725 SGD 42.922 03/01/2025 Barclays 41 -
EUR 43.245 SGD 30.559 03/01/2025 HSBC 37 -
EUR 53.851 SGD 37.983 03/01/2025 Merrill Lynch 117 -
EUR 6.491.763 SGD 4.583.904 03/01/2025 Standard Chartered 9.019 -
EUR 32.734 SGD 23.114 05/02/2025 HSBC 48 -
EUR 492.535 usb 510.863 03/01/2025 BNP Paribas 1.600 -
GBP 4.195 CNH 38.098 03/01/2025 Goldman Sachs 55 -
GBP 401.301 EUR 481.903 03/01/2025 HSBC 2.252 -
GBP 318.087 usb 398.219 03/01/2025 HSBC 1.075 -
HUF 10.901.271 EUR 26.266 03/01/2025 BNP Paribas 218 -
HUF 1.875.759.708 EUR 4.539.258 03/01/2025 Citibank 17.867 0,01
HUF 45.960.685 EUR 111.120 03/01/2025 Goldman Sachs 541 -
HUF 11.137.810 GBP 22.355 03/01/2025 Goldman Sachs 89 -
NOK 34.066 CNH 21.889 03/01/2025 Barclays 4 -
NOK 5.962.335 EUR 503.221 03/01/2025 Barclays 928 -
NOK 95.434 EUR 1.118.218 03/01/2025 Goldman Sachs 882 -
SEK 498.547 EUR 5.713.349 05/02/2025 HSBC 1.037 -
SGD 341.582 DKK 64.677 03/01/2025 Morgan Stanley 38 -
SGD 28.858 EUR 40.783 03/01/2025 Barclays 4 -
SGD 55.194 EUR 77.911 03/01/2025 Merrill Lynch 71 -
usb 799.110 EUR 754.225 03/01/2025 Barclays 13.712 -
usb 81.017.490 EUR 76.677.324 03/01/2025 Standard Chartered 1.179.695 0,23
usb 5.366.686 EUR 5.096.561 03/03/2025 BNP Paribas 47.811 0,01
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften insgesamt - Aktiva 1.655.914 0,32
CHF 8.530 CNH 69.804 03/01/2025 BNP Paribas (110) B
CHF 3.976 CNH 32.406 03/01/2025 Goldman Sachs (34) -
CHF 10.760.545 EUR 11.477.971 03/01/2025 HSBC (44.716) (0,01)
CHF 20.524.214 EUR 21.914.688 03/03/2025 HSBC (20.263) (0,01)
CHF 740.444 usb 825.652 03/01/2025 Morgan Stanley (6.709) -
CNH 109.484 EUR 14.412 03/01/2025 HSBC (24) -
CNH 59.043 GBP 6.499 03/01/2025 BNP Paribas (82) B
DKK 22.236 CNH 22.789 03/01/2025 BNP Paribas (13) -
DKK 94.498.019 EUR 12.679.301 03/03/2025 HSBC (1.850) -
DKK 337.808 HUF 18.688.158 03/01/2025 Morgan Stanley (112) -
EUR 27.805 CHF 29.890 03/01/2025 Barclays (346) -
EUR 1.312.345 CHF 1.399.841 03/01/2025 HSBC (5.454) -
EUR 30.379 CNH 232.263 03/01/2025 Barclays (143) B
EUR 4.030 CNH 30.834 03/01/2025 BNP Paribas (22) -
EUR 2.999 CNH 22.831 03/01/2025 Citibank (1) -
EUR 3.920 CNH 29.989 03/01/2025 HSBC (21) -
EUR 382.396 DKK 51.275 03/01/2025 Citibank (6) -
EUR 24.519 GBP 29.595 03/01/2025 Barclays (14) -
EUR 18.127.723 GBP 15.154.535 03/01/2025 Standard Chartered (155.683) (0,03)
EUR 25.935 HUF 10.722.452 03/01/2025 BNP Paribas (115) -

EUR 502.530 NOK 5.962.335 05/02/2025 Barclays (874)
EUR 4.230.682 SEK 48.762.396 03/01/2025 Barclays (13.807) (0,01)
EUR 50.555.975 SEK 4.751.547 03/01/2025 HSBC (9.231) -
EUR 36.322 SGD 25.711 03/01/2025 Barclays (13) -
EUR 921.779 usb 968.308 03/01/2025 Barclays (8.756) B
EUR 1.435.088 usb 1.503.813 03/01/2025 HSBC (10.062) -
EUR 1.059.187 usb 1.121.745 03/01/2025 Merrill Lynch (18.798) (0,01)
EUR 617.638 usb 648.382 03/01/2025 Morgan Stanley (5.450) -
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

Wertpapierbestand (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2024
Devisentermingeschdfte (Fortsetzung)

Nicht

realisierter % des

Gewinn/ Netto-

Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-

Wahrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei EUR gens
EUR 10.219 uso 10.797 03/01/2025 Standard Chartered (157)
GBP 10.696 CNH 99.127 03/01/2025 BNP Paribas (122)
GBP 3.322 CNH 30.755 03/01/2025 HSBC (34)
GBP 156.596 EUR 130.167 03/01/2025 BNP Paribas (446)
GBP 2.024.613 EUR 1.692.589 03/01/2025 Standard Chartered (17.435)
GBP 30.127 HUF 15.081.373 03/01/2025 Barclays (292)
GBP 23.839 HUF 11.942.543 03/01/2025 HSBC (253)
GBP 44148 SGD 26.166 03/01/2025 Morgan Stanley (333)
GBP 482.689 usb 612.634 03/01/2025 HSBC (6.388)
HUF 14.204.765 EUR 34.647 03/01/2025 Citibank (137)
HUF 1.903.938.164 EUR 4.620.924 05/02/2025 Morgan Stanley (10.111)
HUF 15.672.947 GBP 31.900 03/01/2025 BNP Paribas (410)
NOK 70.070 EUR 831.351 05/02/2025 Barclays (122)
NOK 4.653.654 usb 417.616 03/01/2025 BNP Paribas (7.832)
SEK 31.800 CNH 21.171 03/01/2025 BNP Paribas (14)

SEK 495.665 EUR 5.713.349 03/01/2025 Barclays (1.650) -

SEK 189.640.996 EUR 16.562.848 03/03/2025 BNP Paribas (44.987) (0,01)

SEK 4.262.256 usb 388.722 03/01/2025 Citibank (2.553) -
SGD 22.779 CHF 34.604 03/01/2025 Barclays (280)
SGD 37.580 EUR 53.250 03/01/2025 HSBC (94)
SGD 30.006 EUR 42.525 03/01/2025 Morgan Stanley (81)
SGD 24.420 GBP 41.656 03/01/2025 Barclays 9)
SGD 20.861 GBP 35.812 03/01/2025 HSBC (169)
SGD 286.867 NOK 34.505 03/01/2025 Barclays (156)
usb 78.452 EUR 83.086 03/01/2025 Merrill Lynch (1.393)
usb 13.677 EUR 14.451 03/01/2025 Standard Chartered (210)
usb 557.935 GBP 444717 03/01/2025 BNP Paribas (365)

Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften insgesamt - Passiva (398.742) (0,08)

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften - Aktiva 1.257.172 0,24

Finanztermingeschdfte

Nicht

realisierter % des

Global- Gewinn/ Netto-

Anzahl der risiko (Verlust) vermo-

Wertpapierbeschreibung Vertrdge Wahrung EUR EUR gens

EURO STOXX 50 Index, 21/03/2025 112 EUR 5.461.680 (40.880) (0,01)

FTSE 100 Index, 21/03/2025 32 GBP 3.132.043 (16.505) -

Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschaften insgesamt (57.385) (0,01)

Nicht realisierter Nettoverlust aus Finanztermingeschdften (57.385) (0,01)
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JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund

Wertpapierbestand
zum 31. Dezember 2024

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert usop gens  Anlagen Wahrung Nennwert usop gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Mastercard, Inc. ‘A’ usb 201.072 106.210.252 3,28
McDonald’s Corp. usb 248.692 72.343.259 2,23
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usop 164.463 97.477.220 3,01
Aktien Micron Technology, Inc. usop 334.918 28.665.632 0,88
Dénemark Microsoft Corp. usop 461.989 196.657.168 6,06
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 201.543 27.973.849 0,86 Monster Beverage Corp. usb 666.387 35.108.599 1,08
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 163723 40.026515 124 Morgan Stanley Usb 280386 35508.083 1,09
NextEra Energy, Inc. usb 802.912 57.986.305 1,79
NVIDIA Corp. usb 1.344.399 184.128.887 5,68
68.000.364 2,10 . . ’
O'Reilly Automotive, Inc. usb 21.737 25.831.164 0,80
Frankreich PG&E Corp. usb 1.595.619 32.271.394 0,99
Legrand SA EUR 316139 30.796.549 0,95 Progress'vepiorp' (The)t. - usb 107.703 gg'gg‘i%g 0'8?
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 84508 55731206 1,72 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usD B A bl
Pernod Ricard SA EUR 256397 29.012.791 0,89  Ross stores, Inc. usb 125.889 108. 059
Salesforce, Inc. usob 101.710 34.214.735 1,05
Safran SA EUR 121499 26702354 0,82 ;
Vinci SA EUR 403.698 41.776.621 1.29 ServiceNow, Inc. usb 40.025 42.522.360 1,31
: ’ Southern Co. (The) usb 410.908 33.930.728 1,05
Take-Two Interactive Software, Inc. usob 169.881 31.382.966 0,97
184.019.521 5,67 . I ! !
Thermo Fisher Scientific, Inc. usop 63.077 32.991.479 1,02
erTecmoogs . I
adidas AG 96.519  48.063.459 1,48 e : oo '
EUR ! Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 77.937 31.399.259 0,97
48.063.459 1,48 Walt Disney Co. (The) usp 402.781 44.883.901 1,38
Wells Fargo & Co. usob 538.297 38.130.268 1,18
Irland
Linde plc usp 180165  79.281.889 2,45 2197.798.946 67,78
Medtronic plc usb 256.868 20.519.900 0,63
Trane Technologies plc usb 77.690 28.812.890 0,89 Aktien insgesamt 3.162.493.462 97,53
128.614.679 3,97 Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 3.162.493.462 97,53
insgesamt '
Italien . . " .
UniCredit SpA EUR 687.792 27.493.022 0,85 Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen
27.493.022 0,85  Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
Luxemburg
Japan JPMorgan Liquidity Funds - JPM USD
Japan Exchange Group, Inc. JPY  2.806.300 31.696.736 0,98  Liquidity LVNAV Selectt usb  70.588.803 70.588.803 2,18
Keyence Corp. JPY 114.500 47.194.961 1,46
Suzuki Motor Corp. JPY 3.239.500 37.018.429 1,14 70.588.803 2,18
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 1.084.800 39.610.509 1,22
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
155.520.635 4,80 jnsgesamt 70.588.803 2,18
Niederlande Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir 70.588.803 2,18
ASML Holding NV EUR 77.306 54.414.912 1,68  gemeinsame Anlagen insgesamt
NXP Semiconductors NV usb 280.329 58.263.579 1,79 . .
. X ’ t 3.233.082.265 99,71
STMicroelectronics NV EUR 1.158.161 29.217.930 0,90 Wertpapierbestand insgesam
230.173 0,01
141.896.421 437 Bankguthaben
i i 9.025.741 0,28
Schweden Andere Aktiva/(Passiva)
Volvo AB ‘B SEK 1.804.111 43.781.958 1,35 Nettovermégen insgesamt 3.242.338.179 100,00
43.781.958 1,35 ) )
fFonds einer verbundenen Partei.
GroBbritannien
Barratt Redrow plc GBP 3.180.106 17.553.666 0,54 . . .
London Stock Exchange Group plc GBP 281.786 39.909.081 1,23 Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum % des Netto-
Rio Tinto plc GBP 641296  37.947.329 117 31. Dezember 2024 Amerik vermogens
Shell plc GBP  1376.621  42.706.170 1,32 ‘F’re;;(r;'egltci Staaten von Amerika 6;'2
SSE plc 448, 29.188.211 0,90 I ’
P GEP 1.448.679 GroRbritannien 5,16
167.304.457 5,16 Japan 4.80
Niederlande 4,37
Vereinigte Staaten von Amerika :_rland b ‘;?;
AbbVie, Inc. USD 246380  43.562.448 134 uxem “Lg '
Amazon.com, Inc. usb 745422 165.681.221 5,11 Danemar 2,10
American Express Co. UsD 114.053  34.062.499 1,05 De;““{';‘a“d 1,48
Analog Devices, Inc. usp 236127  50.350.541 1,55 Scl.We en L35
Apple, Inc. usp 153195  38.644.971 119 Italien ) 0.85
Biogen, Inc. usb 155.442 23.592.210 0,73 Wertpapierbestand |nsgesam§ _ 99,71
Boston Scientific Corp. usp 381115 34.224.127 1,06 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 0,29
Bristol-Myers Squibb Co. usb 771.732 43.761.063 1,35 Summe
Burlington Stores, Inc. usD 129.445 36.867.230 1,14 100,00
Charles Schwab Corp. (The) usb 502.096 37.283.138 1,15
Chipotle Mexican Grill, Inc. ‘A’ usb 468.007 28.284.003 0,87
CME Group, Inc. usb 201.377 46.877.545 1,45
ConocoPhillips usb 285.551 28.092.507 0,87
Exxon Mobil Corp. usb 480.286 51.340.172 1,58
Fidelity National Information Services,
Inc. usb 712.877 57.682.442 1,78
Fifth Third Bancorp usb 750.187 32.059.241 0,99
Howmet Aerospace, Inc. usb 261.860 28.778.414 0,89
Lowe’s Cos., Inc. usb 121.062 29.956.792 0,92
Marvell Technology, Inc. usb 521.915 58.308.344 1,80
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Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

Devisentermingeschdfte

Nicht

realisierter % des

Gewinn/ Netto-

Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wdhrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei usop gens
CHF 18.200 JPY 3.068.790 08/01/2025 Barclays 538 -
DKK 124.350 CHF 15.551 08/01/2025 Morgan Stanley 111 -
EUR 72.868 SGD 102.787 08/01/2025 BNP Paribas 215 -
GBP 63.761 SGD 108.260 08/01/2025 Barclays 449 -
usb 22.589.965 AUD 36.335.405 08/01/2025 Barclays 63.649 -
usb 317.700 AUD 499.029 08/01/2025 Citibank 8.325 -
usb 189.894 AUD 303.747 08/01/2025 Merrill Lynch 1.585 -
usb 418.856 AUD 671.937 08/01/2025 State Street 2.285 -
usb 278.561 AUD 448.364 10/02/2025 HSBC 583 -
usb 3.284.978 CHF 2.966.352 08/01/2025 BNP Paribas 4.848 -
usb 133.450 CHF 119.082 08/01/2025 Morgan Stanley 1.772 -
usb 39.565 CHF 35.644 10/02/2025 HSBC 2 -
usb 367.100 DKK 2.620.616 08/01/2025 Barclays 2.376 -
usb 1.306.281 DKK 9.229.748 08/01/2025 Morgan Stanley 21.732 -
usb 1.898.232 DKK 13.569.527 10/02/2025 HSBC 6.390 -
usb 4.798.608 EUR 4.548.321 08/01/2025 Barclays 78.081 -
usb 41.647.690 EUR 39.984.725 08/01/2025 Goldman Sachs 149.086 0,01
usb 275.486 EUR 261.640 08/01/2025 HSBC 3.940 -
usb 419.531 EUR 399.002 08/01/2025 Merrill Lynch 5.422 -
usb 1.263.799 EUR 1.214.333 08/01/2025 Morgan Stanley 3.490 -
usb 565.173 EUR 542.064 10/02/2025 Barclays 1.813 -
usb 1.682.999 EUR 1.613.645 10/02/2025 Goldman Sachs 5.958 -
usb 2.592.281 EUR 2.484.448 10/02/2025 Standard Chartered 10.224 -
usb 4.125.158 GBP 3.267.182 08/01/2025 Barclays 32.216 -
usb 4.671.365 GBP 3.722.277 10/02/2025 Barclays 9.567 -
usb 4.215.337 JPY 634.391.799 08/01/2025 Citibank 166.416 0,01
usb 4.098.491 JPY 637.460.589 10/02/2025 Barclays 13.851 -
usb 1.058.364 SEK 11.561.437 08/01/2025 HSBC 10.211 -
usb 1.053.517 SEK 11.561.437 10/02/2025 HSBC 3.471 -
usb 426.894 SGD 580.005 08/01/2025 Barclays 1.360 -
usb 12.274.753 SGD 16.681.678 08/01/2025 Morgan Stanley 35.862 -
usb 143.864 SGD 195.677 10/02/2025 Goldman Sachs 103 -
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschdften insgesamt - Aktiva 645.931 0,02
AUD 186.928 DKK 867.743 08/01/2025 Morgan Stanley (4.881) -
AUD 223.551 EUR 138.535 08/01/2025 Barclays (5.189) -
AUD 210.824 EUR 127.967 08/01/2025 HSBC (2.110) -
AUD 270.444 GBP 138.589 08/01/2025 Barclays (5.953) -
AUD 36.220.393 usb 23.474.350 08/01/2025 Barclays (1.019.336) (0,03)
AUD 450.645 usb 290.350 08/01/2025 HSBC (10.971) -
AUD 247.333 usb 154.306 08/01/2025 Morgan Stanley (971) -
AUD 36.335.405 usb 22.590.219 10/02/2025 Barclays (62.975) B
AUD 323.939 usb 201.853 10/02/2025 HSBC (1.017) -
AUD 368.016 usb 229.698 10/02/2025 RBC (1.535) -
CHF 35.915 DKK 289.019 08/01/2025 HSBC (511) B
CHF 50.151 EUR 53.986 08/01/2025 HSBC (574) -
CHF 26.153 GBP 23.396 08/01/2025 Goldman Sachs (390) -
CHF 17.827 GBP 15.974 08/01/2025 Morgan Stanley (298) -
CHF 364.281 usb 413.043 08/01/2025 Goldman Sachs (10.229) -
CHF 2.588.459 usb 2.942.655 08/01/2025 HSBC (80.392) -
CHF 15.674 usb 17.510 10/02/2025 Barclays (113) -
CHF 2.966.352 usb 3.297.180 10/02/2025 BNP Paribas (4.685) -
CHF 25.758 usb 28.681 10/02/2025 Morgan Stanley 91) -
DKK 13.569.527 usb 1.894.993 08/01/2025 HSBC (6.455) -
EUR 347.924 GBP 289.479 08/01/2025 HSBC (1.546) -
EUR 1.659.897 usb 1.751.678 08/01/2025 Barclays (28.935) -
EUR 1.613.645 usb 1.680.756 08/01/2025 Goldman Sachs (6.016) -
EUR 1.118.918 usb 1.178.604 08/01/2025 HSBC (17.322) -
EUR 39.575.661 usb 41.814.694 08/01/2025 RBC (740.641) (0,03)
EUR 2.484.448 usb 2.588.849 08/01/2025 Standard Chartered (10.336) :
EUR 39.984.725 usb 41.703.268 10/02/2025 Goldman Sachs (147.637) (0,01)
EUR 387.847 usb 405.450 10/02/2025 HSBC (2.366) -
EUR 554.038 usb 576.936 10/02/2025 State Street (1.130) -
GBP 3.722.277 usb 4.672.739 08/01/2025 Barclays (9.680) -
JPY 637.460.589 usb 4.082.597 08/01/2025 Barclays (14.088) -
SEK 11.561.437 usb 1.051.664 08/01/2025 HSBC (3.510) -
SGD 129.428 DKK 686.751 08/01/2025 Morgan Stanley (621) -
SGD 102.797 EUR 72.807 08/01/2025 BNP Paribas (144) -
SGD 101.748 EUR 72.047 08/01/2025 Morgan Stanley (125) -
SGD 87.608 GBP 51.419 08/01/2025 State Street (139) -
SGD 16.804.038 usb 12.531.433 08/01/2025 Goldman Sachs (202.770) (0,01)
SGD 247.111 usb 184.561 08/01/2025 HSBC (3.262) -
SGD 124.143 usp 91.643 10/02/2025 Goldman Sachs (436) -
SGD 95.445 usb 70.321 10/02/2025 Merrill Lynch (198) -
SGD 16.312.551 usb 12.018.126 10/02/2025 Morgan Stanley (33.482) -
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschiften insgesamt - Passiva (2.443.060) (0,08)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschdften - Passiva (1.797.129) (0,06)
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% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert usop gens  Anlagen Wahrung Nennwert usop gens
Bdrsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Niederlande
ASML Holding NV EUR 74.563 52.484.141 0,92
Heineken NV EUR 486.791 34.646.091 0,60
Aktien Koninklijke KPN NV EUR 8.829.947 32.160.005 0,56
Australien
119.290.237 2,
QBE Insurance Group Ltd. AUD 3.412.443 40.660.757 0,71 0.23 08
Singapur
40.660.757 071 DBS Group Holdings Ltd. SGD 2046290  65.698.022 115
. . Singapore Exchange Ltd. SGD 6.196.900 57.841.673 1,01
Osterreich
Erste Group Bank AG EUR 442.809 27.270.183 0,48 123.539.695 216
27.270.183 0,48 Siidkorea
. SK Hynix, Inc. KRW 317.029 37.460.309 0,65
Dadnemark
Novo Nordisk A/S ‘B DKK 312.168 26.944.959 0,47 37.460.309 0,65
26.944.959 0,47 .
Spanien
. Iberdrola SA EUR 3.150.612 43.497.139 0,76
Finnland
Nordea Bank Abp EUR 2.922.317 31.801.689 0,56 43.497.139 0,76
31.801.689 0,56 Schweden
. Volvo AB ‘B’ SEK 3.661.805 88.864.262 1,55
Frankreich
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR  1567.410  51.744.648 0,90 88.864.262 1,55
Legrand SA EUR 465.772 45.372.985 0,79 .
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 152521 100.584.314 176 gfv"‘;‘;g Semiconductor Manufacturing
Pernod Ricard 5A EUR 353346 39.983.126 0,70 5, 1td., ADR usb 174832 34.909.580 0,61
ngr{in SA EUR 240.888 52'940'322 0,92 Taiwan Semiconductor Manufacturing
vindi SA EUR 584588 60495, 106 co. Ltd. TWD  6.698.000  220137.412 3,85
351.122.051 6,13 255.046.992 4,46
Deutschland ; ;
h GroBbritannien
Allianz SE EUR 130.640  40.077.899 070 astrazeneca plc GBP 535.402  70.200.866 123
Deutsche Boerse AG EUR  308.404 71.283.433 125 RELX plc GBP  2517.018  114.418.222 2,00
’\DAEUISCEE Telekom AG EUR 1.690.473 50.553.719 0,88 Shell plc GBP 2.057.506 63.828.898 1,11
uenchener 48.720.478
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 112.171 56.683.995 0,99 SSE ple GeP 2418111 0.85
218.599.046 3,82 297.168.464 5,19
Hongkong Vereinigte Staaten von Amerika
ories A 111.970.560 ,
AIA Group Ltd. _ HKD 3249200 23566150 0,41 QEE% Lﬁ]tfrat ! A s e
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 1.204.500 45.739.623 0,80 Analog Devices, Inc. Usp 411,431 87.731.489 153
Baker Hughes Co. ‘A’ usb 1.521.239 62.659.834 1,10
69.305.773 1,21 Bank of America Corp. uso 2.318.332 102.412.316 1,79
Indonesien Bristol-Myers Squibb Co. usop 762.204 43.220.778 0,76
) Broadcom, Inc. usob 530.587 124.754.268 2,18
Bank Central Asia Thk. PT IDR  52.673.800 31.785.914 0,55 Chevron Corp. UsD 291.936 42.231.462 0.74
CME Group, Inc. usop 386.436 89.956.504 1,57
31.785.914 055 CMS Energy Corp. usb 437.332 29.257.511 0,51
\Hand Coca-Cola Co. (The) usp 1.562.379 97.203.410 1,70
Accenture plc ‘A USD 316.100 111.790.367 195 Dominion Energy, Inc. usb 697.166 37.737.596 0,66
. Dow, Inc. usb 815.532 32.568.270 0,57
Linde plc usb 188500 79.003.178 L38 " £yxon Mobil Corp usD 731653 78.210.047 1,37
Seagate Technology Holdings plc usb 559.474 48.495.206 0,85 Fidelity National IA f tion Servi . R ’
Technologies plc usb 88749  32.914.342 055  Hdelity National Information Services,
Trane Te - ” Inc. usb 1.748.855 141.508.602 2,47
Honeywell International, Inc. usob 337.688 76.658.553 1,34
272.203.093 476 Johnson & Johnson usb 613.660  88.411.293 154
. Lowe’s Cos., Inc. usop 267.694 66.240.880 1,16
ltalien . Marsh & McLennan Cos., Inc. usop 276.485  58.867.804 1,03
UniCredit SpA EUR 871862  34.850.8 061 pastercard, Inc. ‘A’ usp 158216 83.572.856 1,46
McDonald’s Corp. usop 395.321 114.996.902 2,01
34.850.829 0,61 yjerck & Co., Inc. usp 439832 43.609.343 076
i Meta Platforms, Inc. ‘A’ uso 351.995 208.627.437 3,65
apan Microchip Technology, Inc. usop 598.419  34.486.887 0,60
Bridgestone Corp. oY 98900 BTI0 A 0.59 Microsoft Corp. USD  807.522  343.741.927 6,01
Disco Cord. Y es00 SR 0.60 " porgan Stanley USD 886421 112256355 1,96
ahan Fxcenge roup, I Y aBasn e 047 NextEra Energy, Inc. USD 1398555  101.003.642 176
shin-Etsu Chemical Co. Ltd. Y 2.259.100 6314423 L33 Omnicom Group, Inc. USD 409657 35380.027 0.62
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 871.900 .836. 0,56 Otis Worldwide Corp. usD 1.342.015 124.787.265 218
Ross Stores, Inc. usop 548.263 83.481.266 1,46
203.041.994 355 salesforce, Inc. USD 164948  55.487.682 097
Mexik Southern Co. (The) usp 1.330.214 109.842.421 1,92
exiko ‘ot Fimanci
) Truist Financial Corp. usp 1.320.367 57.733.047 1,01
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 11.140.753 29.923.833 0,52 UnitedHealth Group, Inc. usD 189.125 06.393.230 1,68
Walt Disney Co. (The) usop 639.306 71.241.064 1,24
29.923.833 052 ells Fargo & Co. USD  849.690  60.187.791 1,05
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Wertpapierbestand (Fortsetzung)
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% des
Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert usb gens
Welltower, Inc., REIT usb 619.727 78.001.939 1,36
Yum! Brands, Inc. usb 610.841 82.118.410 1,43 Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum % des Netto-
31. Dezember 2024 vermbgens
3.373.200.264 58,94 Vereinigte Staaten von Amerika 58,94
Frankreich 6,13
o GroRbritannien 5,19
Aktien insgesamt 5.675.577.483 99,16 Irland 476
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Taiwan 4,46
insgesamt Pap 5.675.577.483 99,16 Deutschiand 382
Japan 3,55
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen Sl'ngapur 2,16
Niederlande 2,08
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - O0GAW Schweden 1,55
Hongkong 1,21
Luxemburg Luxemburg 0,89
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fupd - Spanien 0.76
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)T usb 51.277.972 51.277.972 0,89 Australien 0,71
Stidkorea 0,65
51.277.972 0,89 Italien 0.61
) ) ) ) ) Finnland 0,56
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW Indonesien 056
insgesamt 51.277.972 0,89 Mexiko 0'52
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir 51.277.972 0.89 Oﬁterreich 0,48
gemeinsame Anlagen insgesamt o ’ Danemark 0,47
. X Wertpapierbestand insgesamt 100,06
Wertpapierbestand insgesamt 5.726.855.456 100,06 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) (0,06)
Bankguthaben 1.836.645 0,03 Summe 100,00
Andere Aktiva/(Passiva) (5.388.312) (0,09)
Nettovermdgen insgesamt 5.723.303.789 100,00

TFonds einer verbundenen Partei.
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Devisentermingeschdfte

Nicht

realisierter % des

Gewinn/ Netto-

Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wdhrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei usop gens
CNH 43.919 EUR 5.731 08/01/2025 HSBC 45 -
HKD 38.961.881 EUR 4.781.433 08/01/2025 HSBC 54.648 -
HKD 6.965.393 usb 896.344 08/01/2025 HSBC 588 -
HKD 392.845.877 usb 50.575.171 03/02/2025 HSBC 26.059 -
IDR 3.875.813.222 usb 239.806 03/01/2025 J.P. Morgan 1.003 -
IDR 120.007.273.334 usb 7.423.436 08/01/2025 Goldman Sachs 10.654 -
JPY 864.153.789 EUR 5.293.445 08/01/2025 Citibank 21.484 -
usb 12.973.414 AUD 20.017.685 08/01/2025 Barclays 563.350 0,01
usb 12.445.269 AUD 20.017.685 10/02/2025 Barclays 34.693 -
usb 25.061.616 CAD 35.192.608 08/01/2025 Barclays 584.702 0,01
usb 24.518.373 CAD 35.192.608 10/02/2025 Barclays 10.734 -
usb 25.850.914 CHF 22.739.537 08/01/2025 HSBC 706.014 0,01
usb 25.275.606 CHF 22.739.537 10/02/2025 BNP Paribas 35.917 -
usb 992.516 CNH 7.270.854 08/01/2025 BNP Paribas 482 -
usb 14.422 CNH 105.143 08/01/2025 HSBC 76 -
usb 8.329 CNH 60.552 08/01/2025 Merrill Lynch 67 -
usb 6.392.597 DKK 45.167.968 08/01/2025 Morgan Stanley 106.350 -
usb 11.161.199 DKK 79.144.978 29/01/2025 HSBC 134.006 -
usb 6.318.517 DKK 45.167.968 10/02/2025 HSBC 21.272 -
usb 23.711.653 EUR 22.579.773 08/01/2025 Barclays 276.977 0,01
usb 808.827 EUR 771.130 08/01/2025 BNP Paribas 8.500 -
usb 879.168.161 EUR 844.020.439 08/01/2025 Goldman Sachs 3.191.894 0,06
usb 73.251.779 EUR 69.985.570 29/01/2025 Barclays 553.474 0,01
usb 370.310.030 EUR 352.122.515 29/01/2025 HSBC 4.538.769 0,08
usb 11.472.178 EUR 10.999.423 10/02/2025 Goldman Sachs 40.613 -
usb 41.908.475 GBP 33.192.090 08/01/2025 Barclays 327.298 0,01
usb 97.665.305 GBP 76.951.179 29/01/2025 BNP Paribas 1.282.966 0,02
usb 40.863.312 GBP 32.561.054 10/02/2025 Barclays 83.676 -
usb 23.235.662 HKD 180.348.259 10/02/2025 Citibank 3.163 -
usb 7.554.279 IDR 120.007.273.334 08/01/2025 Goldman Sachs 120.188 -
usb 7.409.228 IDR 120.007.273.334 10/02/2025 Goldman Sachs 16.420 -
usb 56.488.554 JPY 8.501.308.224 08/01/2025 Citibank 2.230.085 0,05
usb 48.108.203 JPY 7.482.529.548 10/02/2025 Barclays 162.585 -
usb 10.606.615 KRW 14.763.135.147 08/01/2025 J.P. Morgan 595.083 0,01
usb 10.038.988 KRW 14.763.135.147 10/02/2025 Citibank 18.437 -
usb 5.464.068 MXN 113.727.441 10/02/2025 BNP Paribas 6.068 -
usb 10.278.088 SEK 112.276.517 08/01/2025 HSBC 99.160 -
usb 32.849.271 SEK 357.817.649 29/01/2025 BNP Paribas 372.069 0,01
usb 10.231.012 SEK 112.276.517 10/02/2025 HSBC 33.710 -
usb 9.023.321 SGD 12.099.831 08/01/2025 Goldman Sachs 146.005 -
usb 817.243 SGD 1.095.706 08/01/2025 Merrill Lynch 13.353 -
usb 52.128.541 SGD 70.248.839 31/01/2025 HSBC 537.152 0,01
usb 9.721.694 SGD 13.195.537 10/02/2025 Morgan Stanley 27.084 -
usb 48.614.718 TWD 1.573.094.499 08/01/2025 J.P. Morgan 709.031 0,01
usb 47.935.560 TWD 1.573.094.499 10/02/2025 Citibank 53.445 -
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften insgesamt - Aktiva 17.759.349 0,31
AUD 20.017.685 usb 12.445.129 08/01/2025 Barclays (35.065) -
AUD 10.138.697 usb 6.437.264 29/01/2025 HSBC (151.549) (0,01)
CAD 35.192.608 usb 24.489.254 08/01/2025 Barclays (12.341) -
CAD 186.414.926 usb 130.805.889 29/01/2025 HSBC (1.046.176) (0,02)
CHF 22.739.537 usb 25.182.067 08/01/2025 BNP Paribas (37.166) -
CHF 95.166.321 usb 106.599.943 29/01/2025 HSBC (1.107.235) (0,02)
CNH 7.302.717 usb 1.007.872 08/01/2025 Citibank (11.490) B
CNH 129.556 usb 17.871 08/01/2025 HSBC (195) -
CNH 7.372.276 usb 1.007.085 10/02/2025 BNP Paribas (602) -
DKK 45.167.968 uso 6.307.735 08/01/2025 HSBC (21.487) -
EUR 849.374.788 usb 898.177.376 08/01/2025 Barclays (16.644.037) (0,29)
EUR 7.762.013 usb 8.111.470 08/01/2025 BNP Paribas (55.577) -
EUR 10.999.423 usb 11.456.889 08/01/2025 Goldman Sachs (41.012) B
EUR 5.247.686 usb 5.550.217 08/01/2025 Merrill Lynch (103.846) -
EUR 11.057.347 usb 11.608.998 08/01/2025 RBC (133.004) -
EUR 20.410.417 usb 21.240.378 10/02/2025 Barclays (28.083) B
EUR 838.989.415 usb 875.049.180 10/02/2025 Goldman Sachs (3.097.823) (0,06)
GBP 32.561.054 usb 40.875.331 08/01/2025 Barclays (84.679) -
GBP 631.036 usb 795.080 08/01/2025 Citibank (4.554) B
HKD 180.348.259 usb 23.226.846 08/01/2025 Citibank (3.442) -
JPY 833.767 CNH 39.643 08/01/2025 BNP Paribas (87) -
JPY 7.482.529.548 usb 47.921.628 08/01/2025 Barclays (165.379) -
JPY 153.791.120 usb 1.003.156 08/01/2025 BNP Paribas (21.604) -
JPY 8.233.345.421 usb 53.722.188 29/01/2025 Barclays (1.037.834) (0,02)
KRW 14.763.135.147 usb 10.030.735 08/01/2025 Citibank (19.203) -
MXN 113.727.441 usb 5.495.894 08/01/2025 BNP Paribas (5.564) -
SEK 112.276.517 usb 10.213.015 08/01/2025 HSBC (34.088) -
SGD 13.195.537 usb 9.708.326 08/01/2025 Morgan Stanley (27.120) B
TWD 1.573.094.499 usb 47.925.922 08/01/2025 Citibank (20.235) -
usb 7.252.737 EUR 6.989.306 08/01/2025 BNP Paribas (1.194) -
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JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

Devisentermingeschdfte (Fortsetzung)

Nicht
realisierter % des
Gewinn/ Netto-
Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wahrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei usop gens
usb 29.088.286 HKD 226.275.533 08/01/2025 HSBC (49.163)
usb 5.449.532 MXN 113.727.441 08/01/2025 Goldman Sachs (40.798)
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften insgesamt - Passiva (24.041.632) (0,42)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften - Passiva (6.282.283) (0,11)
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

Wertpapierbestand
zum 31. Dezember 2024

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wwahrung Nennwert usop gens  Anlagen Wwahrung Nennwert usop gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente AbbVie, Inc. usb 769.324 136.024.176 1,35
Amazon.com, Inc. uso 2.660.695 591.379.374 5,87
) Analog Devices, Inc. usb 405.129 86.387.682 0,86
Aktien Apple, Inc. usb 1.115.517 281.400.318 2,79
Dénemark Baker Hughes Co. ‘A’ usb 2.544.769 104.819.035 1,04
: i Bank of America Corp. usb 4.409.270 194.779.502 1,93
Novo Nordisk A/S ‘B DKK 1.020.857 88.115.854 0,87 N - ’
/ Bristol-Myers Squibb Co. usb 1.992.837 113.003.822 1,12
88.115.854 0.87 Broadcom, Inc. uso 812.484 191.035.301 1,90
’ Charles Schwab Corp. (The) usob 1.229.040 91.262.365 0,91
Frankreich CME Group, Inc. usb 309.287 71.997.374 0,71
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 498.627  328.833.768 326 CMSEnergy Corp. usb 287.884  19.259.440 0,19
pernod Ricard SA EUR 676.303 76.527.562 076 Coca-Cola Co. (The) usb 1.584.147 98.557.706 0,98
Safran SA EUR 548.638 120.576.517 120 ConocoPhillips usb 1.012.445 99.604.339 0,99
Sanofi SA EUR 51.998 50.676.889 0'50 Digital Realty Trust, Inc., REIT uso 271.048 48.128.638 0,48
’ ! Dominion Energy, Inc. usb 881.101 47.693.997 0,47
576.614.736 572  Exxon Mobil Corp. usp 1.996.908 213.459.481 2,12
' Fidelity National Information Services,
Inc. usb 1.897.921 153.570.278 1,52
Deutschland ) i
Fiserv, Inc. usb 168.824 34.926.309 0,35
Deutsche Boerse AG 110.585.659 ! . b
e EHE 24;%42‘;?; s 500 éég Honeywell International, Inc. UsD 570318 129.467.889 1,29
Muenchener A T ’ Johnson & Johnson uso 942.500 135.785.975 1,35
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 272.042 137.472.495 1,36 Marvell Technology, Inc. usb 507.731 56.723.707 0.56
Mastercard, Inc. ‘A usb 444,682 234.889.926 2,33
281.222.063 2,79 McDonald’s Corp. uso 516.749 150.319.700 1,49
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 620.075 367.518.453 3,65
Hongkong Microchip Technology, Inc. uso 361.979 20.860.850 0,21
AIA Group Ltd. HKD  11507.000  83.459.219 0,83  Micron Technology, Inc. USD - 299599 25.642.678 0.25
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 1.807.300 68.630.320 0,68 Microsoft Corp. usb 1.591.727 677.558.391 6,73
NextEra Energy, Inc. usb 1.253.540 90.530.659 0,90
152.089.539 1,51 NiSource, Inc. uso 713.040 26.339.698 0,26
NVIDIA Corp. usb 3.925.545 537.642.643 5,34
Irland Otis Worldwide Corp. usb 2.522.156 234.522.676 2,33
Accenture plc ‘A’ uso 272.044 96.207.000 0,96 PepsiCo, Ing. uso 596.700 90.749.119 0,90
Aon plc A Usb 310133 111.247.809 110 PPG Industries, Inc. usD 545.091 65.318.255 0,65
’ Prologis, Inc., REIT usb 419.356 44.281.897 0,44
207.454.809 206 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usb 134.699 95.636.963 0,95
’ Ross Stores, Inc. usp 1.363.507 207.614.393 2,06
Japan Salesforce, Inc. usp 161.855 54.447.213 0,54
Disco Corp. Py 323100 88.052.607 0.8g Southern Co. (The) uso 2251732 185.936.770 1,85
Japan Exchange Group, Inc. PY 5363000  60.574.277 060 Teslainc. o usD 232924 98.334.690 0,98
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. Py 3.514.400 118.719.582 118 Tht_ermo Fisher Scientific, Inc. usb 178.814 93.525.980 0,93
Tokio Marine Holdings, Inc. PY 1136400 41494637 0,41  UnitedHealth Group, Inc. usb 435487 221959.014 220
uS Bancorp usb 1.885.700 90.900.169 0,90
308.841.103 3,07 WaltDisney Co. (The) usp 1235222 137.646.964 1,37
Wells Fargo & Co. usb 1.998.906 141.592.507 1,41
Niederlande Welltower, Inc., REIT usb 441.852 55.613.702 0,55
Airbus SE EUR 516.920 82.978.302 0,83 Western Digital Corp. uso 917.850 55.038.875 0,55
ASML Holding NV EUR 257.496 181.248.830 1,80 Yum! Brands, Inc. usb 1.390.031 186.868.817 1,86
Heineken NV EUR 652.413 46.433.808 0,46
Koninklijke KPN NV EUR  10.848.184  39.510.730 039 7.241.987.324 71,91
350.171.670 348 Aktien insgesamt 9.928.416.873 98,58
Singapur ) _Biirsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0.928.416.873 98,58
DBS Group Holdings Ltd. SGD 3.875.990 124.442.223 1,23 insgesamt
124.442.223 1,23 Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Siidkorea Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
SK Hynix, Inc. KRW 391.139 46.217.185 0,46 Luxemburg
JPMorgan Liquidity Funds - JPM USD
46.217.185 0,46 [ jquidity LVNAV Select USD  146.645315  146.645.315 1,46
Schweiz 146.645.315 1,46
Nestle SA CHF 940.953 77.846.871 0,77
UBS Group AG CHF 1.434.480 43.953.095 0,44 Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
121.799.966 121 insgesamt 146.645.315 1,46
) Antei[e zugelassener QGAW oder sonstiger Organismen fiir 146.645.315 1,46
Taiwan gemeinsame Anlagen insgesamt
g{vxﬁg.sirggaconductor Manufacturing usD 530.418 105.911.214 105 Wertpapierbestand insgesamt 10.075.062.188 100,04
Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd. TWD 4215000  138.530.784 138  Bankguthaben 15.422.293 0,15
244.441.998 2,43 Andere Aktiva/(Passiva) (18.993.018) (0,19)
GroRbritannien Nettovermogen insgesamt 10.071.491.463 100,00
Diageo plc GBP 2.384.929 75.808.947 0,75
RELX plc GBP 1.602.360 72.839.838 0,73  tFonds einer verbundenen Partei.
SSE plc GBP 1.805.109 36.369.618 0,36
185.018.403 1,84
Vereinigte Staaten von Amerika
Abbott Laboratories usb 1.336.124 151.429.614 1,50



JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2024

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum % des Netto-
31. Dezember 2024 vermégens
Vereinigte Staaten von Amerika 71,91
Frankreich 5,72
Niederlande 3,48
Japan 3,07
Deutschland 2,79
Taiwan 2,43
Irland 2,06
Grofbritannien 1,84
Hongkong 1,51
Luxemburg 1,46
Singapur 1,23
Schweiz 1,21
Ddnemark 0,87
Sudkorea 0,46
Wertpapierbestand insgesamt 100,04
Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) (0,04)
Summe

100,00




JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

Devisentermingeschdfte

Nicht

realisierter % des

Gewinn/ Netto-

Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wdhrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei usop gens
GBP 31.518 usb 39.475 08/01/2025 BNP Paribas 9 -
usb 4.104.580 AUD 6.333.275 08/01/2025 Barclays 178.235 -
usb 3.937.484 AUD 6.333.275 10/02/2025 Barclays 10.976 -
usb 9.858.411 CAD 13.843.609 08/01/2025 Barclays 230.003 -
usb 9.644.717 CAD 13.843.609 10/02/2025 Barclays 4.222 -
usb 6.968.036 CHF 6.129.373 08/01/2025 HSBC 190.304 -
usb 21.221.654 CHF 18.176.341 29/01/2025 State Street 1.073.020 0,01
usb 6.812.963 CHF 6.129.373 10/02/2025 BNP Paribas 9.681 -
usb 2.457.023 DKK 17.360.510 08/01/2025 Morgan Stanley 40.876 -
usb 38.544.634 DKK 264.963.898 29/01/2025 State Street 1.627.472 0,02
usb 2.428.550 DKK 17.360.510 10/02/2025 HSBC 8.176 -
usb 4.733.605 EUR 4.528.700 08/01/2025 Barclays 33.442 -
usb 4.763.268 EUR 4.528.685 08/01/2025 BNP Paribas 63.120 -
usb 341.945.885 EUR 328.292.212 08/01/2025 Goldman Sachs 1.224.058 0,01
usb 3.689.198 EUR 3.518.543 08/01/2025 Merrill Lynch 37.438 -
usb 26.069.729 EUR 24.783.222 29/01/2025 Barclays 325.876 0,01
usb 183.857.221 EUR 174.485.460 29/01/2025 BNP Paribas 2.608.469 0,03
usb 429.992.721 EUR 396.559.539 29/01/2025 HSBC 18.061.996 0,18
usb 429.286 EUR 411.596 10/02/2025 Goldman Sachs 1.520 -
usb 17.147.575 GBP 13.605.097 08/01/2025 Barclays 103.877 -
usb 67.128 GBP 53.278 08/01/2025 Citibank 385 -
usb 43.154 GBP 34.120 08/01/2025 Goldman Sachs 410 -
usb 11.770.215 GBP 9.378.844 10/02/2025 Barclays 24.102 -
usb 101.479.566 HKD 787.296.457 03/02/2025 State Street 70.410 -
usb 1.645.599 HKD 12.772.651 10/02/2025 Citibank 224 -
usb 19.966.971 JPY 3.004.951.715 08/01/2025 Citibank 788.266 0,01
usb 89.166.843 JPY 13.458.479.014 29/01/2025 HSBC 3.047.381 0,03
usb 19.320.048 JPY 3.004.951.715 10/02/2025 Barclays 65.293 -
usb 3.670.217 KRW 5.108.501.316 08/01/2025 J.P. Morgan 205.917 -
usb 3.473.800 KRW 5.108.501.316 10/02/2025 Citibank 6.380 -
usb 1.920.314 SEK 20.977.261 08/01/2025 HSBC 18.527 -
usb 1.911.518 SEK 20.977.261 10/02/2025 HSBC 6.298 -
usb 3.841.782 SGD 5.151.642 08/01/2025 Goldman Sachs 62.163 -
usb 3.795.426 SGD 5.151.642 10/02/2025 Morgan Stanley 10.574 -
usb 9.649.810 TWD 312.252.412 08/01/2025 J.P. Morgan 140.740 -
usb 9.515.000 TWD 312.252.412 10/02/2025 Citibank 10.608 -
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschdften insgesamt - Aktiva 30.290.448 0,30
AUD 6.333.275 usb 3.937.440 08/01/2025 Barclays (11.094) -
AUD 185.028.320 usb 123.227.696 29/01/2025 HSBC (8.515.189) (0,09)
CAD 13.843.609 usb 9.633.263 08/01/2025 Barclays (4.855) -
CAD 364.772.050 usb 264.936.850 29/01/2025 State Street (11.026.300) (0,11)
CHF 6.129.373 usb 6.787.750 08/01/2025 BNP Paribas (10.018) -
CHF 52.852.506 usb 60.147.426 29/01/2025 Goldman Sachs (1.559.956) (0,02)
DKK 17.360.510 usb 2.424.406 08/01/2025 HSBC (8.259) -
DKK 162.389.253 usb 23.761.205 29/01/2025 HSBC (1.135.668) (0,01)
EUR 38.974 GBP 32.388 08/01/2025 HSBC (124) -
EUR 335.533.082 usb 354.783.322 08/01/2025 Barclays (6.546.475) (0,06)
EUR 5.062.798 usb 5.299.211 08/01/2025 BNP Paribas (44.728) -
EUR 411.596 usb 428.714 08/01/2025 Goldman Sachs (1.535) -
EUR 2.594.375 usb 2.743.942 08/01/2025 Merrill Lynch (51.340) -
EUR 151.410.042 usb 158.658.694 29/01/2025 Barclays (1.379.794) (0,01)
EUR 47.812.607 usb 51.335.224 29/01/2025 HSBC (1.669.336) (0,02)
EUR 3.828.649 usb 3.992.178 10/02/2025 Barclays (13.110) -
EUR 328.292.212 usb 342.402.211 10/02/2025 Goldman Sachs (1.212.162) (0,01)
GBP 13.644.279 usb 17.159.848 08/01/2025 Barclays (67.065) -
GBP 24.914 usb 31.260 08/01/2025 Merrill Lynch (49) -
GBP 24.171 usb 30.545 08/01/2025 Morgan Stanley (265) -
GBP 54.742.838 usb 69.491.106 29/01/2025 Goldman Sachs (924.999) (0,01)
GBP 68.550.936 usb 88.743.275 29/01/2025 HSBC (2.882.348) (0,03)
GBP 4.223.848 usb 5.300.768 10/02/2025 Barclays (10.797) -
HKD 12.772.651 usb 1.644.975 08/01/2025 Citibank (244) -
JPY 3.004.951.715 usb 19.245.120 08/01/2025 Barclays (66.416) -
JPY 42.473.942.333 usb 283.030.497 29/01/2025 State Street (11.243.987) (0,11)
KRW 5.108.501.316 usb 3.470.944 08/01/2025 Citibank (6.645) -
KRW 42.577.913 usb 28.975 10/02/2025 Standard Chartered (75) :
SEK 20.977.261 usb 1.908.156 08/01/2025 HSBC (6.369) -
SEK 654.795.045 usb 62.230.409 29/01/2025 State Street (2.798.151) (0,03)
SGD 5.151.642 usb 3.790.207 08/01/2025 Morgan Stanley (10.588) -
TWD 312.252.412 usb 9.513.087 08/01/2025 Citibank (4.016) -
usb 2.877.189 EUR 2.772.684 08/01/2025 BNP Paribas (474) -
usb 1.641.956 HKD 12.772.651 08/01/2025 HSBC (2.775) -
usb 32.981.701 HKD 256.131.866 03/02/2025 BNP Paribas (9.831) -
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften insgesamt - Passiva (51.225.037) (0,51)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschdften - Passiva (20.934.589) (0,21)
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JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
Wertpapierbestand
zum 31. Dezember 2024

% des
Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert JPY gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum % des Netto-

31. Dezember 2024 vermbgens

Aktien Japan 99,74

1 Wertpapierbestand insgesamt 99,74

pan . .

Advantest Corp. IPY 40.800  375.319.200 115 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 0,26
Aica Kogyo Co. Ltd. JPY 55.500 183.233.250 0,56

Ajinomoto Co., Inc. Iy 58200  375.651.900 115 summe _ 100,00
Asics Corp. IPY 68.500 213.103.500 0,65
Azbil Corp. JPY 450.600 553.224.150 1,70
Bengo4.com, Inc. JPY 89.200 203.197.600 0,62
Bridgestone Corp. JPY 26.800 143.125.400 0,44
Cosmos Pharmaceutical Corp. JPY 85.200 570.414.000 1,75
Daiei Kankyo Co. Ltd. JPY 55.700 160.694.500 0,49
Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 126.800 551.136.200 1,69
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 76.600 372.429.200 1,14
Denso Corp. JPY 436.800  966.856.800 2,97
Disco Corp. IPY 7.700 328.982.500 1,01
Ebara Corp. JPY 201.100 495.208.750 1,52
Fuji Electric Co. Ltd. JPY 22.100 189.065.500 0,58
GMO Payment Gateway, Inc. JPY 38.800 309.313.600 0,95
Hitachi Ltd. JPY 482.200 1.897.698.100 5,82
Hoshizaki Corp. JPY 45.300 283.532.700 0,87
Hoya Corp. JPY 51.800  1.025.251.500 3,15
Kajima Corp. JPY 218.800 630.526.900 1,93
Kao Corp. JPY 92.600 591.389.900 1,81
Keyence Corp. JPY 24.300 1.570.266.000 4,82
Mitsubishi UF) Financial Group, Inc. JPY 1.230.600  2.271.379.950 6,97
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 510.800  648.460.600 1,99
Money Forward, Inc. JPY 68.700 332.164.500 1,02
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 80.400 205.783.800 0,63
Nintendo Co. Ltd. JPY 78.400  726.376.000 2,23
Nippon Sanso Holdings Corp. JPY 89.900 397.268.100 1,22
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 5.736.100  906.590.605 2,78
Nomura Research Institute Ltd. JPY 84.200 391.824.700 1,20
Obic Co. Ltd. JPY 101.500 475.781.250 1,46
ORIX Corp. JPY 254.200 866.313.600 2,66
Pan Pacific International Holdings Corp. JPY 184.900  798.028.400 2,45
Rakuten Bank Ltd. JPY 160.200 708.164.100 2,17
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 107.600 1.200.009.000 3,68
Sanwa Holdings Corp. JPY 137.100  602.074.650 1,85
Sawai Group Holdings Co. Ltd. JPY 136.500 293.611.500 0,90
SCSK Corp. JPY 58.800 195.862.800 0,60
Secom Co. Ltd. JPY 52.800 283.087.200 0,87
Seven & i Holdings Co. Ltd. JPY 120.400  299.404.700 0,92
Shimadzu Corp. JPY 25.000 111.400.000 0,34
Shimamura Co. Ltd. JPY 22.300 196.697.150 0,60
Shimano, Inc. IPY 7.700 164.529.750 0,51
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 255.700  1.354.187.200 4,15
Sohgo Security Services Co. Ltd. JPY 387.100 418.164.775 1,28
Sony Group Corp. JPY 518.100 1.745.478.900 5,36
Suzuki Motor Corp. JPY 493.000 883.209.500 2,71
Taisei Corp. JPY 29.500 195.835.750 0,60
Terumo Corp. IPY 294.400  903.366.400 2,77
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 349,500 2.000.712.750 6,14
Tokyo Electron Ltd. JPY 18.200 440.394.500 1,35
Visional, Inc. IPY 30.500 244.701.500 0,75
Yamato Kogyo Co. Ltd. JPY 35.400 262.845.000 0,81

32.513.329.780 99,74

Aktien insgesamt 32.513.329.780 99,74
_Biirsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 32.513.329.780 99,74
insgesamt

Wertpapierbestand insgesamt 32.513.329.780 99,74
Bankguthaben 54.973.043 0,17
Andere Aktiva/(Passiva) 28.761.251 0,09
Nettovermogen insgesamt 32.597.064.074 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

Devisentermingeschdfte

Nicht

realisierter % des

Gewinn/ Netto-

Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wdhrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei JPY gens
EUR 90.712 JPY 14.332.381 06/01/2025 Barclays 491.290 -
EUR 4.096.075 JPY 652.364.381 06/01/2025 BNP Paribas 16.992.280 0,05
EUR 28.637 JPY 4.614.216 06/01/2025 Goldman Sachs 65.458 -
EUR 133.674 JPY 21.374.844 06/01/2025 HSBC 469.416 -
EUR 23.825 JPY 3.811.960 06/01/2025 Merrill Lynch 81.429 -
EUR 57.953 JPY 9.121.784 06/01/2025 Standard Chartered 348.612 -
JPY 696.317.405 EUR 4.236.435 06/01/2025 BNP Paribas 4.023.851 0,01
JPY 874.829 EUR 5.319 07/01/2025 HSBC 5.726 -
JPY 316.173.821 usb 2.003.078 06/01/2025 BNP Paribas 1.650.809 0,01
usb 8.845 JPY 1.355.829 06/01/2025 Barclays 33.071 -
usb 19.409 JPY 2.979.391 06/01/2025 Citibank 68.142 -
usb 2.874.099 JPY 433.017.335 06/01/2025 Goldman Sachs 18.273.370 0,06
usb 30.642 JPY 4.693.292 06/01/2025 HSBC 118.059 -
usb 55.805 JPY 8.379.303 06/01/2025 Merrill Lynch 383.253 -
usb 41.019 JPY 6.157.204 06/01/2025 Morgan Stanley 283.608 -
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften insgesamt - Aktiva 43.288.374 0,13
EUR 56.039 JPY 9.221.405 06/01/2025 Merrill Lynch (63.892) -
EUR 4.236.435 JPY 694.646.894 05/02/2025 BNP Paribas (3.986.928) (0,01)
EUR 5.319 JPY 872.845 05/02/2025 HSBC (5.725) -
EUR 79.135 JPY 13.006.529 05/02/2025 Merrill Lynch (105.194) -
JPY 11.722.265 EUR 73.592 06/01/2025 Barclays (303.745) -
JPY 12.480.425 EUR 77.603 06/01/2025 BNP Paribas (200.925) -
JPY 6.974.063 EUR 43.247 06/01/2025 Morgan Stanley (93.074) -
JPY 3.071.299 usb 19.608 06/01/2025 Barclays (7.507) -
JPY 2.418.540 usb 15.746 06/01/2025 BNP Paribas (53.951) -
JPY 5.046.677 usb 33.482 06/01/2025 Goldman Sachs (210.595) -
JPY 137.284.799 usb 896.096 06/01/2025 HSBC (3.420.126) (0,01)
JPY 9.413.961 usb 61.810 06/01/2025 Morgan Stanley (291.390) -
usb 2.003.078 JPY 315.040.360 05/02/2025 BNP Paribas (1.660.865) (0,01)
usb 46.586 JPY 7.329.433 05/02/2025 HSBC (41.173) -
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften insgesamt - Passiva (10.445.090) (0,03)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften - Aktiva 32.843.284 0,10
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Wertpapierbestand
zum 31. Dezember 2024

% des
Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert JPY gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum % des Netto-
31. Dezember 2024 vermbgens
Aktien Japan 97,02
1 Wertpapierbestand insgesamt 97,02
pan X .
Asahi Group Holdings Ltd. IPY 775.000  1.283.206.250 1,90 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 2,98
Asahi Kasei Corp. JPY 1.500.000 1.636.875.000 2,42 Summe
Azbil Corp. JPY  400.000  491.100.000 073 100,00
Cosmo Energy Holdings Co. Ltd. JPY 60.000 416.010.000 0,61
Credit Saison Co. Ltd. JPY 210.000 775.635.000 1,15
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 525.000 1.165.500.000 1,72
Denso Corp. JPY 600.000 1.328.100.000 1,96
Ebara Corp. JPY 525.000 1.292.812.500 1,91
Fuji Electric Co. Ltd. JPY 125.000 1.069.375.000 1,58
Fuji Media Holdings, Inc. JPY 825.000 1.429.725.000 2,11
Hikari Tsushin, Inc. JPY 40.000 1.381.400.000 2,04
Hitachi Ltd. JPY 450.000 1.770.975.000 2,62
IHI Corp. JPY 100.000 931.050.000 1,38
Inpex Corp. JPY 175.000 344.837.500 0,51
ITOCHU Corp. JPY 365.000 2.858.862.500 4,23
Kamigumi Co. Ltd. JPY 300.000 1.027.650.000 1,52
Kandenko Co. Ltd. JPY 280.000 647.500.000 0,96
Kanematsu Corp. JPY 450.000 1.185.300.000 1,75
Kawasaki Heavy Industries Ltd. JPY 75.000 546.037.500 0,81
Kinden Corp. JPY 380.000 1.152.920.000 1,71
Kuraray Co. Ltd. JPY 575.000  1.312.150.000 1,94
Kyudenko Corp. JPY 120.000 619.620.000 0,92
Kyushu Railway Co. JPY 85.000 325.592.500 0,48
Megachips Corp. JPY 80.000  506.800.000 0,75
MINEBEA MITSUMI, Inc. JPY 300.000 769.875.000 1,14
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 675.000 856.912.500 1,27
Mitsui OSK Lines Ltd. JPY 80.000  440.600.000 0,65
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 275.000 703.862.500 1,04
Nichias Corp. JPY 250.000 1.396.625.000 2,07
Nichirei Corp. JPY 200.000  833.400.000 1,23
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 900.000 920.025.000 1,36
Nippon Sanso Holdings Corp. JPY 70.000  309.330.000 0,46
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY  12.500.000 1.975.625.000 2,92
Niterra Co. Ltd. JPY 275.000 1.396.862.500 2,07
ORIX Corp. JPY 200.000 681.600.000 1,01
Rakuten Bank Ltd. JPY 300.000 1.326.150.000 1,96
Resona Holdings, Inc. JPY 1.500.000 1.717.500.000 2,54
Sangetsu Corp. JPY 100.000  299.000.000 0,44
Sanwa Holdings Corp. JPY 125.000 548.937.500 0,81
Sawai Group Holdings Co. Ltd. JPY 150.000 322.650.000 0,48
Seiko Group Corp. JPY 200.000 977.000.000 1,44
Sekisui House Ltd. JPY 210.000  795.060.000 1,18
Seven & i Holdings Co. Ltd. JPY 225.000 559.518.750 0,83
Shimamura Co. Ltd. JPY 165.000 1.455.382.500 2,15
Shin-Etsu Polymer Co. Ltd. JPY 250.000 413.375.000 0,61
Sohgo Security Services Co. Ltd. JPY 475.000 513.118.750 0,76
Sony Group Corp. JPY 1.025.000 3.453.225.000 5,11
Sumitomo Electric Industries Ltd. JPY 675.000 1.924.425.000 2,85
Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 95.000 503.927.500 0,75
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 825.000 3.104.887.500 4,59
Sundrug Co. Ltd. JPY 200.000  806.200.000 1,19
Suzuki Motor Corp. IPY 1.135.000 2.033.352.500 3,01
T&D Holdings, Inc. JPY 250.000 727.500.000 1,08
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 440.000 2.518.780.000 3,73
Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 350.000 1.528.450.000 2,26
Tokyo Steel Manufacturing Co. Ltd. JPY 325.000  484.575.000 0,72
Toyo Seikan Group Holdings Ltd. JPY 130.000 312.682.500 0,46
Toyota Motor Corp. JPY 635.000 1.997.392.500 2,95
Toyota Tsusho Corp. JPY 140.000 395.920.000 0,59
Tsumura & Co. JPY 230.000 1.083.645.000 1,60
65.586.406.250 97,02
Aktien insgesamt 65.586.406.250 97,02
pﬁrsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 65.586.406.250 97,02
insgesamt
Wertpapierbestand insgesamt 65.586.406.250 97,02
Bankguthaben 1.927.444.511 2,85
Andere Aktiva/(Passiva) 84.169.555 0,13
Nettovermdgen insgesamt 67.598.020.316 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

Devisentermingeschdfte

Nicht

realisierter % des

Gewinn/ Netto-

Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wdhrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei JPY gens
EUR 1.398.512.432 JPY 8.860.092 06/01/2025 BNP Paribas 7.301.925 0,01
EUR 149.064.913 JPY 23.559.296.380 06/01/2025 Barclays 800.024.134 1,19
EUR 1.428.045 JPY 228.777.607 06/01/2025 BNP Paribas 4.585.273 0,01
EUR 6.710.384 JPY 1.073.169.110 06/01/2025 HSBC 23.402.768 0,04
EUR 842.201 JPY 134.749.205 06/01/2025 Merrill Lynch 2.878.390 0,01
EUR 2.696.209 JPY 424.380.058 06/01/2025 Standard Chartered 16.218.721 0,02
JPY 24.867.677.515 EUR 151.296.376 06/01/2025 BNP Paribas 143.704.357 0,21
JPY 11.876.493 EUR 72.207 07/01/2025 HSBC 77.741 -
JPY 344.588 EUR 2.100 05/02/2025 HSBC 2.267 -
JPY 1.148.028 usb 7.282 07/01/2025 HSBC 4.683 -
usb 4.876 JPY 739.242 06/01/2025 Barclays 26.409 -
usb 14.965 JPY 2.248.489 06/01/2025 BNP Paribas 101.349 -
usb 72.804 JPY 11.176.092 06/01/2025 Citibank 255.606 -
usb 12.165.458 JPY 1.832.655.732 06/01/2025 Goldman Sachs 77.562.899 0,11
usb 387.908 JPY 58.559.335 06/01/2025 HSBC 2.349.893 -
usb 168.603 JPY 25.188.059 06/01/2025 Merrill Lynch 1.285.959 -
usb 114.245 JPY 17.148.812 06/01/2025 Morgan Stanley 789.892 -
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften insgesamt - Aktiva 1.080.572.266 1,60
EUR 2.243.780 JPY 368.341.134 06/01/2025 Goldman Sachs (1.675.700) -
EUR 151.296.376 JPY 24.808.018.328 05/02/2025 BNP Paribas (142.385.727) (0,21)
EUR 72.207 JPY 11.849.563 05/02/2025 HSBC (77.733) -
EUR 4.055.006 JPY 666.472.265 05/02/2025 Merrill Lynch (5.390.339) (0,01)
JPY 565.097.798 EUR 3.553.165 06/01/2025 Barclays (15.539.716) (0,03)
JPY 280.742.768 EUR 1.748.636 06/01/2025 BNP Paribas (5.009.215) (0,01)
JPY 433.724 EUR 2.742 06/01/2025 Goldman Sachs (14.395) -
JPY 90.453.330 EUR 570.429 06/01/2025 HSBC (2.762.840) -
JPY 320.704.017 EUR 2.007.862 06/01/2025 Merrill Lynch (7.409.030) (0,01)
JPY 207.459.465 EUR 1.286.474 06/01/2025 Morgan Stanley (2.768.699) (0,01)
JPY 44.912.309 EUR 276.068 05/02/2025 BNP Paribas (94.729) -
JPY 2.100 usb 345.387 01/07/2025 HSBC (2.283) -
JPY 20.571.377 usb 135.801 06/01/2025 Barclays (752.045) -
JPY 70.754.859 usb 459.737 06/01/2025 BNP Paribas (1.432.965) -
JPY 14.741.125 usp 97.798 06/01/2025 Goldman Sachs (615.138) -
JPY 486.873.351 usb 3.258.088 06/01/2025 HSBC (24.711.214) (0,04)
JPY 18.642.798 usb 122.767 06/01/2025 Morgan Stanley (634.011) -
usb 5.424 JPY 853.526 06/01/2025 HSBC (1.907) -
usb 8.860.092 JPY 1.393.498.860 05/02/2025 BNP Paribas (7.346.402) (0,01)
usb 254.183 JPY 39.989.644 05/02/2025 HSBC (223.005) B
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften insgesamt - Passiva (218.847.093) (0,33)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschdften - Aktiva 861.725.173 1,27
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Wertpapierbestand
zum 31. Dezember 2024

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert usop gens  Anlagen Wahrung Nennwert usop gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
Aktien
Luxemburg
Irland JPMorgan Liquidity Funds - JPM USD
Eaton Corp. plc usp 546.138 181.913.106 1,98  Liquidity LVNAV Selectf usb  82.477.753 82.477.753 0,90
Medtronic plc usb 1.118.977 89.389.478 0,97
Trane Technologies plc usb 317.907 117.902.169 1,29 82.477.753 0,90
389.204.753 4,24 Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
insgesamt 82.477.753 0,90
Niederlande . . . .
ASML Holding NV, ADR usb 49.051 34178737 037 Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen filr 82.477.753 0,90
NXP Semiconductors NV usb 880765  183.058.198 1,99 8emeinsame Anlagen insgesamt
Wertpapierbestand insgesamt 9.170.750.823 99,85
217.236.935 2,36
Bankguthaben 18.333.803 0,20
Vereinigte Staaten von Amerika
AbbVie, Inc. usD 861.746 152.365.310 1,66 Andere Aktiva/(Passiva) (4.920.958) (0,05)
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 1.343.432 257.609.803 2,80
Amazon.com, Inc. usp 1.995.353 443.497.135 4,83 Nettovermdgen insgesamt 9.184.163.668 100,00
American Express Co. usb 766.983 229.063.308 2,49
Ameriprise Financial, Inc. usb 293.661 156.731.281 1,71 . .
Analog Devices, Inc. usb 363.726 77.559.114 0,84 fFonds einer verbundenen Parte.
Apple, Inc. usb 2.928.553 738.756.780 8,04
Arthur J Gallagher‘&‘Co. usb 517.641 147.737.330 Lél Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum % des Netto-
Baker Hughes Co. ‘A usb 6.077.355 250.326.252 2,73 31. Dezember 2024 vermégens
Broadcom, Inc. usb 1093145  257.025.718 2,80 Vereinigte Staaten von Amerika 92,35
Carrier Global Corp. usb 1.096.235 75.251.052 0,82 Irland 4’24
Chipotle Mexican Grill, Inc. ‘A’ usb 1.534.516 92.738.474 1,01 Niederlande 2136
Corpay, Inc. usb 29.924 10.178.499 0,11 Luxemburg 0:90
Deere & Go 0 weto  wmwsny g | erseplerbestandinsgesamt
Edwards Lifesciences Corp. uso 701547 52366.976 057 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 0,15
Eli Lilly & Co. usb 81.954 63.127.527 0,69 Summe 100.00
Exxon Mobil Corp. usb 1.623.553 173.549.698 1,89 L
Howmet Aerospace, Inc. usb 851.617 93.592.708 1,02
Intuit, Inc. usb 145.287 91.604.180 1,00
Lowe’s Cos., Inc. usb 876.255 216.829.300 2,36
Marriott International, Inc. ‘A usb 319.375 89.591.075 0,98
Marvell Technology, Inc. usb 626.562 69.999.507 0,76
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 442.589 233.784.362 2,55
McDonald’s Corp. usb 643.743 187.261.620 2,04
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 554.047 328.383.657 3,58
Micron Technology, Inc. usb 912.095 78.066.211 0,85
Microsoft Corp. usb 1.850.345 787.645.608 8,58
Mondelez International, Inc. ‘A’ usb 1.819.239 108.754.107 1,18
Morgan Stanley usb 772.608 97.843.077 1,07
NextEra Energy, Inc. usb 1.616.273 116.727.236 1,27
NVIDIA Corp. usb 4.911.899 672.733.687 7,32
Oracle Corp. usb 1.088.298 181.305.005 1,97
PG&E Corp. usb 6.996.377 141.501.725 1,54
Prologis, Inc., REIT usb 686.150 72.454.009 0,79
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usb 210.306 149.318.311 1,63
Southern Co. (The) usb 1.276.429 105.401.125 1,15
Stryker Corp. usb 453.345 164.217.426 1,79
Tesla, Inc. usb 314.396 132.730.131 1,44
Travelers Cos., Inc. (The) usb 356.428 85.795.784 0,93
UnitedHealth Group, Inc. usb 365.663 186.371.118 2,03
us Bancorp usb 1.929.082 92.991.398 1,01
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 208.091 83.835.702 0,91
Vulcan Materials Co. usb 669.026 173.277.734 1,89
Wells Fargo & Co. usb 3.749.993 265.630.754 2,89
8.481.831.382 92,35
Aktien insgesamt 9.088.273.070 98,95
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 9.088.273.070 98,95

insgesamt
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

Devisentermingeschdfte

Nicht
realisierter % des
Gewinn/ Netto-
Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wahrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei usop gens
usb 198.449 AUD 315.630 03/01/2025 Barclays 2.774 -
usb 61.364 AUD 96.474 03/01/2025 BNP Paribas 1.555 -
usb 424.724 AUD 669.042 03/01/2025 HSBC 9.951 -
usb 65.371 AUD 105.119 05/02/2025 Morgan Stanley 200 -
usb 5.494 CHF 4.905 03/01/2025 Barclays 73 -
usb 1.100 CHF 982 03/01/2025 BNP Paribas 15 -
usb 27.444 CHF 24.456 03/01/2025 Morgan Stanley 416 -
usb 9.643 CHF 8.681 05/02/2025 HSBC 12 -
usb 2.614.438 EUR 2.506.087 02/01/2025 HSBC 13.996 -
usb 7.158.676 EUR 6.817.452 03/01/2025 Barclays 84.547 -
usb 8.607.129 EUR 8.189.710 03/01/2025 BNP Paribas 109.078 -
usb 1.484 EUR 1.405 03/01/2025 Citibank 26 -
usb 58.317.133 EUR 55.681.524 03/01/2025 HSBC 539.199 0,01
usb 8.692.032 EUR 8.328.171 05/02/2025 Barclays 38.512 -
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften insgesamt - Aktiva 800.354 0,01
AUD 11.025.502 usb 7.160.014 03/01/2025 Barclays (324.753) (0,01)
AUD 354.726 usb 229.746 03/01/2025 HSBC (9.834) -
AUD 10.542.830 usb 6.554.637 05/02/2025 Barclays (18.318) -
AUD 61.605 usb 38.448 05/02/2025 Morgan Stanley (254) -
CHF 613.991 usb 698.270 03/01/2025 Barclays (19.714) -
CHF 53.886 usb 61.210 03/01/2025 BNP Paribas (1.658) -
CHF 4.401 usb 4.971 03/01/2025 Goldman Sachs (107) -
CHF 4.045 usb 4.589 03/01/2025 HSBC (119) -
CHF 3.595 usb 4.084 03/01/2025 Morgan Stanley (111) -
CHF 653.364 usb 725.707 05/02/2025 Barclays (881) -
EUR 29.899.745 usb 31.412.876 03/01/2025 Barclays (387.405) -
EUR 10.352.753 usb 10.881.525 03/01/2025 BNP Paribas (138.991) -
EUR 1.725.720 usb 1.808.261 03/01/2025 Citibank (17.567) -
EUR 889.937.149 usb 938.739.241 03/01/2025 HSBC (15.295.951) (0,17)
EUR 1.154 usb 1.212 03/01/2025 Morgan Stanley (14) -
EUR 5.123.885 usb 5.334.774 05/02/2025 Barclays (10.719) -
EUR 6.229 usb 6.485 05/02/2025 BNP Paribas (13) -
EUR 864.281.319 usb 901.060.928 05/02/2025 HSBC (3.015.589) (0,03)
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften insgesamt - Passiva (19.241.998) (0,21)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften - Passiva (18.441.644) (0,20)
Finanztermingeschdfte
Nicht
realisierter % des
Global- Gewinn/ Netto-
Anzahl der risiko (Verlust) vermo-
Wertpapierbeschreibung Vertrdge Wahrung usop uso gens
S&P 500 Emini Index, 21/03/2025 133 USD 39.724.606 (312.019) -
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschaften insgesamt (312.019) -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Finanztermingeschaften (312.019) R
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Wertpapierbestand
zum 31. Dezember 2024

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens  Anlagen wahrung Nennwert EUR gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Estland
Estonia Government Bond, Reg. S 4%
12/10/2032 EUR 3.684.000 3.969.605 0,13
Anleihen Estonia Government Bond, Reg. S
) 3,25% 17/01/2034 EUR 4.200.000 4.248.498 0,13
Australien
Australia Government Bond 1,25% 8.218.103 0.26
21/05/2032 AUD 3.990.000 1.939.595 0,06 ’
Australia Government Bond, Reg. S Frankreich
0/
iﬁ;r/zﬁi/gfv/ e o Reg. AUD  2.290.000 1.395.400 005 peyia sa, Reg. S 0,25% 10/12/2026 GBP  7.900.000 8.771.929 0,28
2,25% 21/05/2028 AUD 7462000 4234323 ol4  DEX@SARegS 1618/10/2027 EUR 3900.000  3.748.273 0.2
Australia Government Bond, Reg. S g
2,5% 21/05/2030 AUD  1.790.000 993.184 003 ¢85 144A0.25% %50/;(11/ 2026 EUR  20.085.000  19.344.074 0.61
Australia Government Bond, Reg. S ;
19 21/11/2031 AUD 2084000 1011418 0,03 Efagncse é‘(‘)‘\‘/’;éﬁ?ﬂf‘g@ On%/ é(f; EUR 95534812 95.823.435 3,05
Australia Government Bond, Reg. S !
3,25% 21/06/2039 AUD  1144.000 589161 002 FeBS M4A LS 25/05/903) FUR - 9320000 86072 027
Australia Government Bond, Reg. S :
1,75% 21/06/2051 AUD 1005000 323561 001 REES 1447 4.75% ZB%/F? d“éiof EUR 10353788 11736.488 037
Australia Government Bond, Reg. S ’
4,75% 21/06/2054 AUD 577.000 339.999 0,01 Reg S 1444 4% 25/10/2038 EUR 5.340.250 2.694.892 018
France Government Bond OAT,
Reg. S, 144A 0,5% 25/05/2040 EUR 905.200 587.861 0,02
10.826.641 035 France Government Bond OAT,
i Reg. S, 144A 0,5% 25/06/2044 EUR 718.770 417.304 0,01
‘gg{g’ii’r’n Government Bond, Reg. S France Government Bond OAT,
, -9 Reg. S, 144A 3% 25/06/2049 EUR 18.353 16.597 0,00
1447 0,9% 22/06/2029 EUR 3.800.000 3.553.531 011 pro o Covernment Bond OAT
Belgium Government Bond, Reg. S, Reg. S, 144A 1,5% 25/05/2050 EUR 22.072 14.348 0,00
144A 19 22/06/2031 EUR 2:309.044 2.085.626 0,07 Fragncé Governm:nt Bond OAT ' Y
Belgium Government Bond, Reg. S, Reg. S, 1444 0,75% 25/05/2053 EUR 1.210.000 600.292 0,02
1444 3% 22/06/2033 EUR 3.928.250 3.966.790 013 France covernment Bond OAT o '
Belgium Government Bond, Reg. S, Reg. S, 144A 3% 25/05/2054 EUR 197.880 172.936 0,01
144A1,45% 22/06/2037 EUR 3.620.000 2.996.947 0,09 Fragncé Govemn:em Bond OAT ’ '
Belgium Government Bond, Reg. S, Reg. S, 144A 3,25% 25/05/2055 EUR 5.121.069 4.677.980 0,15
144A1,7% 22/06/2050 EUR 179.249 126.111 0,00 Fragncé Governmenot Bond OAT o '
Belgium Government Bond, Reg. S, Reg. S, 144A 1,75% 25/05/2066 EUR 1.323.840 810.912 0,03
144A1,4% 22/06/2053 EUR 922.699 578.482 0,02 Fragncé Covernment Bénd/o AT o '
Belgium Government Bond, Reg. S, Reg. S, 144A 0,5% 25/05/2072 205.793
144A 3,3% 22/06/2054 EUR 886.891 846.565 0,03 &> 9% 25/05/ FUR 600000 oot
Belgium Government Bond, Reg. S,
1444 3,5% 22/06/2055 EUR 490.599 483.424 0,01 161.230.366 >13
Belgium Government Bond, Reg. S,
1444 0,65% 22/06/2071 EUR 440.000 177.222 0.01 gﬁﬁggg’ggﬂb”k beutschland, Reg. S
2,2% 15/02/2034 o EUR 5.600.000 5.535.806 018
14.814.698 0,47 Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
0% 15/05/2036 EUR 500 379 0,00
ggggg Government Bond 39 Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
© 2,6% 15/05/2041 EUR 570.000 569.783 0,02
giégz/jgiiernment Bond 1% CAD 2.000 1.340 0,00 Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
© 1,25% 15/08/2048 EUR 1.610.000 1.238.134 0,04
01/09/2026 CAD  10.795.000 7.012.589 022 Bundesrepublik Deutschland Reg. S
Canada Government Bond 2% 0% 15/08/2050 Y EUR 1.440.000 756.686 0,02
01/06/2028 CAD 5.375.000 3.498.030 011 Bu;desrepublik Deutschland, Reg. S o '
Canada Government Bond 1,25% 0% 15/08/2052 Y EUR 1.640.000 819.553 0.03
01/06/2030 CAD 2:430.000 1.484.589 0,05 Bu%desrepublik Deutschland, Reg. S o ‘
Canada Government Bond 0,5% 1,8% 15/08/2053 Y EUR 3.424.478 2.891375 0,09
01/12/2030 CAD 13.325.000 7.705.639 025 kreditanstalt fuer Wiederaufbau o '
Canada Government Bond 3,25% Reg. 5 3,125% 10/10/2028 EUR 3.270.000 3.358.386 0,11
01/12/2033 CAD 1.300.000 874.200 0,03 Volgkswa;gen Iginancial Services AG o ,
Canada Government Bond 3,5% Reg. 5 0,25% 31/01/2025 ' EUR 14.134.000 14.102.297 0,45
01/12/2045 CAD 1.405.000 963.875 0,03 vonovia SE, Reg. S 0% 01/12/2025 EUR 7.600.000 7.401.004 0,23
Canada Government Bond 2%
01/12/2051 CAD 2.615.000 1.335.128 0,04
Canada Government Bond 2,75% 36.673.403 L1z
01/12/2055 CAD 410.000 243.402 0,01
Canada Government Bond 2,75% ﬁgﬁgkgggg Government International
01/12/2064 740. 1.039.710 X
2/ CAD 1.740.000 0,03 Bond, Reg. S 3,875% 11/01/2025 EUR 1.000 1.000 0,00
24.158.502 0,77
1.000 0,00
Dédnemark
Denmark Government Bond 0,5% ﬁﬁﬁ‘;’;y Government Bond, Reg. S
15/11/2027 DKK 2.970.000 384.204 0,01 ’ .
Denmark Government Bond 0,5% ajﬁgﬁfé/oovi/rzn%wzesnt Bond, Reg. S usb 7.793.000 7.638.045 0.24
15/11/2029 DKK 3.140.000 393.941 0,01 ’ .
Denmark Government Bond 2,25% aﬁﬁg:ﬁyzgfv?e/ri?ﬁgnt Bond, Reg. S EUR 5.571.000 4.959.046 0.16
15/11/2033 DKK 6.640.000 901.557 0,03 ’ .
Denmark Government Bond 4,5% 4% 25/07/2029 EUR 6.789.000 6.902.342 0,22
15/11/2039 DKK 2.370.000 404.826 0,02
Denmark Government Bond 0,25% 19.499.433 0,62
15/11/2052 DKK 3.680.000 288.868 0,01
Israel
2.373.396 0,08 lIsrael Government Bond 5,375%
12/03/2029 usb 8.154.000 7.847.061 0,25
7.847.061 0,25
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Italien Japan Government Ten Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,1% 20/09/2031 JPY  361.800.000 2.121.353 0,07
Reg. S, 144A 3,5% 15/02/2031 EUR 5.955.000 6.101.161 0,19  Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2,3% 20/03/2035 JPY  1.789.450.000 12.243.573 0,39
Reg. S, 144A 0,6% 01/08/2031 EUR 1.720.000 1.469.701 0,05  Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2,2% 20/09/2039 JPY  209.600.000 1.401.627 0,04
Reg. S, 144A 4% 30/10/2031 EUR 3.672.000 3.885.691 0,12 Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2% 20/09/2040 JPY 351.500.000 2.276.780 0,07
Reg. S, 144A 3,35% 01/03/2035 EUR 2.482.000 2.460.748 0,08  Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2,2% 20/03/2041 JPY 102.800.000 681.465 0,02
Reg. S, 144A 4,05% 30/10/2037 EUR 942.000 980.683 0,03  Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 1,4% 20/09/2045 JPY  1.158.650.000 6.488.202 0,21
Reg. S, 144A 1,8% 01/03/2041 EUR 8.940.000 6.765.926 0,22 Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 1,4% 20/12/2045 JPY  1.276.600.000 7.125.975 0,23
Reg. S, 144A 3,25% 01/09/2046 EUR 445.000 401.237 0,01  Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,8% 20/03/2048 JPY 481.250.000 2.292.480 0,07
Reg. S, 144A 1,7% 01/09/2051 EUR 1.709.000 1.093.021 0,04  Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,4% 20/06/2049 JPY 81.350.000 341.559 0,01
Reg. S, 144A 4,3% 01/10/2054 EUR 3.430.000 3.513.517 0,11 Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,4% 20/09/2049 JPY  373.700.000 1.559.129 0,05
Reg. S, 144A 2,8% 01/03/2067 EUR 810.000 622.183 0,02 Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,4% 20/03/2050 JPY 362.100.000 1.492.034 0,05
Reg. S 3,85% 15/09/2026 EUR 6.850.000 7.016.160 0,22 Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,7% 20/12/2050 JPY 81.500.000 359.088 0,01
Reg. S 1,25% 01/12/2026 EUR 11.250.000 11.034.517 0,35  Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,7% 20/03/2051 JPY  680.300.000 2.981.607 0,09
Reg. S 1,1% 01/04/2027 EUR 29.350.000 28.527.280 0,91  Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 1,3% 20/06/2052 JPY 127.900.000 642.468 0,02
Reg. S 2,2% 01/06/2027 EUR 1.090.000 1.085.539 0,04 Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 1,4% 20/03/2053 JPY  194.900.000 994.931 0,03
Reg. S 2,05% 01/08/2027 EUR 1.030.000 1.020.933 0,03 Japan Government Thirty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 1,6% 20/12/2053 JPY 537.200.000 2.861.797 0,09
Reg. S 2,65% 01/12/2027 EUR 10.590.000 10.633.578 0,34 Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2,1% 20/12/2026 JPY  4.250.600.000 26.911.800 0,86
Reg. S 2% 01/02/2028 EUR 5.430.000 5.349.853 0,17 Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 1,4% 20/09/2034 JPY  1.801.750.000 11.405.550 0,36
Reg. S 0,25% 15/03/2028 EUR 3.765.000 3.501.890 0,11 Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 1,3% 20/06/2035 JPY  349.400.000 2.178.978 0,07
Reg. S 0,5% 15/07/2028 EUR 5.040.000 4.690.319 0,15  Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,2% 20/06/2036 JPY 525.200.000 2.869.396 0,09
Reg. S 2,8% 01/12/2028 EUR 3.185.000 3.208.537 0,10 Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,5% 20/03/2038 JPY 722.450.000 3.958.031 0,13
Reg. S 3% 01/08/2029 EUR 1.520.000 1.537.752 0,05  Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,4% 20/03/2039 JPY  477.950.000 2.529.035 0,08
Reg. S 3,85% 15/12/2029 EUR 340.000 355.572 0,01  Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,3% 20/06/2039 JPY  650.750.000 3.374.515 0,11
Reg. S 1,35% 01/04/2030 EUR 400.000 370.670 0,01  Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,3% 20/09/2039 JPY 362.150.000 1.866.435 0,06
Reg. S 3,7% 15/06/2030 EUR 1.950.000 2.022.535 0,07  Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,4% 20/03/2040 JPY 181.950.000 941.759 0,03
Reg. S 0,9% 01/04/2031 EUR 234.000 205.710 0,01  Japan Government Twenty Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 1,6% 20/03/2044 JPY  1.187.150.000 7.014.461 0,22
Reg. S 6% 01/05/2031 EUR 262.000 307.393 0,01  Japan International Cooperation
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Agency 4% 23/05/2028 uso 6.126.000 5.796.466 0,18
Reg. S 0,95% 01/06/2032 EUR 3.652.000 3.123.948 0,10
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 198.767.036 6,32
Reg. S 4,35% 01/11/2033 EUR 3.616.000 3.891.051 0,12
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Lettland
Inflation Linked Bond, Reg. S, 144A :
16% 22/11/2028 EUR 18650000 18535515 059 Sarsnessompon e EIR 3270000 3365676 0.1
Latvia Government Bond, Reg. S
133.712.620 426 3,59 17/01/2028 EUR 3.444.000 3.546.259 0,11
Latvia Government Bond, Reg. S
Japan 3,875% 22/05/2029 EUR 3.859.000 4.009.501 0,13
Japan Bank for International Latvia Government Bond, Reg. S
Cooperation 3,125% 15/02/2028 EUR 11.640.000 11.858.259 0,38 5,125% 30/07/2034 usb 11.900.000 11.195.401 0,35
Japan Finance Organization for
Municipalities, Reg. S 3,375% 22.116.837 0,70
22/02/2028 EUR 8.893.000 9.111.439 0,29
Japan Government CPI Linked Bond Litauen
?a{ggr?oé)ol\/%/r%%‘igfll:orty Year Bond P B0700.000 e 018" Lithuania Government Bond, Reg. 5
0
1,9% 20/03/2053 JPY  495.500.000 2.846.903 009 >o%13/02/2034 EUR 7.782.000 7.962.023 0.25
Japan Government Forty Year Bond
1,7% 20/03/2054 JPY  147.500.000 803.557 0,03 7.962.023 0,25
Japan Government Forty Year Bond .
0,5% 20/03/2060 JPY  731.200.000 2.513.576 0,08 "dgﬁl‘ﬁg Covernment Bond 2.650%
Japan Government Forty Year Bond ’ o
0% 20/03/2061 JPY  541.650.000 1.968.141 0,06 i/ﬁ/ 05/ 26031 © Bond 4,490 usp 3.300.000 2588.221 0,08
Japan Government Forty Year Bond exico Government Bond 4,4%%
L4 bor0ar0es Y Y 411.050.000 1787994 006 25/05/2032 EUR 3.878.000 3.940.329 0.13
Japan Government Ten Year Bond
0,1% 20/06/2026 JPY  128.050.000 782.182 0,02 6.528.550 0,21
Japan Government Ten Year Bond
0,1% 20/09/2027 JPY 288.050.000 1.747.628 0,06  Niederlande
Japan Government Ten Year Bond Nederlandse Waterschapshank NV,
0,1% 20/09/2029 JPY  4.611.700.000 27.547.040 0,88 Reg.S0,875% 30/09/2026 GBP 5.000.000 5.658.166 0,18
Japan Government Ten Year Bond Netherlands Government Bond,
0,1% 20/12/2029 JPY 301.000.000 1.793.651 0,06 Reg.S,144A 0% 15/07/2030 EUR 1.300.000 1.145.164 0,04
Japan Government Ten Year Bond Netherlands Government Bond, Reg.
0,1% 20/03/2031 JPY  2.635.150.000 15.533.517 0,49 S, 144A0,5% 15/07/2032 EUR 2.103.750 1.822.898 0,06
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Netherlands Government Bond, Spain Bonos y Obligaciones del
Reg. S, 144A 4% 15/01/2037 EUR 955.000 1.083.118 0,03  Estado, Reg. S, 144A 1,85%
Netherlands Government Bond, 30/07/2035 EUR 1.582.000 1.405.958 0,04
Reg. S, 144A 0,5% 15/01/2040 EUR 2.570.000 1.879.223 0,06  Spain Bonos y Obligaciones del
Netherlands Government Bond, Estado, Reg. S, 144A 3,9%
Reg. S, 144A 2,75% 15/01/2047 EUR 995.000 1.004.084 0,03 30/07/2039 EUR 5.252.000 5.561.789 0,18
Netherlands Government Bond, Spain Bonos y Obligaciones del
Reg. S, 144A 0% 15/01/2052 EUR 840.000 418.238 0,01 Estado, Reg. S, 144A1,2%
Netherlands Government Bond, 31/10/2040 EUR 570.000 416.244 0,01
Reg. S, 144A 2% 15/01/2054 EUR 580.000 499.705 0,02 Spain Bonos y Obligaciones del
Estado, Reg. S, 144A 1% 30/07/2042 EUR 2.248.000 1.529.989 0,05
13.510.596 0,43 Spain Bonosy Obligaciones del
’ Estado, Reg. S, 144A 2,7%
31/10/2048 EUR 553.000 478.604 0,01
Neuseeland - P ’
. Spain Bonos y Obligaciones del
Westpac Securities NZ Ltd., Reg. S Estado, Reg. 5, 144A 1% 31/10/2050 EUR 500.000 340.563 0,01
o , Reg. S, . . ,
1,099% 24/03/2026 EUR 4.589.000 4.480.449 0,14 Spain Bonos y Obligaciones del
Estado, Reg. S, 144A 1,9%
4.480.449 0,14 31/10/2052 EUR 1.245.000 873.923 0,03
Spain Bonos y Obligaciones del
Polen Estado, Reg. S, 144A 3,45%
Bank Gospodarstwa Krajowego, 30/07/2066 EUR 900.000 846.009 0,03
Reg. S 6,25% 31/10/2028 usb 4.860.000 4.876.404 0,16  Spain Bonos y Obligaciones del
Poland Government Bond 5,125% Estado, Reg. S, 144A 1,45%
18/09/2034 usb 4.816.000 4.501.601 0,14  31/10/2071 EUR 290.000 149.079 0,00
Poland Government Bond 2%
25/08/2036 PLN 46.655.000 10.059.951 0,32 45.346.877 1,44
Poland Government Bond, Reg. S
3,125% 22/10/2031 EUR 4.392.000 4.409.539 0,14 Supranational
European Investment Bank, Reg. S
23.847.495 0,76 2,75% 28/07/2028 EUR 14.392.000 14.622.610 0,47
European Investment Bank, Reg. S
Rumdnien 2,75% 30/07/2030 EUR 4.400.000 4.459.774 0,14
Romania Government Bond, Reg. S European Union, Reg. S 1,625%
5,875% 30/01/2029 usb 7.232.000 6.794.858 0,22 04/12/2029 EUR 9.300.000 8.930.959 0,28
European Union, Reg. S 4%
6.794.858 0,22 04/04/2044 EUR 7.031.785 7.692.541 0,25
European Union, Reg. S 3%
Saudi-Arabien 04/03/2053 EUR 3.078.000 2.886.577 0,09
Saudi Government Bond, Reg. S
4,75% 18/01/2028 usb 11.765.000 11.279.790 0,36 38.592.461 1,23
Saudi Government Bond, Reg. S 5%
16/01/2034 usb 14.197.000 13.311.509 0,42  Schweden
Sweden Government Bond, Reg. S
24.591.299 0,78  0,125% 12/05/2031 SEK 6.495.000 497.126 0,01
Sweden Government Bond, Reg. S
Siidkorea 0,5% 24/11/2045 SEK 4.280.000 246.564 0,01
Export-Import Bank of Korea 4,875%
11/01/2026 usb 4.245.000 4.101.032 0,13 743.690 0,02
Hyundai Capital Services, Inc., Reg. S
2,125% 24/04/2025 usb 16.771.000 16.016.287 0,51 Grofkhbritannien
NatWest Markets plc, Reg. S 0,125%
20.117.319 0,64 12/11/2025 EUR 8.831.000 8.642.686 0,28
UK Treasury, Reg. S 0,5% 31/01/2029 GBP 960.000 1.001.468 0,03
Spanien UK Treasury, Reg. S 4,125%
Spain Bonos y Obligaciones del 22/07/2029 GBP 2.145.000 2.565.954 0,08
Estado 2,5% 31/05/2027 EUR 2.890.000 2.901.135 0,09 UKTreasury, Reg. S 0,875%
Spain Bonos y Obligaciones del 22/10/2029 GBP 3.621.800 3.758.534 0,12
Estado 3,5% 31/05/2029 EUR 3.160.000 3.289.053 0,10 UK Treasury, Reg. S 0,25%
Spain Bonos y Obligaciones del 31/07/2031 GBP 5.410.000 5.045.125 0,16
Estado 0,8% 30/07/2029 EUR 1.260.000 1.166.669 0,04 UK Treasury, Reg. S 1% 31/01/2032 GBP 3.920.000 3.771.238 0,12
Spain Bonos y Obligaciones del UK Treasury, Reg. S 0,875%
Estado, Reg. S, 144A 1,3% 31/07/2033 GBP 5.826.520 5.240.488 0,17
31/10/2026 EUR 4.340.000 4.272.607 0,14 UK Treasury, Reg. S 4,25%
Spain Bonos y Obligaciones del 31/07/2034 GBP 2.329.936 2.743.967 0,09
Estado, Reg. S, 144A 1,5% UK Treasury, Reg. S 0,625%
30/04/2027 EUR 1.510.000 1.484.379 0,05 31/07/2035 GBP 1.043.000 844.249 0,03
Spain Bonos y Obligaciones del UK Treasury, Reg. S 1,75%
Estado, Reg. S, 144A 1,45% 07/09/2037 GBP 1.584.306 1.374.490 0,04
31/10/2027 EUR 690.000 673.402 0,02 UK Treasury, Reg. S 4,25%
Spain Bonos y Obligaciones del 07/09/2039 GBP 1.570.000 1.771.874 0,06
Estado, Reg. S, 144A 1,4% UK Treasury, Reg. S 4,25%
30/07/2028 EUR 4.008.000 3.872.580 0,12 07/12/2040 GBP 1.704.000 1.902.629 0,06
Spain Bonos y Obligaciones del UK Treasury, Reg. S 1,25%
Estado, Reg. S, 144A 1,45% 22/10/2041 GBP 3.915.950 2.766.755 0,09
30/04/2029 EUR 829.000 794.391 0,03 UK Treasury, Reg. S 4,5% 07/12/2042 GBP 1.514.000 1.721.225 0,06
Spain Bonos y Oblwgauor;es del UK Treasury, Reg. S 3,25%
giﬁg?zgzeg 5,144A 0,6% 438930 22/01/2044 GBP 1.938.000 1.822.838 0,06
: o EUR 480.000 : 0.0 K Treasury, Reg.  3,5% 22/01/2045 GBP 764.000 741.047 0,02
Spain Bonos y Obligaciones del UK Treasury, Reg. S 0.875%
Estado, Reg. S, 144A 1,25% » Reg. > 0,6/5%
31/01/2046 GBP 2.980.000 1.669.556 0,05
31/10/2030 EUR 6.050.000 5.599.562 0,18 UK Treasury, Reg. S 4,25%
Eg’é{g OB%”ECI’; 4 %3'?:8%@25 del 07/12/2046 GBP 1.757.000 1.883.308 0,06
31/10/2031 ' EUR 1.440.000 1.242.954 0,04 HE Peasurvv ﬁeg- 2 %32/3/22/ 07/2047 GBP 1.338.474 850.675 0,03
~ [ reasury, Reg. S 1,75%
EE@QOBOR”;; ‘éﬂﬁ'}ﬁfé‘ffg}f}f del 22/01/2049 GBP 2,518.000 1.652.007 0,05
30/04/2033 EUR 5.237.000 5.330.698 0,17  UKTreasury, Reg. 5 1,25%
Spain Bonos y Obligaciones del 31/07/2051 GBP 1.978.000 1.068.734 0,03
Estado, Reg. S, 144A 3,55% UK Treasury, Reg. S 3,75%
31/10/2033 EUR 2.565.000 2.679.059 0,09 22/07/2052 GBP 1.184.150 1.142.497 0,04
UK Treasury, Reg. S 1,5% 31/07/2053 GBP 1.745.000 982.795 0,03



JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2024

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens  Anlagen wahrung Nennwert EUR gens
UK Treasury, Reg. S 4,375% Osterreich
31/07/2054 GBP 540.252 577.452 0,02 BAWAG Group AG, Reg. S EUR 8.024 645.731 0,02
UK Treasury, Reg. S 1,625% DO & CO AG EUR 2.025 364.905 0,01
22/10/2054 GBP 1.350.000 777.544 0,02 Erste Group Bank AG EUR 38.791 2.302.246 0,07
UK Treasury, Reg. S 4,25%
07/12/2055 GBP 1.259.500 1.321.672 0,04 3312.882 0,10
UK Treasury, Reg. S 0,5% 22/10/2061 GBP 1.065.000 361.825 0,01
UK Treasury, Reg. S 2,5% 22/07/2065 GBP 970.000 666.996 0,02 Belgien
UK Treasury, Reg. S 3,5% D'ieteren Group EUR 1.809 291.249 0,01
22/07/2068 GBP 120.000 106.589 0,00 ycpsa EUR 3.280 630.498 0,02
UK/IE)?SS%V' Ree. s Lot GBP 1.540.000 765.686 0,02
22 540. . ,
UK Treasury, Reg. S 1,125% 921.747 0,03
22/10/2073 GBP 2.190.000 879.234 0,03
Bermuda
60.421.227 1.92 Arch Capital Group Ltd. uso 11.292 1.004.380 0,03
' Axalta Coating Systems Ltd. usop 65.664 2.164.226 0,07
. . China Resources Gas Group Ltd. HKD 208.400 796.542 0,03
Metropolian Lfe Glabal Funding 1 CK nfrastructure Holdings Lid. HKD 76000 544424 002
Reg. S 4,125% 02/09/2025 GBP 8.998.000 10.807.338 0,34 Credicorp Ltd. uso 2.345 409.643 0,01
US Treasury 2,25% 15/02/2027 usp 15.000 13.882 0,00
US Treasury 3,25% 30/06/2027 usp 9.071.000 8.543.128 0,27 4.919.215 0,16
US Treasury 0,625% 30/11/2027 uso 8.780.000 7.628.836 0,24 -
US Treasury 3,5% 31/01/2028 usp 49.210.000 46.382.427 1,48 Brasilien
US Treasury 3,5% 30/09/2029 usp 85.000 78.988 0,00 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 150.271 241917 0,01
US Treasury 1,75% 15/11/2029 USD 8670000  7.426.368 0,24  Banco BTG Pactual SA BRL 76.338 324.682 0.01
US Treasury 4% 28/02/2030 uso 0.350.000 3.863.793 0.28 Gerdau.SA Preference BRL 64.183 181.872 0,01
US Treasury 3,625% 31/03/2030 USD  20.865.000  19.421.438 0,62 !tauUnibanco Holding SA Preference BRL 94.496 453.063 0,01
US Treasury 4% 31/07/2030 USD  41.310.000  39.084.092 1,24  Lojas Renner SA BRL 118.015 223.587 0,01
US Treasury 1,625% 15/05/2031 usd 27.840.000 22.712.626 0,72 Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 139.978 790.133 0,02
US Treasury 1,25% 15/08/2031 usop 13.195.000 10.418.370 0,33 PortoSeguro SA BRL 44.799 255.148 0,01
US Treasury 3,5% 15/02/2033 usD 4.840.000 4.357.739 0,14 Raia Drogasil SA BRL 73373 253.640 0,01
US Treasury 4,5% 15/11/2033 UsD 35.000 33725 000 [Telefonica Brasil SA BRL 39.409 287524 0,01
US Treasury 4,5% 15/08/2039 usp 7.440.000 7.026.086 0,22
US Treasury 4,625% 15/02/2040 uso 9.415.000 8.992.931 0,29 3.011.566 0,10
US Treasury 1,125% 15/05/2040 Usb  12.960.000 7.569.478 0,24
US Treasury 3,875% 15/08/2040 usop 8.790.300 7.678.653 0,24 Kanada )
US Treasury 1,875% 15/02/2041 uso 3.100.000 2.016.634 0,06 Shopify, Inc."A usD 10.799 1.104.825 0,03
US Treasury 4,75% 15/02/2041 usop 680.000 656.914 0,02
US Treasury 2,25% 15/05/2041 usop 9.870.000 6.799.321 0,22 1.104.825 0,03
US Treasury 2,875% 15/05/2043 uso 5.785.300 4.252.103 0,14 o
US Treasury 3,125% 15/08/2044 usb 6.770.000 5.104.036 0,16  Kaimaninseln )
US Treasury 3% 15/11/2044 usp 7.720.000 5.688.608 0,18 Alibaba Group HQldlng Ltd. HKD 492.400 5.036.596 0,16
US Treasury 2,5% 15/02/2045 USD  10.660.000  7.182.020 023  ENN Energy Holdings Lid. HKD 40900 283850 0.01
US Treasury 3% 15/05/2045 USD = 360,000 3932.856 013 Full Truck Alliance Co. Ltd., ADR usop 94.668 987.598 0,03
US Treasury 3% 15/11/2045 USD 6345000  4.633.139 0,15  Geely Automobile Holdings Ltd. HKD 425.000 /81.09% 0.03
US Treasury 2,25% 15/08/2046 usp 11.355.000 7.123.634 023 HWorldGroup Ltd. HKD 94.600 305.522 0,01
US Treasury 2,75% 15/08/2047 usp 9.435.000 6.445.667 0,20 JD.com, Inc. ‘A HKD 84.750 1.430.864 0,05
US Treasury 2,75% 15/11/2047 USD  10.760.000 7.334.659 023 KanzhunLtd, ADR usb 20.521 275288 0,01
US Treasury 3% 15/08/2048 USD 2570000 1824185 006 KE Holdings, inc., ADR usb 20914 371886 001
US Treasury 3,375% 15/11/2048 USD  7.485.000 5.682.677 018 Meituan Reg. 5B HKD 93.000 1.752.499 0,06
US Treasury 2,375% 15/11/2049 USD  3.460.000 2.139.133 0,07 Netkaseinc. - HKD 97.900 1.682.645 0.05
US Treasury 1,25% 15/05/2050 USD 12125000  5.602.894 018  NU Holdings Ltd. “A usb 24.195 244.946 0,01
US Treasury 1,375% 15/08/2050 USD  2.890.000 1373476 0,04 FPDD Holdings, Inc, ADR usp 7841 734.227 0,02
US Treasury 1,625% 15/11/2050 uso 4.910.000 2.493.369 0,08 Pop Mart International Group Ltd. HKD 111.600 1.241.926 0,04
US Treasury 2,375% 15/05/2051 Usp  10.830.000 6.626.708 0,21 Silergy Corp.. TWD 31.000 367.466 0,01
US Treasury 1,875% 15/11/2051 usb 8.320.000 4.470.257 0,14  rencentHoldings Ltd. HKD 243.300 12.611.499 0,40
US Treasury 2,25% 15/02/2052 usp 7.770.000 4.587.177 015 Irip.comGroupLtd. HKD 29.450 1.972.596 0,06
US Treasury 3% 15/08/2052 usb 9.860.000 6.885.041 0,22 XiaomiCorp. Reg.5'B HKD 837.800 3.589.502 0,11
US Treasury Inflation Indexed 1,875% Xpeng, Inc. "A HKD 23.100 133.943 0,00
15/07/2034 usp 15.900.000 14.972.397 0,48  ZT0 Express Cayman, Inc. HKD 12.450 233.527 0,01
334.866.803 10,65 34.040.475 1,08
o China
Anleihen insgesamt 1.228.042.743 39,07 Beijing Roborock Technology Co. Ltd. CNH 13.293 383.339 0,01
Aktien BYD Co. Ltd. ‘H’ HKD 61.500 2.033.913 0,06
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 1.427.000 1.146.631 0,04
Australien China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 315.000 1.564.595 0,05
Aristocrat Leisure Ltd. AUD 46.408 1.896.508 0,06 China Oilfield Services Ltd. ‘H’ HKD 562.000 490.637 0,02
Brambles Ltd. AUD 181.976 2.093.454 0,07 china Pacific Insurance Group Co.
Coles Group Ltd. AUD 60.629 684.436 0,02 Ltd.'H HKD 280.200 877.990 0,03
Commonwealth Bank of Australia AUD 41.827 3.830.434 0,12 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd.,
Insurance Australia Group Ltd. AUD 174.045 881.786 0,03 Reg.S'H HKD 72.800 503.885 0,02
JB Hi-Fi Ltd. AUD 22.239 1.233.283 0,04  Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 471.600 1.607.947 0,05
Macquarie Group Ltd. AUD 19.537 2.587.850 0,08  Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 62.500 618.469 0,02
Medibank Pvt. Ltd. AUD 480.329 1.093.376 0,03  Nongfu Spring Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 54.400 229.360 0,01
QBE Insurance Group Ltd. AUD 159.512 1.831.692 0,06  PetroChina Co. Ltd. ‘H’ HKD 1.394.000 1.057.838 0,03
Rio Tinto Ltd. AUD 32.608 2.288.726 0,07  PICC Property & Casualty Co. Ltd. ‘H’ HKD 1.274.000 1.936.715 0,06
SGH Ltd. AUD 40.657 1.121.140 0,04  Ping An Insurance Group Co. of China
Woodside Energy Group Ltd. AUD 41140 604.775 0,02 Ltd.'H HKD 124.000 709.001 0,02
Postal Savings Bank of China Co. Ltd.
20.147.460 064 N CNH 385.000 287.821 0,01
Sinopharm Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 102.000 270.562 0,01
Weichai Power Co. Ltd. ‘H’ HKD 437.000 644.798 0,02
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Zhuzhou CRRC Times Electric Co. Ltd. Lenovo Group Ltd. HKD 782.000 979.170 0,03
‘H HKD 158.400 643.764 0,02 Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 29.500 375.054 0,01
Zijin Mining Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 562.000 987.551 0,03
9.642.369 0,31
15.994.816 0,51
Ungarn
Kolumbien OTP Bank Nyrt. HUF 9.075 480.749 0,01
Ecopetrol SA, ADR usb 27.187 205.805 0,01
480.749 0,01
205.805 0,01
Indien
Ddnemark Apollo Tyres Ltd. INR 83.270 496.131 0,02
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 14.632 1.353.014 0,04 Bajaj Auto Ltd. INR 2.541 251.833 0,01
Danske Bank A/S DKK 42.820 1.165.586 0,04 Bajaj Finance Ltd. INR 16.480 1.267.859 0,04
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 101.843 8.471.678 0,27 Bharat Electronics Ltd. INR 59.582 196.612 0,01
Biocon Ltd. INR 78.196 320.883 0,01
10.990.278 0,35  Blue Star Ltd. INR 13.808 330.263 0,01
Britannia Industries Ltd. INR 8.218 440.363 0,01
Finnland Coforge Ltd. INR 3.848 418.685 0,01
Konecranes 0V EUR 8.508 519.201 0,02 Delhivery Ltd. INR 24.234 94.290 0,00
Nordea Bank Abp SEK 180.860 1.900.859 0,06 Havells India Ltd. INR 12.770 240.455 0,01
HDFC Bank Ltd. INR 252.979 5.048.639 0,16
2.420.060 0,08  Hero MotoCorp Ltd. INR 9.433 441.669 0,01
Hindalco Industries Ltd. INR 102.315 693.159 0,02
Frankreich Hindustan Aeronautics Ltd., Reg. S INR 20.356 957.913 0,03
Air Liquide SA EUR 12.646 1.981.628 0,06 Hyundai Motor India Ltd. INR 52.974 1.077.821 0,03
Arkema SA EUR 5.320 389.956 0,01 |CICI Bank Ltd. INR 239.210 3.455.518 0,11
AXA SA EUR 39.456 1.353.341 0,04 ICICI Lombard General Insurance Co.
BNP Paribas SA EUR 28.953 1.714.162 0,06  Ltd., Reg. S INR 36.742 740.727 0,02
Capgemini SE EUR 3.626 571.820 0,02 Infosys Ltd. INR 159.060 3.376.241 0,11
Cie de Saint-Gobain SA EUR 12.083 1.039.259 0,03  Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 24.384 490.420 0,02
Cie Generale des Etablissements Mahindra & Mahindra Ltd. INR 23.530 797.626 0,02
Michelin SCA EUR 26.749 851.019 0,03 Maruti Suzuki India Ltd. INR 10.872 1.329.550 0,04
Engie SA EUR 31716 485.413 0,02 Max Financial Services Ltd. INR 20.247 253.722 0,01
EssilorLuxottica SA EUR 4.825 1.131.221 0,04  NHPC Ltd. INR 283.635 257.496 0,01
Gaztransport Et Technigaz SA EUR 2.311 298.466 0,01  PBFintech Ltd. INR 6.635 156.896 0,00
Hermes International SCA EUR 265 615.198 0,02 Power Finance Corp. Ltd. INR 211.293 1.067.321 0,03
Legrand SA EUR 14.511 1.362.293 0,04  REC Ltd. INR 32.516 183.659 0,01
L'Oreal SA EUR 3.984 1.360.735 0,04 Reliance Industries Ltd. INR 150.276 2.057.312 0,07
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Shriram Finance Ltd. INR 64.981 2.115.828 0,07
SE EUR 23.796 15.123.548 0,48 syngene International Ltd., Reg. S INR 19.679 189.868 0,01
Pernod Ricard SA EUR 24.649 2.687.974 0,09 Tata Consultancy Services Ltd. INR 33.027 1.526.303 0,05
Publicis Groupe SA EUR 10.111 1.038.400 0,03 Tata Steel Ltd. INR 135.407 210.532 0,01
Safran SA EUR 26.819 5.680.264 0,18 yltraTech Cement Ltd. INR 4.070 522.763 0,02
Sanofi SA EUR 24.906 2.330.205 0,07 zomato Ltd. INR 300.710 940.765 0,03
Schneider Electric SE EUR 15.024 3.622.662 0,12
SPIE SA EUR 19.051 570.006 0,02 31.949.122 1,02
TotalEnergies SE EUR 37.819 2.018.022 0,06
Vinci SA EUR 24.236 2.417.056 0,08 jndonesien
Bank Central Asia Tbk. PT IDR 5.957.200 3.464.442 0,11
48.642.648 1,55 Bank Mandiri Persero Thk. PT IDR 5.432.500 1.858.172 0,06
Bank Rakyat Indonesia Persero
Deutschland Thk. PT IDR 5.465.000 1.333.453 0,04
adidas AG EUR 7.358 1.734.281 0,06 Telkom Indonesia Persero Thk. PT IDR 1.988.200 325.000 0,01
Allianz SE EUR 10.434 3.084.812 0,10
Bilfinger SE EUR 8.118 374.443 0,01 6.981.067 0,22
CTS Eventim AG & Co. KGaA EUR 3.908 320.065 0,01
Deutsche Boerse AG EUR 22.462 5.003.410 0,16 Irland
Deutsche Post AG EUR 23.022 781.597 0,02 Accenture plc ‘A’ usb 9.983 3.402.340 0,11
Deutsche Telekom AG EUR 137.503 3.962.836 0,13 AIB Group plc EUR 103.136 548.683 0,02
E.ON SE EUR 224.891 2.535.084 0,08  Aon plc ‘A’ usb 11.376 3.932.622 0,13
Heidelberg Materials AG EUR 10.739 1.280.089 0,04 CRH plc GBP 11.441 1.024.250 0,03
Infineon Technologies AG EUR 42.200 1.334.680 0,04 Eaton Corp. plc usp 19.227 6.171.948 0,20
IONOS Group SE EUR 13.995 305.091 0,01  Flutter Entertainment plc usb 4.411 1.101.294 0,03
LEG Immobilien SE EUR 5.239 428.131 0,01 Medtronic plc usb 46.681 3.593.805 0,11
Muenchener Ryanair Holdings plc EUR 46.196 881.420 0,03
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 15.720 7.655.640 0,24 smurfit WestRock plc usp 44.046 2.291.971 0,07
RWE AG EUR 6.342 181.381 0,01 Trane Technologies plc usp 15.928 5.692.880 0,18
SAF-Holland SE EUR 14.610 214.621 0,01
SAP SE EUR 24.086 5.689.113 0,18 28.641.213 0,91
Scout24 SE, Reg. S EUR 5.792 492.465 0,02
Siemens AG EUR 2.436 459.941 0,01 jtalien
Vonovia SE EUR 18.394 541.060 0,02 azimut Holding SpA EUR 19.864 476.239 0,02
Banca Monte dei Paschi di Siena SpA EUR 90.307 614.539 0,02
36.378.740 116 BPER Banca SpA EUR 62.727 384.454 0,01
Enel SpA EUR 140.138 965.201 0,03
Griechenland FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 60.817 1.021.269 0,03
National Bank of Greece SA EUR 40.433 310.970 0,01 |ntesa Sanpaolo SpA EUR 332.141 1.282.978 0,04
Piraeus Financial Holdings SA EUR 71.013 275.069 0,01 Maire SpA EUR 14.820 122.487 0,00
Prysmian SpA EUR 19.983 1.231.752 0,04
586.039 0,02 ynicredit SpA EUR 102.925 3.964.928 0,13
Unipol Gruppo SpA EUR 24.069 289.430 0,01
Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 804.600 5.623.948 0,18 10.353.277 0,33
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 72.800 2.664.197 0,09
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Japan Regional SAB de CV MXN 57.310 311.042 0,01
Advantest Corp. JPY 16.000 904.759 0,03 Wwal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 167.139 432.643 0,01
Ajinomoto Co., Inc. JPY 59.800 2.372.663 0,08
Amano Corp. JPY 24.100 636.286 0,02 1.719.661 0,05
Bengo4.com, Inc. JPY 42.000 588.133 0,02
CyberAgent, Inc. JPY 193.300 1.303.202 0,04 Nijederlande
Daido Steel Co. Ltd. JPY 59.600 435.338 0,01 Adyen NV, Reg. S EUR 208 298.189 0,01
Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 63.900 1.707.312 0,05  Airbus SE EUR 18.971 2.934.814 0,09
Denso Corp. JPY 236.500 3.217.977 0,10 Arcadis NV EUR 3.460 202.842 0,01
Disco Corp. JPY 18.400 4.832.504 0,15  ASM International NV EUR 1.094 611.437 0,02
Ebara Corp. JPY 11.200 169.538 0,01 ASML Holding NV, ADR usb 3.148 2.113.937 0,07
Fast Retailing Co. Ltd. JPY 6.300 2.085.638 0,07 ASML Holding NV EUR 18.396 12.478.926 0,40
Fuji Electric Co. Ltd. JPY 2.400 126.213 0,00  Euronext NV, Reg. S EUR 3.382 365.087 0,01
GMO Payment Gateway, Inc. JPY 11.600 568.457 0,02  Heineken NV EUR 29.913 2.051.733 0,06
Hitachi Ltd. JPY 147.500 3.568.324 0,11 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 77.420 2.438.343 0,08
Hoya Corp. JPY 17.200 2.092.673 0,07 Koninklijke KPN NV EUR 728.097 2.555.620 0,08
ITOCHU Corp. JPY 114.100 5.493.617 0,17 NXP Semiconductors NV usob 24.965 5.000.458 0,16
Japan Exchange Group, Inc. JPY 329.500 3.586.617 0,11 Prosus NV EUR 21.396 820.216 0,03
Kajima Corp. JPY 54.800 970.754 0,03 Wolters Kluwer NV EUR 8.941 1.433.019 0,04
Kakaku.com, Inc. JPY 81.000 1.207.201 0,04
Kao Corp. JPY 80.200 3.148.543 0,10 33.304.621 1,06
Keyence Corp. JPY 10.900 4.329.779 0,14
Kobe Bussan Co. Ltd. JPY 42.500 898.188 0,03 Philippinen
Kuraray Co. Ltd. JPY 79.200 1.110.998 0,04  Bank of the Philippine Islands PHP 92.980 188.678 0,01
MEC Co. Ltd. JPY 20.600 443.841 0,01
Mitsubishi Corp. JPY 134.200 2.147.950 0,07 188.678 0,01
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 352.500 3.999.487 0,13
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 231.200 1.804.234 0,06  Ppolen
Money Forward, Inc. JPY 60.700 1.804.087 0,06  Dino Polska SA, Reg. S PLN 3.391 309.121 0,01
MS&AD Insurance Group Holdings, Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 31.455 337.359 0,01
Inc. JPY 72.700 1.540.898 0,05
Nintendo Co. Ltd. JPY 89.300 5.085.916 0,16 646.480 0,02
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 129.400 813.137 0,03
Nippon Sanso Holdings Corp. JPY 32.700 888.268 0,03 portugal
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 1.936.400 1.881.317 0,06 Jeronimo Martins SGPS SA EUR 9.782 180.038 0,00
Obayashi Corp. JPY 218.800 2.817.422 0,09
ORIX Corp. JPY 174.000 3.645.198 0,12 180.038 0,00
Otsuka Corp. JPY 97.300 2.155.908 0,07
PAL GROUP Holdings Co. Ltd. PY 14.000 262.267 0,01 Saudi-Arabien
Pan Pacific International Holdings Al Rajhi Bank SAR 31.580 766.646 0,02
Corp. JPY 15100 400.618 0,01 saydi Arabian il Co., Reg. S SAR 90.970 653.891 0,02
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 29.200 2.001.831 0,06 saudi National Bank (The) SAR 71.831 616.268 0,02
Renesas Electronics Corp. JPY 157.500 1.980.398 0,06
SCSK Corp. JPY 36.100 739.187 0,02 2.036.805 0,06
Seven & i Holdings Co. Ltd. JPY 237.000 3.622.870 0,12
Shimano, Inc. JPY 2500 328372 001 Singapur
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 239.800 7.806.736 0,25 DBS Group Holdings Ltd. SGD 241.270 7.465.133 0,24
SIGMAXYZ Holdings, Inc. JPY 88.800 512.567 0,02 singapore Telecommunications Ltd. SGD 92.100 200.850 0,01
SoftBank Group Corp. Jpy 23.000 1.298.965 0,04 United Overseas Bank Ltd. SGD 55.400 1.422.764 0,04
Sony Group Corp. JPY 325.300 6.736.858 021 vangzijiang Shipbuilding Holdings
Sumitomo Mitsui Financial Group, Ltd. SGD 727.900 1.535.938 0,05
Inc. JPY 192.300 4.448.807 0,14
Sumitomo Realty & Development Co. 10.624.685 0,34
Ltd. JPY 28.400 861.632 0,03
Suzuki Motor Corp. JPY 284.600 3.134.181 0,10 Siidafrika
Taisei Corp. Jpy 35.200 1.436.432 0.05 Apsa Group Ltd. ZAR 57.904 561.543 0,02
Terumo Corp. Jpv 23.800 448.927 001 capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 1.787 285.688 0,01
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 164.000 5.771.035 0.18  (licks Group Ltd. 7AR 15.990 305.015 0,01
Tokyo Electron Ltd. JPY 16.800 2:498.919 0.08 " Gold Fields Ltd. ZAR 24.957 314.915 0,01
Yamato Kogyo Co. Ltd. Jpy 5.600 255.598 0.0 shoprite Holdings Ltd. ZAR 25.053 377.395 0,01
Yokohama Rubber Co. Ltd. (The) JPY 78.700 1.645.816 0,05
1.844.556 0,06
120.574.393 3,84
Stidkorea
Jersey Hana Financial Group, Inc. KRW 42.992 1.601.390 0,05
Glencore plc GBP 101.769 434.317 0.0L Hp Hyundai Electric Co. Ltd. KRW 3.095 774.471 0,02
HD Korea Shipbuilding & Offshore
434.377 0,01 Engineering Co. Ltd. KRW 5.725 855.428 0,03
HL Mando Co. Ltd. KRW 9.571 255.475 0,01
Luxemburg Hugel, Inc. KRW 1.103 202.357 0,01
Globant SA usb 1767 370.463 0.0l Hyundai Glovis Co. Ltd. KRW 10.143 784.508 0,02
Spotify Technology SA usb 2.881 1.253.144 0,04 Hyundai Mobis Co. Ltd. KRW 8.592 1.331.624 0,04
Hyundai Motor Co. KRW 5.788 804.217 0,03
1.623.607 0,05 jg Financial Group Co. Ltd. KRW 16.091 171.436 0,01
. KakaoBank Corp. KRW 14.041 193.715 0,01
Mexiko KB Financial Group, Inc. KRW 12.893 700.112 0,02
Arca Continental SAB de CV MXN 32.520 261.668 0.0l Kja Corp. KRW 28.195 1.860.501 0,06
Cemex SAB de CV, ADR usb 32.582 175.682 0.01 kT Corp. KRW 14.601 419.370 0,01
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB LG Chem Ltd. KRW 1.607 263.261 0,01
gfu% FAiEaRnciero Sanorte SAB de OV uso 1523 381.201 0.0l samsung Electronics Co. Ltd. KRW 162.103 5.640.162 0,18
s ng Fire & Marine Insuran .
0 MXN 25160 157.425 0,00  ppreung Fire &Marine Insurance Co KRW 1189 279.625 0,01
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 18.603 580.592 0,02
SK Hynix, Inc. KRW 45.196 5.146.615 0,16
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SM Entertainment Co. Ltd. KRW 4.222 208.809 0,01  Coca-Cola Europacific Partners plc usp 12.008 888.232 0,03
S-0il Corp. KRW 4.528 162.288 0,00  Compass Group plc GBP 20.015 642.909 0,02
Diageo plc GBP 87.405 2.677.506 0,09
22.235.956 0,71  GSKplc GBP 53.124 863.470 0,03
HSBC Holdings plc GBP 50.546 479.301 0,02
Spanien HSBC Holdings plc HKD 243.600 2.292.186 0,07
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 13.323 125.942 0,00 InterContinental Hotels Group plc GBP 7.476 898.548 0,03
Banco Santander SA EUR 184.486 823.546 0,03  JET2 plc GBP 32.804 627.156 0,02
Iberdrola SA EUR 67.090 892.632 0,03 Just Group plc GBP 295.942 579.547 0,02
Industria de Diseno Textil SA EUR 29.997 1.488.901 0,05  Keller Group plc GBP 9.004 157.411 0,00
International Consolidated Airlines Lloyds Banking Group plc GBP 465.269 307.833 0,01
Group SA EUR 190.028 689.802 0,02 London Stock Exchange Group plc GBP 10.236 1.397.114 0,04
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 31.571 321.077 0,01 Marks & Spencer Group plc GBP 142.714 647.177 0,02
Mitie Group plc GBP 124.987 166.294 0,01
4.341.900 0,14 Morgan Sindall Group plc GBP 4.906 230.710 0,01
National Grid plc GBP 65.588 751.962 0,02
Schweden NatWest Group plc GBP 249.359 1.210.871 0,04
Atlas Copco AB ‘A’ SEK 75.334 1.107.786 0,03 Next plc GBP 8.598 986.274 0,03
Clas Ohlson AB ‘B’ SEK 15.058 275.288 0,01  Prudential plc GBP 54.498 419.066 0,01
Sandvik AB SEK 31.605 545.361 0,02 RELX plc GBP 135.089 5.918.041 0,19
Volvo AB ‘B’ SEK 112.843 2.639.099 0,08  Rightmove plc GBP 38.820 300.853 0,01
Rio Tinto plc GBP 49.895 2.845.305 0,09
4.567.534 0,14 Rolls-Royce Holdings plc GBP 131.925 906.296 0,03
Segro plc, REIT GBP 68.301 578.064 0,02
Schweiz Shell plc GBP 176.651 5.281.307 0,17
ABB Ltd. CHF 35.284 1.843.835 0,06 SSE plc GBP 115.417 2.241.064 0,07
Alcon AG CHF 6.702 548.841 0,02 standard Chartered plc GBP 225.913 2.696.725 0,09
Chubb Ltd. usb 7.696 2.048.398 0,07 Taylor Wimpey plc GBP 616.304 908.907 0,03
Cie Financiere Richemont SA CHF 12.465 1.831.082 0,06 TechnipFMC plc uso 80.096 2.252.398 0,07
Garmin Ltd. usb 10.107 2.024.225 0,06  Tesco plc GBP 236.539 1.051.948 0,03
Givaudan SA CHF 149 629.298 0,02 unilever plc GBP 36.653 2.012.394 0,06
Nestle SA CHF 69.776 5.563.248 0,18
Novartis AG CHF 25.210 2.381.332 0,08 56.484.961 1,80
Roche Holding AG CHF 14.966 4.070.982 0,13
Sandoz Group AG CHF 27.069 1.071.323 0,03 vereinigte Staaten von Amerika
Straumann Holding AG CHF 3.349 407.426 0,01 3M Co. usop 13.361 1.670.302 0,05
UBS Group AG CHF 73.444 2.168.705 0,07  Abbott Laboratories uso 49.015 5.353.554 0,17
Zurich Insurance Group AG CHF 4.037 2.316.212 0,07 AbbVie, Inc. usb 83.426 14.215.343 0,45
Air Lease Corp. ‘A’ usb 18.174 853.310 0,03
26.904.907 0,86  Align Technology, Inc. usb 3.890 781.599 0,03
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 6.927 1.575.256 0,05
Taiwan Alphabet, Inc. ‘A’ usop 38.104 7.041.519 0,22
Accton Technology Corp. TWD 76.000 1.725.809 0,05  Alphabet, Inc. ‘C’ usob 63.736 11.853.489 0,38
Advantech Co. Ltd. TWD 28.000 284.989 0,01  Amazon.com, Inc. usp 254.754 54.568.397 1,74
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 82.000 391.092 0,01 American Express Co. usop 32.900 9.469.233 0,30
Asia Vital Components Co. Ltd. TWD 43.000 788.108 0,03 American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ usb 53.708 1.928.291 0,06
Asustek Computer, Inc. TWD 71.000 1.286.684 0,04 Ameriprise Financial, Inc. usb 8.324 4.281.447 0,14
Delta Electronics, Inc. TWD 122.000 1.542.983 0,05  AMETEK, Inc. uso 13.616 2.379.142 0,08
Evergreen Marine Corp. Taiwan Ltd. TWD 126.000 834.288 0,03 Analog Devices, Inc. usp 31.484 6.469.899 0,21
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 60.000 324.967 0,01 Apple Hospitality REIT, Inc. usp 72.040 1.067.426 0,03
MediaTek, Inc. TWD 38.000 1.583.387 0,05  Apple, Inc. usb 207.921 50.547.054 1,61
Quanta Computer, Inc. TWD 207.000 1.744.835 0,06 AppLovin Corp. ‘A’ usb 1.627 511.063 0,02
Realtek Semiconductor Corp. TWD 37.000 616.688 0,02 Arista Networks, Inc. usb 20.028 2.151.613 0,07
Taiwan Semiconductor Arthur J Gallagher & Co. uso 14.729 4.051.202 0,13
Manufacturing Co. Ltd., ADR usb 29.742 5.723.253 018 atlassian Corp. ‘A’ usp 10.808 2.566.985 0,08
Taiwan Semiconductor AutozZone, Inc. usD 674 2.087.893 0,07
Manufacturing Co. Ltd. TWD 786.592 24.914.223 0,79 Baker Hughes Co. ‘A’ usb 275.908 10.952.296 0,35
Wiwynn Corp. WD 20.015 1.542.949 0.05 " Bank of America Corp. usp 279.883 11.915.223 0,38
vageo Corp. , TWD 45.079 717.552 002 gath & Body Works, Inc. usp 48503 1841212 0,06
Yuanta Financial Holding Co. Ltd. TWD 353.940 354.264 0.0l garkshire Hathaway, Inc. ‘B’ UsD 17.376 7.595.689 0.24
Best Buy Co., Inc. usb 15.156 1.248.601 0,04
44.376.071 141 gjackstone, Inc. usp 22.981 3.831.680 012
ke Block, Inc. ‘A’ usD 12.476 1.048.494 0,03
urker Booking Holdings, Inc. usb 1.101 5.299.893 0,17
Akbank TAS TRY 138.071 245.087 0.0L " Bogz Allen Hamilton Holding Corp. ‘A’ uso 13.173 1.636.707 0,05
BIM Birlesik Magazalar A/S TRY 31.753 459.785 0,01 Bristol-Myers Squibb Co. usD 170.437 9.313.959 0,30
Broadcom, Inc. uso 113.968 25.824.436 0,82
704.872 0,02 Capital One Financial Corp. usb 34.563 5.962.630 0,19
. . . Carlisle Cos., Inc. usb 6.421 2.285.793 0,07
Vereinigte Arat_usche Emirate Carrier Global Corp. usp 31.072 2.055.546 0,07
Emaar Properties PJSC AED 53.319 180.116 0.0l gre Group, Inc. ‘A’ uso 9.821 1.245.075 0,04
Cencora, Inc. usb 15.361 3.344.809 0,11
180.116 0.0l Charles Schwab Corp. (The) usb 78.276 5.601.488 0,18
) . Chevron Corp. usb 34.317 4.784.173 0,15
GroBbritannien Chipotle Mexican Grill, Inc. ‘A’ usp 43.495 2.533.244 0,08
31 Group plc GBP 91.839 3.954.024 013 (igna Group (The) uso 6.921 1.847.590 0,06
AngIoAAmencglj plc GBP 23.275 664.376 002 (icco Systems, Inc. usp 22797 1.302.042 0.04
Associated British Foods plc GBP 17.372 428.708 0.0 M Group, Inc. usoD 11.244 2.522.464 0,08
AstraZeneca plc GBP 27.381 3.459.879 0,11 CMS Energy Corp. usD 10.559 680.766 0.02
Balfour Beatty plc GBP 96.416 °29.537 0,02 coca-Cola Co. (The) UsD 58.087  3.482757 0.1
Barclays plc GBP 619.998 2.007.425 0,06 Cognizant Technology Solutions Corp.
Barratt Redrow plc GBP 79.764 424.309 0,01 < uso 23.254 1.730.744 0,06
Beazley plc GBP 37.359 368.396 0,01 colymbia Banking System, Inc. usD 20.571 539.229 0,02
Bellway plc GBP 6.492 195.403 0,01 columbia Sportswear Co. usb 11.803 958.891 0,03
Berkeley Group Holdings plc GBP 11.137 524.536 0,02 conocoPhillips usp 82.529 7.824.607 0,25
BP plc GBP 149.961 711499 0.02 constellation Brands, Inc. ‘A’ usD 7171 1.528.291 0,05
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Cooper Cos., Inc. (The) usp 18.836 1.670.307 0,05  Microsoft Corp. usb 165.242 67.787.200 2,16
Copart, Inc. usp 45,518 2.538.112 0,08  Mid-America Apartment
Corpay, Inc. usb 6.228 2.041.558 0,07 Communities, Inc., REIT usp 18.349 2.722.333 0,09
Coterra Energy, Inc. usp 45.607 1.122.539 0,04  Middleby Corp. (The) usD 3.205 421.578 0,01
Crowdstrike Holdings, Inc. ‘A’ usop 5.275 1.763.959 0,06  Mohawk Industries, Inc. usp 15.320 1.752.502 0,06
CSX Corp. usp 130.057 4.047.791 0,13 Mondelez International, Inc. ‘A’ usb 52.541 3.026.937 0,10
CVS Health Corp. usb 27.893 1.194.992 0,04 MongoDB, Inc. ‘AN usb 3.698 833.061 0,03
Deere & Co. usD 9.850 4.037.679 0,13 Moody’s Corp. usp 6.302 2.893.794 0,09
Dick’s Sporting Goods, Inc. usb 5.863 1.305.607 0,04 Morgan Stanley usb 41744 5.094.647 0,16
Digital Realty Trust, Inc., REIT usp 9.942 1.701.297 0,05  Murphy USA, Inc. uso 2.209 1.063.435 0,03
Discover Financial Services usb 2.445 409.581 0,01 Natera, Inc. usb 18.483 2.824.418 0,09
Dominion Energy, Inc. uso 32318 1.685.899 0,05  Netflix, Inc. usp 5.153 4.461.952 0,14
DoorDash, Inc. ‘A’ usb 17.780 2.886.455 0,09  Nexstar Media Group, Inc. ‘A’ usob 5.800 885.273 0,03
Dover Corp. usp 15.336 2.766.953 0,09  NextEra Energy, Inc. usb 129.699 9.026.995 0,29
Eagle Materials, Inc. usD 4.438 1.058.722 0,03  Nisource, Inc. usop 45315 1.613.199 0,05
EastGroup Properties, Inc., REIT usb 5.136 795.012 0,03  Northern Trust Corp. usop 33.532 3.336.881 0,11
Edison International usb 14.103 1.087.779 0,03  NVIDIA Corp. usp 480.185 63.379.884 2,02
Edwards Lifesciences Corp. usb 19.927 1.433.480 0,05  ON Semiconductor Corp. usb 25.389 1.552.359 0,05
elf Beauty, Inc. usD 11.493 1.399.230 0,04  Oracle Corp. usp 52.162 8.374.624 0,27
Eli Lilly & Co. usp 11.515 8.547.944 0,27  Oscar Health, Inc. ‘A’ usop 49.309 642.706 0,02
Entegris, Inc. usD 17.399 1.666.457 0,05 Oftis Worldwide Corp. usop 91.547 8.203.631 0,26
Entergy Corp. usb 11.448 838.203 0,03 Packaging Corp. of America usob 7.490 1.631.934 0,05
EOG Resources, Inc. usb 42174 4.946.955 0,16 Palo Alto Networks, Inc. usb 20.476 3.624.073 0,12
EQT Corp. usb 22.827 1.021.402 0,03 Paylocity Holding Corp. usop 5.521 1.062.007 0,03
Exact Sciences Corp. usp 6.577 359.829 0,01  PepsiCo, Inc. usop 21.887 3.207.907 0,10
ExIService Holdings, Inc. usD 11.461 491.123 0,02 PG&E Corp. usp 321.731 6.270.910 0,20
Expedia Group, Inc. usb 10.635 1.924.939 0,06  Phillips 66 usb 5.126 559.777 0,02
Exxon Mobil Corp. usb 118.903 12.248.963 0,39  PNC Financial Services Group, Inc.
Federal Realty Investment Trust, REIT usb 17.335 1.867.065 006 (The) uso 15.595 2.914.077 0,09
FedEx Corp. usb 11509 3.132.436 0,10 PoolCorp. usp 3.291 1.084.240 0,03
Fidelity National Information Post Holdings, Inc. usb 17.145 1.893.195 0,06
Services, Inc. usD 68.398 5.333.614 0,17  PPG Industries, Inc. usD 19.565 2.259.407 0,07
Fifth Third Bancorp usp 29.260 1.205.056 0,04 Procter & Gamble Co. (The) usp 19.357 3.118.591 0,10
First Citizens BancShares, Inc. ‘A’ usb 1.982 4.089.378 0,13  Progressive Corp. (The) usb 16.360 3.787.640 0,12
Fiserv, Inc. usD 6.167 1.229.537 0,04  Prologis, Inc., REIT usDb 34.835 3.544.935 0,11
Fortune Brands Innovations, Inc. usb 24.084 1.598.830 0,05  Public Service Enterprise Group, Inc. uso 11108 907.031 0,03
GE Vernova, Inc. usp 3.958 1.266.262 0,04 Public Storage, REIT usb 6.853 1.958.321 0,06
Gentex Corp. usop 19.895 551.899 0,02 Quanta Services, Inc. usb 11.506 3.526.204 0,11
Goldman Sachs Group, Inc. (The) usb 5.003 2.777.168 0,09 Raymond James Financial, Inc. usb 8.759 1.320.413 0,04
Graphic Packaging Holding Co. usb 74716 1.962.857 0,06  Rayonier, Inc., REIT usb 32.437 812.918 0,03
HCA Healthcare, Inc. usb 10.222 2.958.632 0,09 Regency Centers Corp., REIT usb 35.979 2.557.694 0,08
Henry Schein, Inc. usb 43.563 2.919.873 0,00 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usob 16.694 11.422.757 0,36
Hewlett Packard Enterprise Co. usp 109.521 2.271.902 0,07  Regions Financial Corp. usp 121.882 2.797.889 0,09
Hilton Worldwide Holdings, Inc. usp 6.579 1.583.170 0,05 Robinhood Markets, Inc. ‘A usD 15.844 595.190 0,02
Home Depot, Inc. (The) usD 4.986 1.877.805 0,06  Ross Stores, Inc. usp 50.013 7.338.919 0,23
Honeywell International, Inc. usp 20.923 4,577.391 015 Saia, Inc. usb 3.050 1.344.789 0,04
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT usb 64.689 1.091.917 0,03 Salesforce, Inc. usb 5.943 1.926.657 0,06
Howmet Aerospace, Inc. uso 24.138 2.556.513 0,08  SBA Communications Corp., REIT ‘A usb 4.954 981.371 0,03
Hubbell, Inc. ‘B’ usD 2.495 1.012.703 0,03 Silgan Holdings, Inc. uso 27.417 1.377.918 0,04
HubSpot, Inc. usD 4.027 2.713.321 0,09  Sirius XM Holdings, Inc. usb 43.470 954.317 0,03
Humana, Inc. usp 1.351 334.036 0,01  Snowflake, Inc. ‘A’ usp 6.774 1.010.110 0,03
IAC, Inc. usD 28.288 1.173.067 0,04 Southern Co. (The) usop 118.932 9.464.472 0,30
Ingersoll Rand, Inc. usb 21.261 1.864.756 0,06  Southwest Airlines Co. usb 37.582 1.226.898 0,04
Interactive Brokers Group, Inc. ‘A’ usb 17.892 3.081.031 0,10  Starbucks Corp. usD 14.170 1.247.531 0,04
International Business Machines State Street Corp. usb 37.768 3.598.088 0,11
Corp. usb 2.789 591.680 0,02 Stryker Corp. usb 12.930 4.513.756 0,14
International Paper Co. usb 30.335 1.582.308 0,05  Synopsys, Inc. uso 3.975 1.867.329 0,06
Intra-Cellular Therapies, Inc. usop 15.521 1.258.777 0,04  Take-Two Interactive Software, Inc. usob 11.853 2.110.214 0,07
Intuit, Inc. usb 10.031 6.095.115 0,19  TD SYNNEX Corp. usb 26.820 3.028.477 0,10
Intuitive Surgical, Inc. usb 8.818 4.476.474 0,14  Teradyne, Inc. usb 15.217 1.866.544 0,06
IQVIA Holdings, Inc. usb 4.448 851.042 0,03  Tesla, Inc. usb 38.658 15.728.272 0,50
ITT, Inc. usb 17.465 2.416.722 0,08  Texas Instruments, Inc. usb 16.232 2.934.400 0,09
JB Hunt Transport Services, Inc. usp 11.822 1.951.060 0,06  Texas Roadhouse, Inc. ‘A’ usb 3.769 659.997 0,02
Johnson & Johnson usop 55.943 7.767.270 0,25  Thermo Fisher Scientific, Inc. usop 10.595 5.340.486 0,17
Keurig Dr. Pepper, Inc. usb 80.697 2.493.663 0,08  Timken Co. (The) usb 15.193 1.044.102 0,03
Kimco Realty Corp., REIT usp 45.464 1.027.447 0,03  TJX Cos., Inc. (The) uso 30.252 3.535.692 0,11
Kinder Morgan, Inc. usb 84.423 2.248.378 0,07  T-Mobhile US, Inc. uso 4.700 1.002.507 0,03
KKR & Co., Inc. usb 20.348 2.925.080 0,09  Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 26.536 3.030.549 0,10
Labcorp Holdings, Inc. usb 11.601 2.580.696 0,08  Travelers Cos., Inc. (The) uso 29.053 6.739.602 0,21
Lamar Advertising Co., REIT ‘A’ usb 17.791 2.087.976 0,07  Uber Technologies, Inc. uso 33.371 1.950.353 0,06
Loews Corp. usb 51.673 4.234.084 0,13 Ulta Beauty, Inc. usb 1.909 808.158 0,03
Lowe’s Cos., Inc. usb 35.790 8.534.897 0,27  Union Pacific Corp. usb 10.132 2.233.453 0,07
M&T Bank Corp. usb 30.075 5.510.972 0,18  United Parcel Service, Inc. ‘B’ usp 17.141 2.072.316 0,07
Marriott International, Inc. ‘A’ uso 9.052 2.447.132 0,08  UnitedHealth Group, Inc. usop 30.034 14.752.305 0,47
Martin Marietta Materials, Inc. usb 4.138 2.082.040 0,07 USBancorp uso 123.845 5.753.335 0,18
Marvell Technology, Inc. usb 36.308 3.909.150 0,12 Verizon Communications, Inc. uso 37.859 1.453.575 0,05
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 44,525 22.665.634 0,72 Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 8.298 3.221.798 0,10
McDonald’s Corp. usb 48.192 13.510.154 0,43  Vertiv Holdings Co. ‘A usb 17.706 1.958.726 0,06
McKesson Corp. usb 4.195 2.318.641 0,07  Vulcan Materials Co. uso 19.028 4.749.436 0,15
MercadolLibre, Inc. usb 268 445.464 0,01 W R Berkley Corp. usop 26.071 1.473.709 0,05
Merck & Co., Inc. usp 21.986 2.100.816 0,07  Walt Disney Co. (The) usb 60.601 6.508.045 0,21
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 67.656 38.644.736 1,23 Wells Fargo & Co. uso 320.402 21.872.188 0,70
Mettler-Toledo International, Inc. usb 781 928.149 0,03  Welltower, Inc., REIT usop 16.207 1.965.879 0,06
MGIC Investment Corp. usb 91.533 2.108.263 0,07  Western Digital Corp. usb 60.682 3.506.766 0,11
Microchip Technology, Inc. usop 43.860 2.435.939 0,08  Weyerhaeuser Co., REIT usop 49.774 1.349.580 0,04
Micron Technology, Inc. usp 36.960 3.048.626 0,10  Williams Cos., Inc. (The) usb 54.617 2.863.622 0,09
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WillScot Holdings Corp. usp 62.645 2.009.784 0,06  Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Xcel Energy, Inc. usb 23.193 1.518.894 0,05
Yum China Holdings, Inc. usb 6.536 305.620 0,01  Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
Yum China Holdings, Inc. HKD 7.100 329.879 0,01
’ Luxemburg
Yum! Brands, Inc. usb 50.988 6.605.861 0,21 JPMorgan Emerging Markets Equity
Fund - Emer%mg Markets Equity Fund
1.017.354.515 32,37 X(acc) - EUR EUR 121.258 19.293.361 0,61
JPMorgan Emerging Markets
Lo Opportunities Fund - JPM Emerging
Aktien insgesamt 1.621.053.086 51,58 \arkets Opportunities X (acc) - USDT usp 26.046 13.622.982 0,43
“ : f : JPMorgan Global High Yield Bond
iBnosrseesr;lr:‘:z:|erte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 2.849.095.829 90,65  Fund - JPM Global Hieh Yield Bond X
g (acc) - EUR (hedged) EUR 608.795  127.469.497 4,06
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 160.385.840 510
Geldmarktinstrumente T !
Anleihen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW
insgesamt 160.385.840 5,10
Mexiko . . . .
Mexico Government Bond 5,4% Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir 160.385.840 510
09/02/2028 usb 2.979.000 2.847.689 0,09 gemeinsame Anlagen insgesamt ’
i i 3.024.728.790 96,23
5.847.689 0,09 Wertpapierbestand insgesamt
103.038.935 3,28
Neuseeland Bankguthaben
ASB Bank Ltd., Reg. S 1,625% . .
22/10/2026 usD 7.709.000 7.055.748 0,22 Andere Aktiva/(Passiva) 15.353.211 0,49
7.055.748 0,22 Nettovermdgen insgesamt 3.143.120.936 100,00
o *Wertpapier wird nach Weisung des Verwaltungsrats zum Zeitwert bewertet.
Anleihen insgesamt 9.903.437 0,31 fFonds einer verbundenen Partei.
Aktien
China
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘A’ CNH 153.600 793.908 0,02
China Yangtze Power Co. Ltd. ‘A’ CNH 105.200 408.724 0,01
Contemporary Amperex Technology
Co. Ltd. ‘A CNH 71.656 2.506.957 0,08
Cosco Shipping Holdings Co. Ltd. ‘A’ CNH 209.200 426.545 0,01
Ganfeng Lithium Group Co. Ltd. CNH 40.300 185.509 0,01
Huatai Securities Co. Ltd. ‘A’ CNH 114.800 265.470 0,01
Inner Mongolia Yili Industrial Group
Co. Ltd. ‘A CNH 67.200 266.742 0,01
Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co.
Ltd. ‘A’ CNH 41.300 249.311 0,01
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNH 1.200 240.518 0,01
5.343.684 0,17
Aktien insgesamt 5.343.684 0,17
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertragbare 15.247.121 0.48
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt T !
Sonstige (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Aktien
Russland
Severstal PJSC, GDR* usb 16.576 0 0,00
0 0,00
Aktien insgesamt 0 0,00
Sonstige {ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0 0,00

insgesamt
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Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum % des Netto-
31. Dezember 2024 vermégens
Vereinigte Staaten von Amerika 43,02
Japan 10,16
Frankreich 6,68
Luxemburg 5,15
Italien 4,59
GroRbritannien 3,72
Deutschland 2,33
Spanien 1,58
Niederlande 1,49
Taiwan 1,41
Sudkorea 1,35
Supranational 1,23
Kaimaninseln 1,08
Indien 1,02
Australien 0,99
Irland 0,91
Schweiz 0,86
Saudi-Arabien 0,84
Kanada 0,80
Polen 0,78
Lettland 0,70
China 0,68
Ungarn 0,63
Belgien 0,50
Ddnemark 0,43
Neuseeland 0,37
Mexiko 0,35
Singapur 0,34
Hongkong 0,31
Estland 0,26
Litauen 0,25
Israel 0,25
Indonesien 0,22
Rumdnien 0,22
Schweden 0,16
Bermuda 0,16
Osterreich 0,10
Brasilien 0,10
Finnland 0,08
Stdafrika 0,06
Tirkei 0,02
Griechenland 0,02
Jersey 0,01
Kolumbien 0,01
Philippinen 0,01
Vereinigte Arabische Emirate -
Portugal -
Russland -
Wertpapierbestand insgesamt 96,23
Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 3,77
Summe
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Devisentermingeschdfte

Nicht

realisierter % des

Gewinn/ Netto-

Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wdhrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei EUR gens
CAD 34.865.463 EUR 23.361.858 22/01/2025 Barclays 2.063 -
DKK 19.646.515 EUR 2.633.938 03/01/2025 BNP Paribas 494 -
DKK 3.701.548 EUR 496.427 29/01/2025 Barclays 6l -
DKK 5.351.410 EUR 717.752 29/01/2025 Citibank 33 -
DKK 1.825.504 EUR 244.756 29/01/2025 HSBC 99 -
DKK 6.965.130 EUR 934.067 29/01/2025 Morgan Stanley 166 -
EUR 1.731.399 AUD 2.865.939 03/01/2025 Barclays 19.127 -
EUR 12.361.036 AUD 20.135.590 03/01/2025 HSBC 330.911 0,01
EUR 358.957 AUD 600.000 22/01/2025 Barclays 754 -
EUR 64.312.951 AUD 106.175.159 22/01/2025 HSBC 925.796 0,03
EUR 25.448.539 CAD 37.711.597 03/01/2025 Standard Chartered 175.932 0,01
EUR 61.285.486 CHF 57.293.307 22/01/2025 BNP Paribas 177.963 0,01
EUR 6.490.396 CHF 6.059.675 29/01/2025 Barclays 23.844 -
EUR 2.635.275 DKK 19.646.515 03/01/2025 BNP Paribas 843 -
EUR 3.931.629 DKK 29.307.136 29/01/2025 BNP Paribas 663 -
EUR 36.203.339 GBP 29.991.690 29/01/2025 BNP Paribas 40.099 -
EUR 226.233 GBP 187.215 29/01/2025 HSBC 494 -
EUR 178.975.371 JPY 28.506.148.337 06/01/2025 BNP Paribas 3.703.232 0,12
EUR 124.103.543 JPY 19.999.513.019 29/01/2025 HSBC 904.039 0,03
EUR 4.075.927 PLN 17.419.858 03/01/2025 HSBC 1.565 -
EUR 10.585.765 PLN 45.341.542 05/02/2025 HSBC 7.744 -
EUR 6.599.852 SGD 9.335.405 22/01/2025 HSBC 361 -
EUR 36.801.589 usb 38.206.814 22/01/2025 Barclays 9.814 -
GBP 1.728.673 EUR 2.084.005 03/01/2025 Citibank 3.097 -
GBP 1.359.878 EUR 1.638.857 03/01/2025 HSBC 2.983 -
GBP 315.367 EUR 379.716 29/01/2025 BNP Paribas 546 -
JPY 654.600 EUR 3.987 06/01/2025 Barclays 38 -
JPY 28.168.286.979 EUR 171.249.633 06/01/2025 Standard Chartered 1.945.141 0,06
JPY 140.376.569 EUR 864.143 29/01/2025 Citibank 594 -
JPY 108.143.991 EUR 663.811 29/01/2025 HSBC 2.369 -
JPY 130.902.096 EUR 803.550 29/01/2025 Morgan Stanley 2.823 -
PLN 27.921.684 EUR 6.510.512 22/01/2025 BNP Paribas 10.691 -
PLN 17.419.858 EUR 4.064.357 22/01/2025 Morgan Stanley 4.109 -
usb 361.561 EUR 348.411 03/01/2025 Barclays 32 -
usb 13.752.818 EUR 13.104.248 03/01/2025 BNP Paribas 149.564 0,01
usb 20.472.850 EUR 19.456.196 03/01/2025 HSBC 273.819 0,01
usb 7.609.044 EUR 7.288.509 03/01/2025 Merrill Lynch 44.450 -
usb 1.710.040.065 EUR 1.623.992.218 17/01/2025 Barclays 23.054.566 0,73
usb 3.070.713 EUR 2.936.191 17/01/2025 BNP Paribas 21.406 -
usb 9.334.389 EUR 8.811.881 17/01/2025 Citibank 178.654 0,01
usb 292.049 EUR 278.417 17/01/2025 HSBC 2.875 -
usb 8.185.510 EUR 7.849.582 22/01/2025 Barclays 32.767 -
usb 47.358.608 EUR 45.065.877 22/01/2025 HSBC 538.744 0,02
usb 53.413.697 EUR 51.157.887 29/01/2025 Barclays 262.687 -
usb 14.130.997 EUR 13.561.766 29/01/2025 Merrill Lynch 41.935 -
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften insgesamt - Aktiva 32.899.987 1,05
AUD 2.000.000 EUR 1.210.825 22/01/2025 Barclays (16.814) -
EUR 13.707.762 AUD 23.001.529 05/02/2025 BNP Paribas (16.520) -
EUR 1.461.696 CAD 2.189.629 22/01/2025 Barclays (5.610) -
EUR 25.200.097 CAD 37.711.597 05/02/2025 Barclays (69.885) -
EUR 17.393.744 CHF 16.325.632 29/01/2025 HSBC (28.071) -
EUR 9.338.367 DKK 69.624.107 29/01/2025 HSBC (312) -
EUR 2.634.957 DKK 19.646.515 05/02/2025 BNP Paribas (439) -
EUR 2.059.481 GBP 1.708.280 03/01/2025 Citibank (3.000) -
EUR 78.888.137 GBP 65.950.971 03/01/2025 Standard Chartered (737.341) (0,03)
EUR 3.587.229 GBP 2.981.821 22/01/2025 BNP Paribas (9.437) -
EUR 183.243 GBP 152.218 29/01/2025 Barclays (297) -
EUR 15.686.509 GBP 13.073.249 29/01/2025 HSBC (76.893) -
EUR 77.691.469 GBP 64.570.700 05/02/2025 HSBC (139.253) (0,01)
EUR 26.625.253 HKD 217.410.660 22/01/2025 HSBC (337.670) (0,01)
EUR 2.584.125 JPY 423.122.268 29/01/2025 HSBC (22.361) -
EUR 813.491 JPY 133.602.903 29/01/2025 Merrill Lynch (9.520) -
EUR 171.659.353 JPY 28.168.286.979 05/02/2025 Standard Chartered (1.952.703) (0,06)
EUR 6.454.806 PLN 27.921.684 03/01/2025 Citibank (75.847) -
EUR 6.800.949 SEK 78.175.079 29/01/2025 HSBC (29.817) -
EUR 1.884.813 SGD 2.670.501 31/01/2025 Citibank (3.088) -
EUR 2.528.616 SGD 3.583.021 31/01/2025 HSBC (4.387) -
EUR 24.685 usb 25.750 02/01/2025 Barclays (130) -
EUR 9.230.182 usb 9.721.927 03/01/2025 Barclays (138.995) -
EUR 475.964.526 usb 502.905.546 03/01/2025 Standard Chartered (8.693.635) (0,28)
EUR 13.716.358 usb 14.402.015 17/01/2025 Barclays (155.126) (0,01)
EUR 376.214 usb 395.837 17/01/2025 BNP Paribas (5.041) -
EUR 13.623.692 usb 14.280.961 17/01/2025 HSBC (131.197) -
EUR 36.865.937 usb 38.379.541 17/01/2025 Merrill Lynch (99.804) -
EUR 14.590.835 usb 15.203.526 17/01/2025 Standard Chartered (52.634) -
EUR 5.769.590 usb 6.000.000 22/01/2025 Barclays (8.193) -
EUR 7.377.723 usb 7.757.134 22/01/2025 Merrill Lynch (92.115) -
EUR 25.656.881 usb 26.777.822 29/01/2025 Barclays (121.729) -
EUR 1.093.985.784 usb 1.150.462.440 29/01/2025 HSBC (13.547.323) (0,44)
EUR 2.828.582 usb 2.956.072 29/01/2025 Morgan Stanley (17.184) -
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Devisentermingeschdfte (Fortsetzung)

Nicht
realisierter % des
Gewinn/ Netto-
Gekaufte Gekaufter Verkaufte Verkaufter (Verlust) vermo-
Wahrung Betrag Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei EUR gens
EUR 451.572.481 usb 470.792.760 05/02/2025 HSBC (1.519.841) (0,05)
GBP 528.770 EUR 638.424 29/01/2025 State Street (847) -
JPY 337.861.358 EUR 2.149.320 06/01/2025 Barclays (71.955) -
JPY 6.620.284.986 EUR 41.243.847 22/01/2025 Goldman Sachs (485.527) (0,02)
JPY 72.873.550 EUR 458.119 22/01/2025 HSBC (9.467) -
JPY 129.594.380 EUR 805.719 29/01/2025 Barclays (7.401) -
NOK 479.757.475 EUR 41.105.081 22/01/2025 Barclays (415.644) (0,02)
NOK 257.284.991 EUR 21.906.721 22/01/2025 Citibank (85.734) -
PLN 45.341.542 EUR 10.611.819 03/01/2025 HSBC (6.804) -
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschdften insgesamt - Passiva (29.205.591) (0,93)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften - Aktiva 3.694.396 0,12
Finanztermingeschdfte
Nicht
realisierter % des
Global- Gewinn/ Netto-
Anzahl der risiko (Verlust) vermo-
Wertpapierbeschreibung Vertrdge Wahrung EUR EUR gens
3 Month EURIBOR, 17/03/2025 (765) EUR (186.908.625) 28.687 -
Australia 10 Year Bond, 17/03/2025 1.140 AUD 76.879.342 556.438 0,02
Australia 3 Year Bond, 17/03/2025 35 AUD 2.219.766 4.868 -
Canada 10 Year Bond, 20/03/2025 1 CAD 82.365 298 -
Canada 5 Year Bond, 20/03/2025 8 CAD 607.830 1.099 -
FTSE 100 Index, 21/03/2025 4 GBP 395.067 2.028 -
S&P 500 Emini Index, 21/03/2025 1.448 USD 316.581.599 1.245.233 0,04
S&P/TSX 60 Index, 20/03/2025 173 CAD 34.426.266 155.355 -
SPI 200 Index, 20/03/2025 (162) AUD (19.715.682) 200.835 0,01
US 2 Year Note, 31/03/2025 518 USD 102.709.464 65.563 -
US 5 Year Note, 31/03/2025 197 USD 20.219.987 20.023 -
US 10 Year Note, 20/03/2025 440 USD 46.269.515 63.415 -
Nicht realisierter Gewinn aus Finanztermingeschéaften insgesamt 2.343.842 0,07
3 Month EURIBOR, 15/12/2025 511 EUR 125.316.363 (6.387) -
Euro-Bobl, 06/03/2025 397 EUR 46.790.420 - -
Euro-Bund, 06/03/2025 2.142 EUR 285.828.480 - -
Euro-Buxl, 06/03/2025 (88) EUR (11.675.840) - -
Euro-0OAT, 06/03/2025 (468) EUR (57.751.200) -
Euro-Schatz, 06/03/2025 (3.432) EUR (367.172.520) - -
EURO STOXX 50 Index, 21/03/2025 (572) EUR (27.919.320) - -
Japan 10 Year Bond, 13/03/2025 (122) JPY (106.417.868) - -
Long-Term Euro-BTP, 06/03/2025 162 EUR 19.436.760 (23.269) -
MSCI Emerging Markets Index, 21/03/2025 (143) USD (7.422.867) (1.727) -
Russell 2000 Emini Index, 21/03/2025 (41) USD (4.470.922) (30.326) -
Short-Term Euro-BTP, 06/03/2025 601 EUR 64.559.420 - -
TOPIX Index, 13/03/2025 43 JPY 7.365.459 (14.231) -
US 10 Year Ultra Bond FUT BOND 20/MAR/2025 UXYH5 COMDTY, 20/03/2025 (161) USD (17.342.575) (15.587) -
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschaften insgesamt (91.527) -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanztermingeschdften 2.252.315 0,07
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% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wwahrung Nennwert EUR gens  Anlagen Wwahrung Nennwert EUR gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Benin
Benin Government Bond, Reg. S 7,96%
13/02/2038 usb 1.900.000 1.730.352 0,01
Anleihen
1.730.352 0,01
Angola
Angola Government Bond, Reg. S Brasilien
8,25% 09/05/2028 usb 2.900.000 2.634.109 0,02 Brazil Government Bond 10%
Angola Government Bond, Reg. S 8% 01/01/2027 5.528.596
20/m/2029 usp 8.050.000 6:998.593 0.04 Brz/iziI/Government Bond 8,25% o 030 o 0.03
Angola Government Bond, Reg. S 20/01/2034 ' 1.197.479
8,75% 14/04/2032 usb 2.690.000 2.298.833 0,01 BréziI/Government Bond 5% usb 1.135.000 o 0.01
Angola Government Bond, Reg. S 27/01/204 1.910.847
9,125% 26/11/2049 usb 4.770.000 3.702.527 0,02 Brégil/vaesmmem Bond 4.75% usb 2:660.000 o 0.01
14/01/2050 usb 1.380.000 915.536 0,00
15.594.062 0,09 grazil Government Bond 7,125%
13/05/2054 usb 3.877.000 3.465.826 0,02
Argentinien
Argentina Government Bond 1% 13.018.284 0,07
09/07/2029 usb 6.335.000 4.966.533 0,03
Argentina Government Bond, STEP Kanada
0,75% 09/07/2030 usb 3.312.000 2.468.783 0,01 Bank of Nova Scotia (The) 5,65%
Argentina Government Bond, STEP 1/02/2034 ' 1.905.346
4,125% 09/07/2035 usb 15.113.671 9.702.407 0,05 ga/nok éf ﬁiva Scotia (The), Reg. S, FRN usb 1.935.000 o 0.01
Argentina Government Bond, STEP 5% 3.492% 02/05/2025 e 2.002.343
09/01/2038 Usb 9.255.400 6.249.209 0,04 Cénadign Ir/npe/rial Bank of Commerce H 7000000 o oo
Argentina Government Bond, STEP Reg. S, FRN 3,568% 24/01/2025 2.000.743
3,5% 09/07/2041 usb 11.305.000 6.836.146 0,04 Torgo.ntyo-Dominion EanI{(T{]e) Reg. S EUR 2.000.000 : : 0.01
Argentina Government Bond, STEP 0 e
4,125% 09/07/2046 usb  10.140.000 6.501.811 0,04 FRN 3,669% 20/01/2025 EUR ~ 2:000.000 2000759 0.01
YPF SA, Reg. S 8,5% 27/06/2029 usb 825.000 806.992 0,00 7.909.191 0,05
37.531.881 0,21 Kaimaninseln
. Bioceanico Sovereign Certificate Ltd.,
ﬁg;ffl f]/f'fgstmcmre L1d., Reg. § 1,25% Reg. S 0% 05/06/2034 uso 2.118.824 1.577.770 0,01
v -2 Led CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,
15/03/2033 EUR 100.000 83.552 0,00 Reg.50,75% 02/11/2029 EUR 100.000 89.626 0,00
Goodman Australia Finance Pty. Ltd.,
REIT, Reg. S 4,25% 03/05/2030 EUR 100.000 105.048 0,00 1.667.396 0.01
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., U ’
Reg. S 3,713% 12/03/2032 EUR 100.000 102.210 0,00 Kolumbien
Egagnssu Etbgzng/longg%zlc/%o?g' Ho- EUR 120.000 126.602 0,00  Colombia Government Bond 8%
’ ’ : ! 20/04/2033 usb 1.830.000 1.796.324 0,01
Colombia Government Bond 7,375%
417.412 0,00 1¢/60/2037 Usb  1.000.000 920.840 0,00
“ . Colombia Government Bond 6,125%
ggtniglilrc?ntemationa\ AG, Reg. S 1g/01/2041 uso 550.000 434281 0.00
’ : Colombia Government Bond 5%
9,375% 15/05/2028 EIR  2.639.000 27925570 0.0 [5/06/2045 " ° USD 4380000  2.845.051 0.02
Lenzing AG, Reg. S, FRN 5,75% Colombia Government Bond 5,2% o '
Perpetual EUR 1.500.000 1.470.285 0,01 15/05/2049 usp 2.670.000 1.731.094 0,01
Colombia Government Bond 4,125%
4.262.855 0,02 15/05/2051 Usb  1.900.000 1.052.649 0,01
Colombia Government Bond 8,75%
Bahamas 14/11/2053 usb 2.364.000 2.309.300 0,01
Bahamas Government Bond, Reg. S 6% Colombia Government Bond 8,375%
21/11/2028 usb 3.000.000 2.764.309 0,02 07/11/2054 usb 4.960.000 4.645.713 0,03
Ecopetrol SA 7,75% 01/02/2032 usb 5.260.000 4.943.985 0,03
2.764.309 0,02 Ecopetrol SA 8,375% 19/01/2036 usb 841.000 782.254 0,00
Bahrain 21.461.491 0,12
Bahrain Government Bond, Reg. S
6,75% 20/09/2029 usb  2.600.000 2.544.487 0,02 (osta Rica
Bahrain Government Bond, Reg. S Costa Rica Government Bond, Reg. S
5,45% 16/09/2032 usb 1.306.000 1.155.856 0,01 6,55% 03/04/2034 usp 1.990.000 1.957.350 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 6% Costa Rica Government Bond, Reg. S
19/09/2044 usb 2.837.000 2.283.419 0,01 7,39%13/11/2054 usp 1.570.000 1.569.259 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S
7,5% 20/09/2047 usb 4.010.000 3.774.391 0,02 3.526.609 0,02
9.758.153 0,06 Danemark
X Orsted A/S, Reg. S, FRN 5,125%
Be/g(enA 14/03/3024 EUR 700.000 727.589 0,00
Azelis Finance NV, Reg. S 5,75%
15/03/2028 EUR 1.737.000 1.795.798 0,01 727.589 0,00
Belfius Bank SA, Reg. S 3,125% ’
11/05/2026 EUR 100.000 100.071 0,00 L .
" ’ Dominikanische Republik
?g/lglf/;ggg SA, Reg. S, FRN 5,25% EUR 100.000 104.535 0.00 Dominican Republic Government Bond,
KBC Groun NV. Reg. S 0.75% . : ’ Reg. S 4,5% 30/01/2030 usb 1.800.000 1.595.480 0,01
24/01/2020 » RE8. 5 0,75% EUR 100.000 89.624 0.00 Dominican Republic Government Bond,
KBC Group NV. Reg. S. FRN 4.375% : ! ! Reg. S 7,05% 03/02/2031 usb 2.490.000 2.456.113 0,01
19/04/2020 »RE8. >, v ° EUR 100.000 105.089 0.00 Dominican Republic Government Bond,
KBC Group NV. Reg. S. FRN 4.75% . : ’ Reg. S 4,875% 23/09/2032 usb 3.020.000 2.609.194 0,01
17/04/3055 P RE8- > 270 EUR 100.000 104.047 0.00 Dominican Republic Government Bond,
ontex Gr NV. Reg. S 3.5% . : ! Reg. S 7,45% 30/04/2044 usb 3.340.000 3.387.799 0,02
15072008 B2 E EUR  3.480.000  3.470.526 0,02  Dominican Republic Government Bond,
: : T ! Reg. S 6,5% 15/02/2048 usb 4.200.000 3.863.441 0,02
5.769.690 0,03
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% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Wadhrung Nennwert EUR gens  Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens
Dominican Republic Government Bond, BNP Paribas SA, Reg. S 2,875%
Reg. S 6,4% 05/06/2049 usb 3.800.000 3.457.958 0,02 01/10/2026 EUR 100.000 99.748 0,00
Dominican Republic Government Bond, BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5%
Reg. S 5,875% 30/01/2060 usb 3.440.000 2.818.735 0,02 19/02/2028 EUR 100.000 94.615 0,00
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,875%
20.188.720 0,11 11/07/2030 EUR 100.000 89.664 0,00
BPCE SA, Reg. S 3,625% 17/04/2026 EUR 2.000.000 2.018.932 0,01
Ecuador BPCE SA, Reg. S 4,375% 13/07/2028 EUR 300.000 311663 0,00
Ecuador Government Bond, STEP, Cerba Healthcare SACA, Reg. S 3,5%
Reg. S 6,9% 31/07/2030 USD  14.412.000 9.666.431 0,06 31/05/2028 EUR 2.422.000 2.006.221 0,01
Ecuador Government Bond, STEP, Chrome HoldCo SAS, Reg. S 5%
Reg. S 5,5% 31/07/2035 usb 4.475.000 2.459.047 0,01 31/05/2029 EUR 1.438.000 815.166 0,01
Ecuador Government Bond, STEP, Covivio SA, REIT, Reg. S 4,625%
Reg. S 5% 31/07/2040 USD  25.640.000 12.663.711 0,07 05/06/2032 EUR 100.000 106.333 0,00
Credit Agricole SA, Reg. S 2%
24.789.189 014 25/03/2029 EUR 100.000 94.517 0,00
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 3,201%
Agypten 27/51?/:02_5 A Rem S FRN 6.5 EUR  1300.000 1.300.824 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S redit Agricole SA, Reg. >, %
3875% 16/02/2026 ¢ USD  1.948.000 1.799.356 0,01 Efgm“;‘ropean Holdings SACA. Reg. S EUR  6.700.000 6.939.187 0,04
5 , Reg.
Ty Covernment Bond, Reg. S 4755 00000 2160316 oor eSS ER 2750000 2906650 002
0 rown European Holdings , Reg.
EgypL Government Bond, Reg. 5 7.5% LD 1900000 1809243 001 45%15/01/2030 EUR  728.000 754538 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S 7,6% Danone SA, Reg. S 3,47% 22/05/2031 EUR 200.000 204.692 0,00
01/03/2029 usop 3.900.000 3.649.849 0,02 Danone SA, Reg. S 3,2% 12/09/2031 EUR 100.000 100.922 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S Electricite de France SA, Reg. S, FRN
5,875% 16/02/2031 UsD  3.914.000 3.151.847 0,02 2:875% Perpetual EUR  4.800.000 4.697.040 0,03
Egypt Government Bond, Reg. S Electricite de France SA, Reg. S, FRN
7,053% 15/01/2032 USD  4.900.000 4.058.857 0,02 3% Perpetual EUR  2.400.000 2.323.704 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S Electricite de France SA, Reg. S, FRN
7,625% 29/05/2032 usp 5.810.000 4.932.800 0,03 5% Pgrpetual EUR 100.000 101.062 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S 7,3% Electricite de France SA, Reg. S, FRN
30/09/2033 usD 1.950.000 1.597.151 0,01 7,5% Perpetual EUR 1.400.000 1.547.885 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 8,7% Elis SA, Reg. S 1,625% 03/04/2028 EUR 3.900.000 3.715.363 0,02
01/03/2049 usb 7.420.000 5.645.249 0,03 ELOSACA, Reg. S 3,25% 23/07/2027 EUR 500.000 436.244 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S ELO SACA, Reg. S 5,875% 17/04/2028 EUR 600.000 527.547 0,00
8,875% 29/05/2050 usb 5.100.000 3.938.852 0,02  ELO SACA, Reg. S 6% 22/03/2029 EUR 600.000 511.313 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S 8,15% Engie SA, Reg. S 4,25% 06/09/2034 EUR 100.000 104.857 0,00
20/11/2059 usb 2.300.000 1.637.474 0,01  Engie SA, Reg. S 4% 11/01/2035 EUR 100.000 103.541 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% Eutelsat SA, Reg. S 1,5% 13/10/2028 EUR 600.000 448.688 0,00
16/02/2061 ) usb  1.650.000 1.093.866 0,01 Forvia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR  2.749.000 2.719.032 0,02
%gggikn(%nea)ngglgCgllg%%Jg;rmgn Forv@a gE, Reg. g §,752/0 15;82//2%22; EUR 2.542.000 2.4;;.3%4 0,01
’ . ’ Forvia SE, Reg. S 3,75% 15/06, EUR 4.600.000 4.483.405 0,03
28/02/2026 usb 2.307.000 2.304.235 0,01 IH?d I-}olding SASU, Reg. S 5,625%
15/10/2028 EUR 1.570.000 1.611.572 0,01
37.779.095 0.21 yjiad Holding SASU, Reg. S 6,875%
15/04/2031 EUR 3.176.000 3.415.399 0,02
g gz’l\\/gzgfr Government ond, Reg. s lliad SA, Reg. S 5,375% 14/06/2027 EUR  2100.000 2.202.895 0,01
’ . lliad SA, Reg. S 1,875% 11/02/2028 EUR 4.500.000 4.303.098 0,02
B i dor Coyerament Bond Reg. S VS 1802000 180N 001 liad SA, Reg. 5,375% 15/02/2029 ELR 1700000 1802464 0,01
7,125% 20/01/2050 T usD 2774.000 2.260.546 0.02 ||\aq SA, Reg. S 4,25% 15/12/2029 EUR 800.000 816.100 0,01
El Salvador Government Bond, Reg. S ' ilem‘]g SAYSiegR‘E?T&SS% 5273/g%§/029 EUR 100.000 101.004 0,00
epierre SA, ,Reg. S 3,875%
gl,5s% 15/07/2052 Usb  4.000.000 4.032.943 0,02 53 /%9 /2033 & EUR 100.000 102.688 0,00
aolvador Government Bond, Reg. 5 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
9.65% 21/11/2054 usD  3.557.000 3.629.192 002 Reg. 3,375% 21/10/2025 EUR  1000.000 1005311 0,01
11.728.675 0.07 Orange SA, Reg. S 0,875% 03/02/2027 EUR 100.000 96.569 0,00
! Orange SA, Reg. S 3,625% 16/11/2031 EUR 100.000 103.626 0,00
Finnland Paprec Holding SA, Reg. S 3,5%
Nordea Bank Abp, 144A 1,5% 01/07/2028 EUR 1981000 1.962.696 0,01
30/09/2026 UsD  1431.000 1.305.714 001 [oiES Dolding SA. Reg. S 7,25%
EUR 1.558.000 1.656.320 0,01
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 6,625% RCI Banque SA, Reg. S 3,875%
Perpetual usop 8.377.000 8.122.763 0,04 12/01/2029 ! . EUR 74.000 75.017 0.00
RCI Banque SA, Reg. S, FRN 5,5%
9.428.477 0,05 09/10/2%34 ¢ EUR  1.100.000 1.125.622 0,01
. Renault SA, Reg. S 2,375% 25/05/2026 EUR 3.100.000 3.065.216 0,02
Frankreich . Renault SA, Reg. S 2% 28/09/2026 EUR 2.100.000 2.061.141 0,01
é'esrt;’ggusafl* Reg. S, FRN 5,868% BR L400.000 470444 0o  Renault SA, Reg.S25% 02/06/2027 EUR  2.600.000 2.564.284 0,01
Altice France SA. 144A 5.125% - : T ’ Renault SA, Reg. S 1,125% 04/10/2027 EUR 2.400.000 2.273.599 0,01
15/07/2029 ’ USD 14412000  10.324.286 0,06 RexelSA Reg. S 2,125% 15/12/2028 EUR  1.900.000 1.813.028 0,01
Altice France SA, 1444 5.5% ! Schneider Electric SE, Reg. S 3,375%
15/10/2029 USD  7.698.000 5.504.592 0,03 06/04/2025 EUR 500000 500.145 0,00
Altice France SA, Reg. S 5,875% Sooege Generale SA, FRN, 144A
01/02/2027 EUR  1200.000 967.372 001 237°% Perpetual UsD  10.803.000  10.846.976 0,06
Altice France SA, Reg. S 3,375% Societe Generale SA, Reg. S, FRN
15/01/2028 EUR  8.002.000 6.079.520 0.03 3,634% 13/01/2025 EUR 1.500.000 1.500.281 0,01
Arkema SA, Reg. S 4,25% 20/05/2030 EUR 100.000 104.899 0,00 SPIESA, Reg.S 2,625% 18/06/2026 EUR