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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der

Bundesrepublik Deutschland

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt, Satzung oder Verwaltungsreglement, Halbjahres- und Jahresberichte,

Ausgabe- und Rucknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter

www.dws.com/fundinformation erhaltlich.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfuhrenden Stelle
einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Rucknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen

erfolgen durch ihre depotfihrende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden im Internet unter www.dws.com/fundinformation, wo verfugbar

auf www.fundinfo.com, und in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen auf einem zusatzlichen dauerhaften
Datentrager veroffentlicht. Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung im
GrolSherzogtum Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im

Bundesanzeiger.

Daruber hinaus erfolgt in den Fallen nach § 298 Absatz 2 KAGB eine zusatzliche Veroffentlichung im

Bundesanzeiger.

Einrichtungen beim Vertrieb an Privatanleger gemal3 § 306a KAGB

Aufgaben

Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und
Umtauschauftrigen von Anlegern fir Anteile des Fonds nach
Malgabe der Voraussetzungen, die in dem Verkaufsprospekt, dem
Verwaltungsreglement, dem Basisinformationsblatt (KID) und dem
letzten Halbjahres- und Jahresbericht festgelegt sind
(,Verkaufsunterlagen” im Sinne von § 297 Absatz 4 KAGB):

Informationen zu den Einrichtungen

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Bereitstellung von Informationen fiir Anleger, wie Zeichnungs-,
Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erteilt werden
konnen und wie Ricknahmeerlose ausgezahlt werden:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
+352 421 01-1

info@dws.com

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs
zu Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang mit
Anlegerbeschwerden gemall § 28 Absatz 2 Nummer 1 KAGB:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
+352 421 01-1
dws.lu@dws.com

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise der Anteile sowie sonstiger Angaben und
Unterlagen, die im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds zu
veroffentlichen sind:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg
+352 42101 -1

info@dws.com




Bereitstellung der relevanten Informationen fur Anleger auf einem
dauerhaften Datentrager uber die Aufgaben, die die Einrichtung
erfullt:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
+352 421 01-1

info@dws.com
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A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

1. Allgemeines

1.1 Glossar

Aktionar

Eine Person, die Inhaber von Anteilen des Fonds ist.

Aktionarsregister

Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ist verpflichtet, ein Aktionarsregister zu fihren. Dieses
Register enthalt den Namen jedes Aktionars, seinen Wohnsitz oder eingetragenen Geschaftssitz, die Anzahl der
von ihm gehaltenen Anteile und, soweit zutreffend, die Anteilklasse.

Allgemeiner Teil des
Verkaufsprospekts

Bezeichnet den allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt, in dem die allgemeinen Rahmenbedingungen,
Anlagebeschrankungen, Risikofaktoren und die Governance-Struktur des OGAW und andere fir den Fonds und
seine Teilfonds geltenden Regelungen dargelegt sind.

Anlageberater

Der von der Verwaltungsgesellschaft beziehungsweise dem Fondsmanager mit Zustimmung des Fonds gemaR
den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und dem Anlageberatungsvertrag gegebenenfalls bestellte
Anlageberater, wie im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts festgelegt.

Annahmeschluss

Zeitpunkt (Tag und Uhrzeit), bis zu dem Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschauftrage eingegangen sein
mussen, wie im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts festgelegt.

Anteil(e)

Der/die von dem Fonds jeweils ausgegebene(n) Anteil(e) innerhalb eines bestimmten Teilfonds oder innerhalb
einer Anteilklasse eines Teilfonds.

Anteilklasse

Eine von dem Fonds aufgelegte Anteilklasse eines Teilfonds, die durch eine bestimmte Ausschittungspolitik,
Verkaufs- und Rucknahmeregelung, GebUhrenstruktur, vorgeschriebene Haltedauer, Wahrung und
Absicherungspolitik oder andere besondere Merkmale gekennzeichnet ist.

Bankarbeitstag

Ein Bankarbeitstag bezeichnet einen Tag, an dem Geschaftsbanken gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Benchmark-Verordnung

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in der jeweils giltigen Fassung.

Besonderer Teil des
Verkaufsprospekts

Der Nachtrag/die Nachtrage zu diesem Verkaufsprospekt mit teilfondsspezifischen Informationen zu den
einzelnen Teilfonds, die fester Bestandteil des Verkaufsprospekts sind.

Bewertungstag

Jeder Bankarbeitstag, an dem die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds bewertet werden, wie
in Abschnitt 7.1 ,Berechnung des Nettoinventarwerts” naher ausgefuhrt.

Borsenhandelstag

Ein Borsenhandelstag ist ein Tag, an dem die im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts angegebene
mafgebliche Borse wahrend ihrer regularen Handelszeiten flr den Handel geoffnet ist.

CoCos Contingent convertible bonds.

CRD IV Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung
der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
(Eigenkapitalrichtlinie IV) in der jeweils glltigen Fassung.

CRR Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
646/2012 (Kapitaladdquanzverordnung) in der jeweils giltigen Fassung.

CRS-Gesetz Gesetz vom 18. Dezember 2015 tber die Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung, in der jeweils gultigen Fassung.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Finanzaufsichtsbehorde des GroBherzogtums

Luxemburg.

CSSF-Rundschreiben
08/356

CSSF-Rundschreiben 08/356 vom 4. Juni 2008 Uber die auf Organismen fir gemeinsame Anlagen
anwendbaren Regelungen, wenn sie auf bestimmte Techniken und Instrumente zurickgreifen, die Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, in der jeweils gultigen Fassung.

CSSF-Rundschreiben 11/512

CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 Uber die Darstellung der wichtigsten Anderungen des
Rechtsrahmens im Bereich des Risikomanagements nach der Veroffentlichung der CSSF-Verordnung Nr. 10-04
und der Prazisierung der ESMA, die zusatzlichen Klarstellungen der CSSF hinsichtlich der Regeln betreffend das
Risikomanagement sowie die Definition des Inhalts und der Form des der CSSF mitzuteilenden
Risikomanagementverfahrens in der jeweils glltigen Fassung.

CSSF-Rundschreiben 14/592

CSSF-Rundschreiben 14/592 vom 30. September 2014 Uber die Leitlinien der ESMA betreffend
bérsengehandelte Indexfonds (ETF) und andere OGAW-Themen in der jeweils giltigen Fassung.
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CSSF-Verordnung 10-04

Verordnung 10-04 der CSSF vom 20. Dezember 2010 zur Umsetzung der Richtlinie 2010/43/EU der Kommission
vom 1. Juli 2010 zur Durchfihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Européaischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf organisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und den
Inhalt der Vereinbarung zwischen Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft in der jeweils gultigen Fassung.

Drittstaat Bezeichnet einen Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

ESMA Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde, eine unabhangige Behorde der Europaischen Union
(EV), die durch die Verbesserung des Anlegerschutzes und die Forderung stabiler und ordnungsgemaf
funktionierender Finanzmarkte zum Schutz der Stabilitat des Finanzsystems der EU beitragt.

ESMA/2014/944 Mitteilung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde vom 31. Juli 2014 Uber ,Potential Risks
Associated with Investing in Contingent Convertible Instruments”.

EU-Recht Recht der Europaischen Union, einschlieBlich unter anderem EU-Abkommen, EU-Richtlinien, EU-Verordnungen,
delegierter Rechtsakte, Durchfiihrungsrechtsakten und der Rechtsprechung des Europaischen Gerichtshofs
(EuGH) sowie anderer Rechtsinstrumente, die europaisches Recht begrinden.

FATCA Die Bestimmungen des US-amerikanischen Hiring Incentives to Restore Employment (HIRE) Act vom 18. Marz
2010, besser bekannt als ,Foreign Account Tax Compliance Act”.

Fonds Bezeichnung des auf der Titelseite genannten Fonds, der die Kriterien einer société d'investissement a capital

variable im Sinne von Teil | des Gesetzes von 2010 erfillt und in der Rechtsform einer société anonyme gemali
dem Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften gegrindet wurde.

Gesetz von 2010

Luxemburgisches Gesetz vom 17. Dezember 2010 tGber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils
glltigen Fassung.

Gesetz von 2019

Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einflhrung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentimer und

1. zur Umsetzung der Bestimmungen von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission und

2. zur Anderung des geanderten Gesetzes vom 19. Dezember 2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister
sowie zur Buchfilihrung und zum Jahresabschluss der Unternehmen in der jeweils glltigen Fassung.

GroBherzogliche

Verordnung vom 8. Februar

2008

GroRherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen des geanderten Gesetzes vom
20. Dezember 2002 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, das durch das Gesetz von 2010
ersetzt wurde, in der jeweils gultigen Fassung.

Hauptvertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft handelt als Hauptvertriebsstelle fur die Anteile des Fonds.

KID

Basisinformationsblatt (im Sinne der Verordnung (EU) 1286/2014 (iber Basisinformationsblatter fir verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)) oder Wesentliche
Anlegerinformationen (im Sinne der Verordnung (EU) 583/2010 der Kommission (zum Beispiel bei Anteilklassen
mit Vertrieb im Vereinigten Konigreich)) mit Angaben zur jeweiligen Anteilklasse eines Teilfonds.

MiFID II-Richtlinie

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Markte flr Finanzinstrumente sowie
zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU in der jeweils glltigen Fassung.

Mitgliedstaat

Ein Staat, der den Grundungsvertrag der Europaischen Union unterzeichnet hat. Die Staaten, die Parteien des
Vertrags zur Grindung des Europaischen Wirtschaftsraums sind und bei denen es sich nicht um Mitgliedstaaten
der Europaischen Union handelt, werden innerhalb der durch diesen Vertrag und die zugehdrigen Rechtsakte
festgelegten Grenzen als den Mitgliedstaaten der Europaischen Union gleichwertig betrachtet.

NAV Der Nettoinventarwert in Bezug auf eine Anteilklasse eines Teilfonds entspricht dem Wert des auf diese
Anteilklasse entfallenden Nettovermogens des Teilfonds, der gemaR den Bestimmungen in Abschnitt 7
.Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwerts” berechnet wird.

OECD Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

OGA-Verwalter

Der in Abschnitt 1.4 ,Organisation des Fonds” angegebene Rechtstrager, der die Tatigkeit der OGA-Verwaltung
auslbt. Diese Tatigkeit kann eine, zwei oder alle drei Funktion(en) der OGA-Verwaltung umfassen, wie in
Abschnitt 2.7 ,,0GA-Verwaltungstatigkeit “ naher ausgefiihrt wird.

OGAW

Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen oder der OGAW-Richtlinie.

OGAW-Richtlinie

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) in der jeweils giltigen Fassung.
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OGAW-Verordnung

Delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Ergdnzung der OGAW-
Richtlinie in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen.

oTC AuRerborsliche Geschafte, sogenannte Over-The-Counter-Geschafte, bei denen Wertpapiere uber ein Broker-
Dealer-Netzwerk und nicht Uber eine zentrale Borse gehandelt werden.

RCS Registre de Commerce et des Sociétés, das Handels- und Firmenregister des GroBherzogtums Luxemburg.

RESA Recueil Electronique des Sociétés et Associations, die elektronische Sammlung der Gesellschaften und
Vereinigungen des GroBherzogtums Luxemburg.

Satzung Die Satzung des Fonds in der jeweils gultigen Fassung.

SFDR Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber

nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor in der jeweils gultigen Fassung.

SFT-Verordnung

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils giltigen Fassung.

Sonstiger OGA

Organismen fur gemeinsame Anlagen, bei dem es sich nicht um einen OGAW handelt, das heift, der nicht in
den Anwendungsbereich von Teil | des Gesetzes von 2010 fallt.

Teilfonds

Ein oder mehrere Teilfonds des Fonds.

Teilfondsmanager

Der Teilfondsmanager wird von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung des Fonds gemaf den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Anlageverwaltungsvertrags bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft Ubertragt die Anlageverwaltungsfunktion fur die einzelnen Teilfonds an die DWS
Investment GmbH, die (i) die Anlageverwaltung selbst ausfthren, (i) an einen oder mehrere Teilfondsmanager
untervergeben oder (iii) die Anlageverwaltungsfunktion zusammen mit einem weiteren Teilfondsmanager
ausliben kann.

Der/die fir die einzelnen Teilfonds ernannte(n) Teilfondsmanager werden im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts angegeben.

VaR Value-at-Risk, eine Berechnungsmethode zur Bestimmung des Gesamtrisikos, die in einschlagigen Gesetzen
und Vorschriften, darunter im CSSF-Rundschreiben 11/512 in der jeweils glltigen Fassung, dargelegt und in
Abschnitt 4.4 ,Ansatz zur Bestimmung des Gesamtrisikos” naher ausgefuhrt wird.

Verkaufsprospekt Dieser Verkaufsprospekt mit allen Anhangen und Nachtragen in der jeweils glltigen Fassung.

Verwahrstelle

Die von dem Fonds gemaR den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und dem Verwahrstellenvertrag bestellte
Depotbank, wie in Abschnitt 1.4 ,Organisation des Fonds” angegeben.

Verwaltungsgesellschaft

Die von dem Fonds gemaR den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und dem
Verwaltungsgesellschaftsvertrag bestellte Verwaltungsgesellschaft, wie in Abschnitt 1.4 ,Organisation des
Fonds” angegeben.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat des Fonds, dessen Mitglieder in Abschnitt 1.4 ,Organisation des Fonds” naher bezeichnet
sind.

1.2 Vorwort

Der Fonds DWS Garant ist im GroRherzogtum
Luxemburg als ein OGAW gemaR Teil | des
Gesetzes von 2010 zugelassen und erfillt die
Kriterien eines OGAW im Sinne der OGAW-
Richtlinie und der OGAW-Verordnung.

Der Fonds ist als Umbrella-Fonds strukturiert, um
Anlegern einen oder mehrere Teilfonds mit
spezifischen Anlageschwerpunkten anzubieten,
wie im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
naher ausgefihrt wird.

Der Fonds hat die DWS Investment S.A. als seine
Verwaltungsgesellschaft bestellt, wie in Abschnitt
1.4 ,Organisation des Fonds” naher ausgefihrt.

Verkaufsprospekt und andere Fondsdokumente
Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit
dem aktuellen KID, dem letzten Jahres- sowie
dem letzten Halbjahresbericht, sofern dieser nach
dem letzten Jahresbericht veroffentlicht wurde,
glltig. Diese Dokumente gelten als Bestandteil
dieses Verkaufsprospekts. Potenziellen Anlegern
wird die aktuelle Fassung des KID rechtzeitig vor
ihrer geplanten Zeichnung von Anteilen zur
Verfligung gestellt. Abhangig von den
maRgeblichen Rechtsvorschriften (einschlieBlich
unter anderem der MIFID 1) in den
Vertriebslandern, werden den Anlegern unter der
Verantwortung von lokalen Vermittlern/
Vertriebsstellen gegebenenfalls zusatzliche
Informationen Uber den Fonds, die Teilfonds und
die Anteile zur Verfligung gestellt.

Der vorliegende Verkaufsprospekt wurde
ausschlieBlich fir Anleger erstellt und wird diesen
ausschlief8lich bereitgestellt, damit sie eine
Anlage in Anteilen bewerten konnen. Anleger
sollten eine Anlage in dem Fonds nur in Betracht
ziehen, wenn sie die damit verbundenen Risiken,
einschlieBlich des Risikos eines Totalverlusts des
investierten Kapitals, verstehen. Potenzielle
Anleger sollten die Risikofaktoren in Abschnitt 4
.Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren”
lesen und beachten, bevor sie in den Fonds
investieren. Ferner sollten sie sich auch Uber die
moglichen steuerlichen Folgen, die rechtlichen
Anforderungen und etwaige
Devisenbeschrankungen oder
Devisenkontrollvorschriften informieren, denen sie
nach dem Recht des Landes, dessen
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Staatsangehorigkeit sie besitzen, in dem sie ihren
Wohnsitz oder Sitz haben, unterliegen konnten
und die fur die Zeichnung, das Halten, den
Umtausch, die Ricknahme oder VerauRerung von
Anteilen relevant sein konnten. Weitere
steuerliche Erwagungen sind Abschnitt 9
.Steuergesichtspunkte” zu entnehmen.

Der vorliegende Verkaufsprospekt stellt weder ein
Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung
von Anteilen an Personen in einer Rechtsordnung
dar, in der ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung unzulassig ist oder in der die
Person, die ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung abgibt, dazu nicht befugt ist, oder
an Personen, denen gegenlber ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung
rechtswidrig ist. Daher obliegt es den Personen,
die sich im Besitz dieses Verkaufsprospekts
befinden, und den Personen, die einen Antrag auf
Zeichnung von Anteilen gemaR diesem
Verkaufsprospekt stellen mochten, sich Uber
samtliche geltenden Gesetze und Vorschriften der
betreffenden Rechtsordnung zu informieren und
diese zu befolgen. Weitere Erwagungen zu
Verkaufsbeschrankungen werden nachstehend
erlautert.

Alle Angaben in diesem Verkaufsprospekt
beruhen auf den derzeit im GroRherzogtum
Luxemburg geltenden Gesetzen und der dortigen
aufsichtsrechtlichen Praxis und unterliegen
Anderungen dieser Gesetze und der
aufsichtsrechtlichen Praxis. Klarstellend wird
festgehalten, dass die Autorisierung und
Zulassung des Fonds als OGAW nicht
stillschweigend eine positive Beurteilung des
Inhalts dieses Verkaufsprospekts oder des
Portfolios der von den Teilfonds gehaltenen
Vermogenswerte durch die CSSF oder eine
andere luxemburgische Behorde darstellt. Jede
gegenteilige Behauptung ist unzulassig und
rechtswidrig.

Potenzielle Anleger, die Zweifel hinsichtlich des
Inhalts des vorliegenden Verkaufsprospekts
haben, sollten sich von ihrer Bank, ihrem Broker,
Steuer- oder Rechtsberater, Wirtschaftsprifer
oder einem anderen professionellen Finanzberater
beraten lassen.

Dieser Verkaufsprospekt wurde auf Deutsch
erstellt, kann aber in andere Sprachen Ubersetzt
werden. Bei Unstimmigkeiten zwischen der
deutschen Fassung des Verkaufsprospekts und
einer Ubersetzung in eine andere Sprache hat die
deutsche Fassung des Verkaufsprospekts
Vorrang, sofern die Gesetze einer Rechtsordnung,
in der die Anteile verkauft werden, nichts anderes
bestimmen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die hiermit angebotenen Anteile wurden nicht
von der US-amerikanischen Borsen- und
Wertpapieraufsichtsbehorde (SEC) oder einer
anderen Behorde der Vereinigten Staaten von
Amerika genehmigt, und weder die SEC noch
eine andere Behorde haben die Richtigkeit oder

/s

Angemessenheit dieses Verkaufsprospekts
bestatigt. Die Anteile werden auRerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika in
Ubereinstimmung mit der Regulation S des
United States Securities Act von 1933 in der
jeweils gultigen Fassung (der ,Securities Act”)
angeboten und verkauft. Jede Person, die eine
US-Person (gemaR der Definition des Begriffs ,U.
S. person” in Regulation S des Securities Act) ist,
ist nicht berechtigt, in den Fonds zu investieren.
Der Fonds wurde und wird nicht als
Investmentgesellschaft gemall dem United States
Investment Company Act von 1940 in der jeweils
gliltigen Fassung (der ,Investment Company
Act”) registriert und unterliegt daher nicht den
Bestimmungen des Investment Company Act, die
den Schutz von Anlegern in registrierten
Investmentgesellschaften gewahrleisten

sollen. Die Anteile dirfen nicht an US-Personen
verkauft, abgetreten, Ubertragen, verpfandet,
sicherungstbereignet, US-Personen zugerechnet,
mit Rechten von US-Personen belastet oder mit
US-Personen getauscht werden, und
Derivatekontrakte, Tauschgeschafte (Swaps),
strukturierte Schuldverschreibungen (structured
notes) oder andere Vereinbarungen dirfen US-
Personen weder unmittelbar noch mittelbar oder
synthetisch Rechte an den Anteilen einrdumen
oder US-Personen den Bestimmungen solcher
Vereinbarungen in Bezug auf die Anteile
unterwerfen (jeweils eine ,Ubertragung”). Jede
derartige Ubertragung an eine US-Person ist
nichtig. Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den
Vereinigten Staaten von Amerika verbreitet
werden. Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts
und das Angebot der Anteile konnen auch in
anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

Anlegerrechte

Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass
jeder Anleger seine Anlegerrechte - insbesondere
das Recht auf Teilnahme an den
Gesellschafterversammlungen der Aktionare - nur
dann in vollem Umfang unmittelbar gegentber
dem Fonds geltend machen kann, wenn er selbst
und in seinem eigenen Namen im
Aktionarsregister des Fonds eingetragen ist.
Wenn ein Anleger Uber eine vermittelnde Stelle in
einen Fonds investiert und diese Stelle die Anlage
in eigenem Namen, aber flir Rechnung des
Anlegers tatigt, (1) ist der Anleger unter
Umstanden nicht in der Lage, bestimmte
Anlegerrechte unmittelbar gegentber dem Fonds
geltend zu machen, und (2) ist das Recht eines
Anlegers auf Entschadigung im Falle von Fehlern
bei der Berechnung des NAV oder der
Nichteinhaltung der fur einen Teilfonds geltenden
Anlagebestimmungen moglicherweise
beeintrachtigt und kann unter Umstanden nur
mittelbar ausgeibt werden. Anlegern wird
empfohlen, sich Uber ihre Rechte beraten zu
lassen.

1.3 Allgemeiner Datenschutz

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sowie
ihre Dienstleister speichern und verarbeiten
personenbezogene Daten der Anleger gemaR der

Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016
zum Schutz natlrlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum
freien Datenverkehr (,DSGVO") und den
zugehorigen Durchflihrungsvorschriften und
verflgbaren Leitlinien der zustandigen
Datenschutz- und Finanzbehorden.

Weitere Informationen sind den
Datenschutzhinweisen auf der Internetseite
https://www.dws.com/de-de/footer/Rechtliche-
Hinweise/datenschutz/ zu entnehmen.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und ihre
Dienstleister konnen personenbezogene Daten
der Anleger an ihre unterstitzenden Partner und/
oder Beauftragten Ubermitteln.



1.4 Organisation des Fonds

Gesellschaftssitz

2, Boulevard Konrad Adenauer

1115 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Telefon: +352 4 21 011
Fax: +352 4 21 01-900
www.dws.com

Verwaltungsrat des Fonds

Niklas Seifert

Vorsitzender und Mitglied

DWS Investment S.A.,

Luxemburg, GrolRherzogtum Luxemburg

Oliver Bolinski

Mitglied

DWS Investment S.A.,

Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg

Stefan Robert Kreuzkamp
Mitglied
Trier, Deutschland

Jan-Oliver Meissler

Mitglied

DWS International GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland

Thilo Hubertus Wendenburg
Mitglied

Medius Capital,

Frankfurt am Main, Deutschland

Elena Wichmann

Mitglied

DWS Investment S.A.,

Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg

Julia Witzemann

Mitglied

DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland

Christoph Zschatzsch

Mitglied

DWS International GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland

Jessica Dyckmans

Mitglied

DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main, Deutschland

Florian Kutzer

Mitglied

DWS Investment S.A.

Luxemburg, GrolRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer

1115 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Nathalie Bausch

Vorsitzende

DWS Investment S.A,,

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Leif Bjurstroem
DWS Investment S.A.,
Luxemburg, Groherzogtum Luxemburg

Dr. Stefan Junglen
DWS Investment S.A.,
Luxemburg, Groherzogtum Luxemburg

Michael Mohr
DWS Investment S.A.,
Luxemburg, Groherzogtum Luxemburg

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Manfred Bauer

Vorsitzender

DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland

Dr. Matthias Liermann
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland

Holger Naumann
DB Management Support GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland

Corinna Orbach
DWS Group GmbH & Co. KGaA,
Frankfurt am Main, Deutschland

Abschlusspriifer der

Verwaltungsgesellschaft
Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy

1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltung, Dienstleister und
andere Hauptbeteiligte

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg

17, Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg

Domiziliarstelle

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

OGA-Verwalter

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

- Funktion der Registerstelle
- NAV-Berechnung und Fondsbuchhaltung
- Kundenkommunikation

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH
Mainzer LandstraRe 11-17
60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Informationen Gber einen oder mehrere weitere
beauftragte Teilfondsmanager und etwaige
Anlageberater sind dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts flr den jeweiligen Teilfonds zu
entnehmen.

Hauptvertriebsstelle

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer des Fonds

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg

Stand: 01.07.2026
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1.5 Sonstige Informationen iiber die
Fondsstruktur

Der Fonds

Der Fonds ist ein offener OGAW in der
Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (société d'investissement a
capital variable), gemaR Teil | des Gesetzes von
2010.

Der Fonds wurde als Aktiengesellschaft (société
anonyme, S.A.) am 08. August 2007 auf
unbestimmte Dauer gegrindet. Die Satzung des
Fonds wurde beim RCS unter der Nummer
B130754 hinterlegt, und eine Bekanntmachung
der Hinterlegung beim RCS wurde im RESA
veroffentlicht.

Eine Bekanntmachung der Hinterlegung von
Anderungen der Satzung erfolgt beim RCS und
wurde im RESA veroffentlicht. Die
rechtsverbindliche Fassung der Satzung wird
beim RCS hinterlegt, wo sie eingesehen werden
kann und Kopien davon erhaltlich sind. Eine Kopie
der Satzung des Fonds und seines letzten
Abschlusses sind auch auf Anfrage kostenlos am
Sitz des Fonds zu den Ublichen Geschaftszeiten
und auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Das Grundkapital des Fonds entspricht dem
gesamten NAV des Fonds und muss innerhalb
von sechs Monaten nach der Registrierung als
OGAW eine Million zweihundertflinfzigtausend
Euro (1.250.000,- EUR) Ubersteigen.

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, nach dem
Grundsatz der Risikostreuung die Unternehmens-
und Anlagepolitik fir die Anlagen der einzelnen
Teilfonds zu bestimmen und Uber die Verwaltung
und Fihrung der Geschéfte des Fonds zu
entscheiden.

Die Verwaltungsgesellschaft

Als Verwaltungsgesellschaft hat der Fonds die
DWS Investment S.A. benannt. In dieser
Eigenschaft wurden der Verwaltungsgesellschaft
die Aufgaben der Anlageverwaltung,
Administration und Vermarktung fur den Fonds
nach MaBgabe des Gesetzes von 2010
Ubertragen.

Weitere Informationen uber die
Verwaltungsgesellschaft und darlber, wie sie die
vorstehenden Funktionen fur den Fonds
wahrnimmt beziehungsweise unterbeauftragt hat,
sind Abschnitt 2 ,Verwaltung und Administration
des Fonds” zu entnehmen.

Die Teilfonds

Der Fonds hat eine Umbrella-Struktur und besteht
daher aus mindestens einem Teilfonds. Jeder
Teilfonds stellt ein Portfolio mit verschiedenen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten dar und
gilt in Bezug auf die Aktionare und Dritte als
separate Einheit. Die Rechte von Aktionaren und
Glaubigern in Bezug auf einen Teilfonds oder die
im Zusammenhang mit der Errichtung, dem
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Betrieb oder der Liquidation eines Teilfonds
entstanden sind, beschranken sich auf die
Vermogenswerte dieses Teilfonds. Kein Teilfonds
haftet mit seinem Vermaogen fur die
Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds.

Die Liste der bestehenden Teilfonds, ihre
Denominierung und Referenzwahrung sind dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Der Verwaltungsrat des Fonds kann jederzeit
neue Teilfonds auflegen, deren Anteile ahnliche
oder andere Merkmale als die Anteile der
bestehenden Teilfonds aufweisen. Bei der
Auflegung neuer Teilfonds durch den
Verwaltungsrat wird dieser Verkaufsprospekt mit
den entsprechenden Angaben aktualisiert.

Die Anteilklassen

Die Anteile der Teilfonds konnen verschiedenen
Anteilklassen zugeordnet sein. Jede Anteilklasse
kann mit unterschiedlichen Merkmalen
ausgestattet sein, die sich beispielsweise im
Hinblick auf die Verwendung der Ertrage,
Absicherungen, Wahrungen und/oder sonstige
Merkmale unterscheiden.

Einige Anteilklassen konnen an der Luxemburger
Borse oder anderen Wertpapierborsen notiert
sein.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue
Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds auflegen
und ausgeben. In Abschnitt 5.7 , Anteilklassen”
des Verkaufsprospekts ist naher ausgefuhrt,
welche Anteilklassen der Verwaltungsrat
innerhalb eines Teilfonds auflegen kann. Eine
neue Anteilklasse kann andere Merkmale als die
derzeit bestehenden Anteilklassen haben.

Weitere Informationen uber die Merkmale der
einzelnen moglichen Anteilklassen und die jeweils
damit verbundenen Rechte sowie die Merkmale
eines Angebots neuer Anteilklassen sind
Abschnitt 5 ,Anteile” und dem Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Daten zur
aktuellen Wertentwicklung der Anteilklassen
konnen dem KID und der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.dws.com/
fundinformation entnommen werden.

1.6 Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1.
Januar jedes Jahres und endet am 31. Dezember
jedes Jahres.

Der geprifte Jahresbericht des Fonds wird
innerhalb von vier (4) Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres und der ungeprifte
Halbjahresbericht des Fonds innerhalb von zwei
(2) Monaten nach Ende der jeweiligen
Berichtsperiode, auf den er sich bezieht,
veroffentlicht. Die Berichte werden Anlegern
kostenlos auf Anfrage am Sitz des Fonds zu den
Ublichen Geschaftszeiten und auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter

www.dws.com/fundinformation zur Verfugung
gestellt.

1.7 Rechnungslegungsgrundsatze
Die Aufstellung des Jahresabschlusses des Fonds
und die Berechnung des NAV erfolgen nach den
in Luxemburg allgemein anerkannten
Rechnungslegungsvorschriften (LUX GAAP).

1.8 Referenzwahrung
Die Referenzwahrung des Fonds ist EUR.

Die Referenzwahrung, in der die Wertentwicklung
und der NAV eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse eines bestimmten Teilfonds
berechnet und ausgedrickt werden, kann von der
Referenzwahrung des Fonds abweichen und wird
im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
angegeben.

2. Geschaftsfiihrung und
Verwaltung des Fonds

2.1 Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat des Fonds hat die

DWS Investment S.A. als Verwaltungsgesellschaft
bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. April
1987 im GroRherzogtum Luxemburg als
Aktiengesellschaft (société anonyme) auf
unbestimmte Zeit gegrindet und ist im RCS unter
der Nummer B 25.754 eingetragen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in 2,
Boulevard Konrad Adenauer, 1115 Luxemburg,
GrofB3herzogtum Luxemburg.

Das gezeichnete und voll eingezahlte Kapital der
Verwaltungsgesellschaft betragt 30.677.400 EUR.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemaf3 den
Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes von
2010 als Verwaltungsgesellschaft zugelassen und
wird von der CSSF beaufsichtigt. Sie ist im
amtlichen Verzeichnis der in Luxemburg
zugelassenen Verwaltungsgesellschaften gemaR
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Aufsicht
des Verwaltungsrats des Fonds daflr
verantwortlich, tagliche Anlageverwaltungs-,
Administrations- und Vertriebsdienstleistungen fir
alle Teilfonds des Fonds zu erbringen.

Vorbehaltlich der im Gesetz von 2010
festgelegten Anforderungen ist die
Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, ihre
Funktionen und Aufgaben ganz oder teilweise
unter ihrer Verantwortung und Aufsicht auf Dritte
zu Ubertragen.

2.2 Andere von der
Verwaltungsgesellschaft
verwaltete Fonds

Zum Standdatum des Verkaufsprospekts

verwaltet die Verwaltungsgesellschaft neben dem

Fonds auch andere OGA. Eine Liste dieser OGA


www.dws.com/fundinformation
www.dws.com/fundinformation
www.dws.com/fundinformation

ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und auf
ihrer Internetseite www.dws.com/fundinformation
erhaltlich.

2.3 Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft, eine
Tochtergesellschaft der

DWS Group GmbH & Co. KGaA, ist in die
Vergutungsstrategie der DWS-Gruppe (der

DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihrer
Tochtergesellschaften) einbezogen. Samtliche
Vergltungsangelegenheiten sowie die Einhaltung
regulatorischer Vorgaben werden durch die
maRgeblichen Gremien der DWS-Gruppe
Uberwacht. Die DWS-Gruppe verfolgt einen
Gesamtvergltungsansatz, der feste und variable
Vergutungskomponenten umfasst und
aufgeschobene Vergutungsanteile enthalt, die
sowohl an die individuellen kiinftigen Leistungen
als auch an die nachhaltige Entwicklung des
Unternehmens ankniipfen. Im Rahmen der
Vergultungsstrategie erhalten insbesondere
Mitarbeiter auf Ebene der Geschaftsleitung einen
Anteil der variablen Vergutung in Form von
aufgeschobenen Vergutungselementen, die zu
einem groRen Teil an die langfristige
Wertentwicklung der DWS-Aktie oder der
Anlageprodukte gekoppelt sind.

Des Weiteren berUcksichtigt die Vergltungspolitik
folgende Leitlinien:

a) Die Vergitungspolitik ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich und
ermutigt zu keiner Ubernahme von
UbermaBigen Risiken.

b) Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit
der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten
und Interessen der DWS-Gruppe
(einschlieRlich der
Verwaltungsgesellschaft, der von ihr
verwalteten Investmentfonds und der
Anleger dieser Investmentfonds) und
umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbewertung der
Portfoliomanager erfolgt grundsatzlich in
einem mehrjahrigen Rahmen.

d) Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergltung stehen in einem
angemessenen Verhaltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an
der Gesamtvergltung hoch genug ist, um
in Bezug auf die variablen
Vergltungskomponenten vollige Flexibilitat
zu bieten, einschlieflich der Moglichkeit,
auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten.

Weitere Informationen zur aktuellen
Vergutungspolitik sind auf der Internetseite unter
https://download.dws.com/download?elib-
assetguid=771cee13e91c4d559695¢82a7a106¢83
veroffentlicht. Hierzu zahlt die Beschreibung des
Vergltungssystems flr Mitarbeiter, einschlielich
der Grundsatze zur Gewahrung der variablen

Vergutung, der Berucksichtigung von
Nachhaltigkeit und Nachhaltigkeitsrisiken sowie
die Beschreibung des Verglitungsausschusses,
der unterhalb der Geschaftsleitung der

DWS Group GmbH & Co. KGaA eingerichtet ist.
Auf Anforderung werden die Informationen von
der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfugung gestellt. Ferner legt die
Verwaltungsgesellschaft im Jahresbericht weitere
Informationen zur Mitarbeitervergitung offen.

2.4 Anlageverwaltung

Der Verwaltungsrat hat die
Verwaltungsgesellschaft mit der Ausubung der
Anlageverwaltungsfunktion beauftragt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch einen oder
mehrere Teilfondsmanager ernennen, die unter
ihrer Verantwortung, Kontrolle und Aufsicht und
auf eigene Kosten sowie vorbehaltlich der
Genehmigung der zustandigen Behorde die
Anlageverwaltung fur einen oder mehrere
Teilfonds Ubernehmen und die entsprechende
Anlagepolitik umsetzen. Der oder die ernannten
Teilfondsmanager flhren das Tagesgeschaft der
Vermogensverwaltung flr einen oder mehrere
Teilfonds aus und treffen die damit verbundenen
Anlage- und VeraufRerungsentscheidungen.

Der Teilfondsmanager kann auf eigene Kosten
und im Einklang mit den Bestimmungen des
Anlageverwaltungsvertrags vorbehaltlich der
Genehmigung der zustandigen Behorde einen
oder mehrere zusatzliche Teilfondsmanager
ernennen, die die tagliche Verwaltung der
Vermogenswerte eines Teilfonds Gbernehmen
und die damit verbundenen Anlage- und
VerauBerungsentscheidungen treffen.

Der/die fir die einzelnen Teilfonds ernannte(n)
Teilfondsmanager werden im jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
angegeben.

2.5 Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft oder der
Teilfondsmanager konnen unter ihrer
Verantwortung, Kontrolle und Aufsicht einen oder
mehrere Anlageberater damit beauftragen,
Informationen und Empfehlungen in Bezug auf
potenzielle und bestehende Anlagen der Teilfonds
abzugeben. Jede von dem Anlageberater
vorgeschlagene oder empfohlene Anlage wird
von der Verwaltungsgesellschaft oder dem
Teilfondsmanager kritisch und unabhangig
analysiert, bevor sie eine Anlage- oder
VerauBerungsentscheidung treffen.

Die Rolle des Anlageberaters beschrankt sich auf
die Bereitstellung von Informationen und
Empfehlungen im Zusammenhang mit Anlagen
und VerauBerungen. Die Verwaltungsgesellschaft
oder der Teilfondsmanager sind nicht an diese
Informationen und Empfehlungen gebunden und
treffen selbst die Anlage- und
VerauBerungsentscheidungen.

Der oder die fur die einzelnen Teilfonds ernannte
(n) Anlageberater und etwaige(n)
Unteranlageberater werden im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts angegeben.

Fallt eine erfolgsabhangige Vergltung an und hat
der Anlageberater Anspruch auf einen Teil dieser
erfolgsabhangigen Vergitung, sind der
betreffende Anlageberater und sein Anteil an der
erfolgsabhangigen Vergitung im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts anzugeben.

2.6 Verwahrstelle und
Unterverwahrstellen
2.6.1 Die Verwahrstelle

Der Fonds hat die State Street Bank
International GmbH, die Uber die State Street
Bank International GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg, handelt, gemaR dem
Verwahrstellenvertrag zur Verwahrstelle im Sinne
des Gesetzes von 2010 bestellt.

Die State Street Bank International GmbH ist eine
nach deutschem Recht errichtete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, deren Sitz sich in der
Hansastrafe 29a, 81373 Minchen befindet und
die unter der Nummer HRB 42872 beim
Registergericht Miinchen eingetragen ist. Es
handelt sich dabei um ein von der Europaischen
Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Deutschen Bundesbank beaufsichtigtes
Kreditinstitut.

Die State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, ist durch die
CSSF im GroBherzogtum Luxemburg ermachtigt,
als Verwahrstelle zu fungieren, und ist auf
Verwahrstellen-, Fondsverwaltungs- und ahnliche
Dienstleistungen spezialisiert. Die State Street
Bank International GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg, ist unter der Nummer B 148 186 im
RCS eingetragen. Die State Street Bank
International GmbH gehort zur State-Street-
Unternehmensgruppe, deren oberste
Muttergesellschaft die in den USA borsennotierte
State Street Corporation ist.

2.6.2 Aufgaben der Verwahrstelle

Das Verhaltnis zwischen dem Fonds und der
Verwahrstelle wird durch das Gesetz von 2010
und die Bedingungen des Verwahrstellenvertrags
geregelt. Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags
wurde die Verwahrstelle mit folgenden
Hauptaufgaben betraut:

- Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe,
Ricknahme und Entwertung von Anteilen
gemal dem anwendbaren Recht und der
Satzung erfolgen;

- Sicherstellung, dass die Berechnung des Werts

der Anteile gemall dem anwendbaren Recht

und der Satzung erfolgt;

Ausfiihrung der Weisungen des Fonds und der

Verwaltungsgesellschaft, es sei denn, diese
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Weisungen verstoen gegen anwendbares
Recht oder die Satzung;

Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit
Vermogenswerten eines Teilfonds die
Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen
erbracht wird;

Sicherstellung, dass die Ertrage eines Teilfonds
gemal dem anwendbaren Recht und der
Satzung verwendet werden;

- Uberwachung der Barmittel und
Zahlungsstrome eines Teilfonds;

Verwahrung des Teilfondsvermogens,
einschlieBlich zu verwahrender
Finanzinstrumente, der Uberprifung des
Eigentums und der Aufbewahrung von
Aufzeichnungen Uber andere Vermogenswerte.

2.6.3 Haftung der Verwahrstelle

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments,
der gemaRk der OGAW-Richtlinie und
insbesondere gemaR Artikel 19 des Gesetzes von
2010 festgestellt wird, gibt die Verwahrstelle
unverzuglich Finanzinstrumente gleicher Art an
den Fonds zurlck oder erstattet unverzlglich den
entsprechenden Betrag.

Die Verwahrstelle haftet nicht, sofern sie gemafi
der OGAW-Richtlinie und der OGAW-Verordnung
nachweisen kann, dass der Verlust auf dufRere
Ereignisse zurlickzufihren ist, die nach
vernunftigem Ermessen nicht hatten kontrolliert
und deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten
vermieden werden konnen.

Bei einem Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten kénnen die Aktionare
Haftungsanspriche gegenuber der Verwahrstelle
mittelbar oder unmittelbar Uber den Fonds
geltend machen, sofern dies weder zur
Verdopplung von Regressanspruchen noch zur
Ungleichbehandlung der Aktionare fuhrt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds
zudem fur samtliche sonstigen Verluste, die
dieser infolge einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterfillung der Verpflichtungen
der Verwahrstelle aus der OGAW-Richtlinie
erleidet.

2.6.4 Ubertragung

Die Verwahrstelle ist uneingeschrankt befugt, ihre
Verwahrfunktionen vollstandig oder teilweise zu
Ubertragen, jedoch bleibt ihre Haftung davon
unberlhrt, dass sie einige oder samtliche der von
ihr verwahrten Vermogenswerte einem Dritten
zur Verwahrung anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung ihrer Verwahrungsaufgaben im
Rahmen des Verwahrstellenvertrags unberuhrt.

Die Verwahrstelle hat die Verwahrpflichten
gemaB Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a der
OGAW-Richtlinie an die State Street Bank and
Trust Company mit Sitz in One Congress Street,
Suite 1, Boston, Massachusetts 02114-2016, USA,
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Ubertragen, die von ihr als globale
Unterverwahrstelle bestellt wurde. Als globale
Unterverwahrstelle hat die State Street Bank and
Trust Company lokale Unterverwahrstellen
innerhalb ihres globalen Verwahrungsnetzwerks
bestellt.

Angaben zu den Ubertragenen Verwahrfunktionen
sowie die Namen der jeweiligen Beauftragten und
Unterbeauftragten sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft oder auf folgender
Internetseite verfugbar:
https://www.statestreet.com/
disclosures-and-disclaimers/lu/subcustodians.

2.6.5 Interessenkonflikte zwischen
Verwahrstelle und Fonds

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen
Unternehmens- und Geschaftsgruppe (State
Street), die im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit parallel fur eine groRe Anzahl
an Kunden sowie auf eigene Rechnung tatig ist,
was unter Umstanden zu tatsachlichen oder
potenziellen Konflikten flihren kann.
Interessenkonflikte entstehen dann, wenn die
Verwahrstelle oder deren verbundene
Unternehmen im Rahmen des
Verwahrstellenvertrags oder im Rahmen
gesonderter vertraglicher oder anderweitiger
Vereinbarungen Geschéaften nachgehen. Hierzu
konnen unter anderem folgende Tatigkeiten
zahlen:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-,
Register- und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-, Fondsmanagement-,
Finanzberatungs- und/oder sonstigen
Beratungsdienstleistungen fur den Fonds;

(i) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und
Handelstransaktionen, einschlieflich Devisen-,
Derivate-, Finanzierungs-, Makler-, Market-
Making- oder sonstiger Finanzgeschafte mit
dem Fonds entweder als Auftraggeber und in
eigenem Interesse oder fur andere Kunden.

Fur die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen gilt Folgendes:

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten
Gewinne erzielen und sind berechtigt,
Gewinne oder Vergltungen jeglicher Form zu
erhalten und einzubehalten, und, soweit nicht
gesetzlich vorgeschrieben, ist die
Verwahrstelle gegenliber dem Fonds nicht zur
Offenlegung solcher Gewinne oder
Vergltungen verpflichtet, die die
Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit diesen
anderen Tatigkeiten vereinnahmen.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen diirfen Wertpapiere oder
sonstige Finanzprodukte bzw. -instrumente als
Auftraggeber im eigenen Interesse, im
Interesse ihrer verbundenen Unternehmen

oder fir ihre anderen Kunden kaufen,
verkaufen, ausgeben, handeln oder verwahren.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen durfen Parallel- oder
Gegengeschafte zu den getatigten Geschaften
eingehen, wobei diese auf Informationen
beruhen konnen, die ihnen vorliegen, dem
Fonds jedoch nicht zur Verfugung stehen.

(iv) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen durfen fur andere Kunden,
einschlieBlich Wettbewerbern des Fonds,
gleiche oder ahnliche Dienstleistungen
erbringen, wobei die Entgeltregelungen
variieren.

(v) Der Fonds kann der Verwahrstelle oder ihren
verbundenen Unternehmen Glaubiger- und
andere Rechte, zum Beispiel
Haftungsfreistellungen, einrdaumen, die diese
in ihrem eigenen Interesse austiben konnen.
Bei der Austbung dieser Rechte konnen die
Verwahrstelle und ihre verbundenen
Unternehmen gegentber Drittglaubigern den
Vorteil eines groBeren Wissens Uber die
Angelegenheiten des Fonds haben und
konnen ihre Rechte dadurch besser und in
einer Weise ausuben, die der Strategie des
Fonds moglicherweise entgegensteht.

Der Fonds darf ein verbundenes Unternehmen
der Verwabhrstelle in Anspruch nehmen, um
Devisen-, Kassa- oder Swapgeschafte fur
Rechnung des Fonds auszufthren. In diesen
Fallen handelt das verbundene Unternehmen als
Auftraggeber und nicht als Broker, Vertreter oder
Treuhander des Fonds. Das verbundene
Unternehmen ist bestrebt, mit diesen Geschéaften
Gewinne zu erzielen, und ist berechtigt, Gewinne
einzubehalten. Das verbundene Unternehmen
tatigt solche Geschafte zu den mit dem Fonds
vereinbarten Bedingungen. Die Verwahrstelle
wird Gewinne dieser verbundenen Unternehmen
nicht offenlegen, sofern sie dazu nicht gesetzlich
verpflichtet ist.

Werden Barmittel des Fonds bei einem
verbundenen Unternehmen verwahrt, bei dem es
sich um eine Bank handelt, werden diese nicht
vom eigenen Vermogen getrennt. Dadurch
entsteht ein potenzieller Konflikt im
Zusammenhang mit (etwaigen) Zinsen, die das
verbundene Unternehmen auf dieses Konto
zahlen beziehungsweise diesem belasten kann,
sowie in Bezug auf die Gebuhren oder sonstigen
Ertrage, die das verbundene Unternehmen durch
die Verwahrung dieser Barmittel in der Funktion
als Bank erhalt.

Der Fonds kann ebenfalls Kunde oder Kontrahent
der Verwahrstelle oder ihrer verbundenen
Unternehmen sein. In solchen Fallen kann ein
Konflikt entstehen, wenn die Verwahrstelle sich
weigert, Aufforderungen oder Anweisungen des
Fonds Folge zu leisten, die moglicherweise
unmittelbar den Interessen der Anleger eines
Fonds zuwiderlaufen.

Art und AusmaR der Risiken, die die
Verwahrstelle einzugehen bereit ist, konnen mit


https://www.statestreet.com/disclosures-and-disclaimers/lu/subcustodians
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der bevorzugten Anlagepolitik und -strategie des
Fonds in Konflikt stehen.

Aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch
die Verwahrstelle konnen sich moglicherweise
Konflikte ergeben, die sich in die folgenden
allgemeinen Kategorien unterteilen lassen:

(i) Die Globalverwahrstelle und die
Unterverwahrstellen sind bestrebt, mit oder
zusatzlich zu ihren Verwahrdienstleistungen
Gewinne zu erzielen. Beispiele hierflr sind die
Entgelte und sonstigen Gebuhren fur die
Dienstleistungen, Gewinne aus dem
Einlagengeschaft, Ertrage aus Sweep- und
Repo-Vereinbarungen, Devisengeschafte,
vertragliche Abwicklung, Fehlerkorrektur
(sofern mit anwendbarem Recht vereinbar)
sowie Provisionen fur den Verkauf von
Anteilsbruchteilen;

(i) die Verwahrstelle erbringt normalerweise nur
Depotdienstleistungen, wenn die globale
Verwahrung an ein verbundenes Unternehmen
der Verwahrstelle untervergeben wird. Die
Globalverwahrstelle ernennt wiederum ein
Netzwerk von mit ihr verbundenen oder nicht
verbundenen Unterverwahrstellen. Die
Entscheidung unserer Globalverwahrstelle,
eine bestimmte Unterverwahrstelle zu
beauftragen oder ihr Vermogenswerte
zuzuteilen, wird von mehreren Faktoren
beeinflusst. Hierzu zahlen Fachwissen und
Kompetenz, Finanzlage, Serviceplattformen
und Engagement flir das Verwahrgeschaft
sowie die vereinbarte Gebihrenstruktur (die
Bedingungen enthalten kann, die zu
Nachlassen oder Rabatten flr die
Globalverwabhrstelle fiihren), bedeutende
Geschaftsbeziehungen sowie wettbewerbliche
Gesichtspunkte;

(iii) verbundene oder nicht verbundene
Unterverwahrstellen sind fiir andere Kunden
sowie im eigenen Interesse tatig, wodurch
Konflikte mit den Interessen der Kunden
entstehen konnen, und die Entgeltregelungen
konnen variieren;

(iv)verbundene oder nicht verbundene
Unterverwahrstellen stehen lediglich in einer
indirekten Beziehung zu Kunden und sehen
die Verwabhrstelle als ihren Kontrahenten an,
wodurch fir die Verwahrstelle ein Anreiz
entstehen konnte, zum Nachteil von Kunden
im eigenen Interesse oder im Interesse
anderer Kunden zu handeln; und

(v) Unterverwahrstellen kénnen Glaubigerrechte
am Vermoégen der Kunden und andere Rechte
haben, an deren Durchsetzung sie interessiert
sind.

Die Verwahrstelle hat die Erflllung ihrer
Aufgaben als Verwahrstelle in funktionaler und
hierarchischer Hinsicht von ihren weiteren,

moglicherweise kollidierenden Aufgaben getrennt.

Das interne Kontrollsystem, die verschiedenen
Berichtslinien, die Verteilung von Aufgaben und
die Managementberichterstattung ermaoglichen
eine ordnungsgemafe Feststellung, Handhabung
und Uberwachung maglicher Interessenkonflikte.

Daruber hinaus erlegt die Verwahrstelle den von
ihr in Anspruch genommenen
Unterverwahrstellen vertragliche Beschrankungen
auf, um einigen der potenziellen Konflikte zu
begegnen, und Ubt die erforderliche Sorgfalt und
Aufsicht Uber die Unterverwahrstellen aus. Die
Verwahrstelle legt regelmaRig Berichte Uber die
Aktivitaten und Bestande ihrer Kunden vor, wobei
die betreffenden Unterverwahrstellen internen
und externen Uberwachungsaudits unterliegen.
SchlieRlich trennt die Verwahrstelle das
Vermaégen des Fonds von ihrem eigenen
Vermogen und befolgt einen Verhaltenskodex, der
Mitarbeiter zu einem ethischen, redlichen und
transparenten Handeln im Umgang mit Kunden
verpflichtet.

2.6.6 Globale Richtlinie zum
Umgang mit
Interessenkonflikten

State Street hat eine globale Richtlinie eingefuhrt,
in der die zu erfullenden Standards fir die
|dentifizierung, Beurteilung, Erfassung und
Handhabung aller Interessenkonflikte, die im
Rahmen der Geschaftstatigkeit entstehen konnen,
niedergelegt sind. Jede Geschéftseinheit der
State Street, einschlielich der Verwahrstelle, ist
fur die Einrichtung und Aufrechterhaltung eines
Programms fur Interessenkonflikte verantwortlich.
Dieses dient dazu, organisatorische
Interessenkonflikte, die innerhalb der
Geschaftseinheit im Zusammenhang mit der
Erbringung von Dienstleistungen fir ihre Kunden
oder bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
entstehen konnen, zu identifizieren und diese
richtig zu handhaben.

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle, ihren
Pflichten, méglichen Interessenkonflikten, den
durch die Verwahrstelle Ubertragenen
Verwahrfunktionen sowie eine Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und eine
Aufstellung moglicher Interessenkonflikte, die sich
durch diese Ubertragung ergeben kénnen,
werden den Aktionaren auf Anfrage zur
Verfligung gestellt.

2.7 OGA-Verwaltungstatigkeit

Zu den Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft
gehort unter anderem auch die OGA-
Verwaltungstatigkeit. Diese ist in drei
Hauptfunktionen aufgeteilt: (1) die Tatigkeit als
Registerstelle, (2) Berechnung des NAV und
Fondsbuchhaltung sowie (3)
Kundenkommunikation.

Die Funktion der Registerstelle umfasst alle
Aufgaben im Zusammenhang mit der Fihrung
des Aktionarsregisters sowie der Fuhrung der
Globalurkunde. Sie nimmt die notwendigen
Eintragungen, Anderungen oder Loschungen vor,
damit das Register regelmaRig aktualisiert und
gepflegt wird. Weiter ist sie zustandig fur den
Zugang und die Umsetzung von Zeichnungs-,
Rucknahme-, Transfer- und
Entwertungsauftragen, die Anwendung der

entsprechenden Preise und den Abgleich solcher
Auftrage mit den damit verbundenen
Zahlungsstromen sowie die Ausschittung von
Ertragen.

Die Funktion der Nettoinventarwertberechnung
und Fondsbuchhaltung ist fur die richtige und
vollstandige Erfassung der Transaktionen
zustandig und sorgt daflr, dass die Bucher und
Aufzeichnungen des Fonds ordnungsgemaR nach
geltenden gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und
vertraglichen Vorgaben und den entsprechenden
Rechnungslegungsgrundsatzen gefihrt werden.
Sie ist ferner fir die Berechnung und
Veroffentlichung des NAV des Fonds nach
geltenden Vorschriften verantwortlich.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die
Erstellung und Aushandigung der fir Anleger
bestimmten vertraulichen Dokumente.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter ihrer
Verantwortung und auf eigene Kosten einzelne
Funktionen an Dritte Ubertragen. Falls eine oder
mehrere Funktionen untervergeben werden,
konnen die Namen der beauftragten Stellen
Abschnitt 1.4 ,Organisation des Fonds”
entnommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die drei
Funktionen der OGA-Verwaltungstatigkeit
verantwortlich und Ubt diese aus. Bei den
Aufgaben im Zusammenhang mit der
Nettoinventarwertberechnung und
Fondsbuchhaltung sowie der
Kundenkommunikation wird die
Verwaltungsgesellschaft von der

DWS Beteiligungs GmbH unterstltzt. Bei der
Wahrnehmung der Aufgaben als Registerstelle
wird die Verwaltungsgesellschaft von der State
Street Bank International GmbH unterstitzt. Die
State Street Bank International GmbH Ubernimmt
insbesondere die Verwaltung der Globalurkunde,
die bei der Clearstream Europe AG hinterlegt ist.

2.8 Hauptvertriebsstelle und
Untervertriebsstellen
Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als
Hauptvertriebsstelle des Fonds. Die
Hauptvertriebsstelle ist berechtigt, ihre Aufgaben
ganz oder teilweise auf eine oder mehrere
Untervertriebsstellen zu tubertragen. Die
Hauptvertriebsstelle kann
Untervertriebsvereinbarungen mit professionellen
Vermittlern, insbesondere Banken,
Versicherungsunternehmen, Fondsplattformen,
unabhangigen Verwaltern, Brokern,
Verwaltungsgesellschaften oder anderen
Instituten abschlieBen, deren Haupt- oder
Nebentatigkeit im Vertrieb von Investmentfonds
und der Erbringung von Kundendienstleistungen
besteht.

Die Hauptvertriebsstelle und die
Untervertriebsstellen sind ermachtigt,
Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage
fur die einzelnen Teilfonds entgegenzunehmen
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und an die fur die Registerfunktion zustandige
Stelle zu tbermitteln.

Die Hauptvertriebsstelle und/oder die
Untervertriebsstellen durfen Teilfondsanteile nur
in Landern verkaufen, in denen diese Anteile zum
Verkauf zugelassen sind.

2.9 Verkaufsbeschrankungen

Die ausgegebenen Anteile der Teilfonds durfen
nur in Landern zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zulassig ist. Sofern nicht von dem
Fonds oder einem von ihm beauftragten Dritten
eine Erlaubnis zum offentlichen Vertrieb seitens
der ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde
und dem Fonds vorliegt, handelt es sich bei
diesem Verkaufsprospekt nicht um ein
offentliches Angebot zum Erwerb von
Teilfondsanteilen und/oder darf dieser Prospekt
nicht zum Zwecke eines solchen offentlichen
Angebots verwendet werden.

Fur Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
nur von Personen verwendet werden, die dafur
Uber eine ausdruckliche schriftliche Erlaubnis des
Fonds (direkt oder indirekt Gber entsprechend
beauftragte Vertriebsstellen) verfiigen.

2.10 Abschlusspriifer

Der von der Gesellschafterversammlung der
Aktionare bestellte zugelassene Abschlussprifer
fur den Jahresabschluss des Fonds ist KPMG
Audit S.a r.l., die unter der Aufsicht der CSSF
steht.

3. Anlageziele, -politik und
-beschriankungen

Das Vermogen jedes Teilfonds wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und anderen nach Artikel 41 des Gesetzes von
2010 zulassigen und in diesem Abschnitt
beschriebenen Vermogenswerten im Rahmen der
Anlageziele und Anlagepolitik, die im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts fur die einzelnen
Teilfonds niedergelegt sind, angelegt.

3.1 Anlagen

a) Ein Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die an einem
geregelten Markt im Sinne der MiFID II-
Richtlinie notiert oder gehandelt werden.
Hierbei handelt es sich um einen Markt, der
im Verzeichnis der geregelten Markte eines
jeden Mitgliedstaates aufgefiihrt ist,
regelmaRig funktioniert und dadurch
gekennzeichnet ist, dass die von den
zustandigen Behorden erlassenen oder
genehmigten Vorschriften die Bedingungen flr
die Funktionsweise und den Zugang zum
Markt sowie die Bedingungen festlegen, die
ein bestimmtes Finanzinstrument erfullen
muss, um auf dem Markt gehandelt werden zu
konnen. AuBerdem missen alle in der
Richtlinie 2014/65/EU vorgeschriebenen
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Informations- und Transparenzpflichten
eingehalten werden. Ein geregelter Markt
umfasst ferner jeden anderen geregelten,
anerkannten und dem Publikum
offenstehenden Markt, der regelmaBig
funktioniert.

Ein Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die an einem
anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaats, der anerkannt, fur das
Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist, gehandelt werden.

Ein Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die an einer
Wertpapierborse eines Drittlandes amtlich
notiert oder an einem anderen geregelten
Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fur das
Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaR ist, gehandelt werden, sofern
die Wahl der Borse oder des Marktes in der
Satzung des Fonds vorgesehen ist.

Ein Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen
anlegen, sofern

- die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierborse oder an
einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaR ist, beantragt
wird und die Wahl der Borse oder des Marktes
in der Satzung des Fonds vorgesehen ist und
diese Zulassung spatestens ein Jahr nach der
Emission erlangt wird.

b

C

d

e) Ein Teilfonds kann in Anteilen von OGAW
und/oder anderer OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 Buchstaben a und b der OGAW-
Richtlinie unabhangig davon, ob sie in einem
Mitgliedstaat niedergelassen sind, anlegen,
sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem EU-Recht
gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr flr
die Zusammenarbeit zwischen den Behorden
besteht;

- das Schutzniveau der Aktionare der anderen
OGA dem Schutzniveau der Aktionare eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften flr die getrennte
Vermogensverwahrung, die Kreditaufnahme,
die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie
gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA

Gegenstand von Halbjahres- und

Jahresberichten ist, die es ermdglichen, sich

ein Urteil Uber das Vermogen und die

Verbindlichkeiten, die Ertrage und die

Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

der OGAW oder die anderen OGA, deren

Anteile erworben werden sollen, nach ihren

Vertragsbedingungen beziehungsweise ihrer

Satzung hochstens 10% ihres Nettovermogens

in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen durfen.

f) Ein Teilfonds kann in Sichteinlagen oder
kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten
anlegen, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder -
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittland befindet, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind.
Ein Teilfonds kann in abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivaten), einschlieflich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
die an einem der in Artikel 41 Absatz 1
Buchstaben a), b) und c) des Gesetzes von
2010 bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden, und/oder in abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse
gehandelt werden (OTC-Derivaten), anlegen,
sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente
im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Devisenkurse oder Wahrungen handelt, in die
der Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik
investieren kann;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF
zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
Fonds zum angemessenen Zeitwert veraulert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden konnen.

g

h) Ein Teilfonds kann in Geldmarktinstrumenten,
die nicht an einem geregelten Markt
gehandelt werden und die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide
sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann, anlegen, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften Uber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt,
diese Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats, der Europaischen
Zentralbank, der Europaischen Union oder der
Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von
einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert; oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter vorstehenden
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden; oder

- von einem Institut, das gemaR den im EU-
Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung



der CSSF mindestens so streng sind wie die
des EU-Rechts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert; oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehoren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
zweiten oder dritten vorstehenden
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern
es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital und
Reserven von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000,- EUR), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates
erstellt und veroffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fur die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstrager handelt, dessen
Geschaftsbetrieb darauf gerichtet ist,
wertpapiermafig unterlegte Verbindlichkeiten
im Markt zu platzieren, sofern der Rechtstrager
Uber Kreditlinien zur Liquiditatssicherung
verflgt.

i) Ungeachtet des Grundsatzes der
Risikostreuung kann ein Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermdgens in
verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von
einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer
seiner Gebietskorperschaften, einem
Drittstaat (grundsatzlich, aber nicht
beschriankt auf Mitgliedstaaten des EWR,
der OECD und der G20 sowie Singapur oder
Hongkong) oder von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder
garantiert werden, sofern das betreffende
Teilfondsvermdgen Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen
umfasst, wobei Wertpapiere aus ein und
derselben Emission 30% des Netto-
Teilfondsvermdgens nicht iiberschreiten
diirfen.

j) Ein Teilfonds darf weder Edelmetalle noch
Zertifikate Uber diese erwerben;

falls in der Anlagepolitik eines Teilfonds speziell
auf diese Bestimmung Bezug genommen wird,
gilt diese Einschrankung nicht fur 1:1-Zertifikate,
deren Basiswert ein einzelner Rohstoff oder ein
einzelnes Edelmetall ist und die die
Anforderungen an Wertpapiere gemal Artikel 1
Absatz 34 des Gesetzes von 2010 erfullen.

3.2 Anlagegrenzen

Fir die Anlage des Vermogens des Fonds in den
einzelnen Teilfonds gelten die nachfolgenden
Anlagegrenzen und Anlagerichtlinien. Fur einzelne
Teilfonds konnen abweichende Anlagegrenzen
festgelegt werden. Diesbezuglich wird auf die

Angaben im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts verwiesen.

a) Hochstens 10% des Netto-Teilfondsvermogens
dirfen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten angelegt werden.

Hochstens 20% des Netto-Teilfondsvermogens
dirfen in Einlagen ein und derselben
Einrichtung angelegt werden.

c) Das Ausfallrisiko gegenliber einem
Kontrahenten bei OTC-Derivategeschéaften darf
10% des Netto-Teilfondsvermogens nicht
Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 ist. In
allen anderen Fallen betragt die Hochstgrenze
5% des Netto-Teilfondsvermogens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in
denen der Teilfonds jeweils mehr als 5%
seines Netto-Teilfondsvermaogens anlegt, darf
40% des Werts des Netto-Teilfondsvermogens
nicht Uberschreiten.

b

d

Diese Begrenzung gilt nicht fur Einlagen und
OTC-Derivategeschafte, die mit Finanzinstituten
getatigt werden, welche einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen in Artikel 43
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 darf ein Teilfonds
bei ein und derselben Einrichtung hochstens 20%
seines Netto-Teilfondsvermogens in einer
Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

und/oder

Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- Positionen aus mit dieser Einrichtung
abgeschlossenen OTC-Derivategeschaften
anlegen.

e) Die im ersten Satz von Artikel 43 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 genannte Obergrenze von
10% erhoht sich auf 35%, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- von einem Mitgliedstaat oder seinen

Gebietskorperschaften oder

von einem Drittstaat oder

von internationalen Einrichtungen offentlich-

rechtlichen Charakters, denen mindestens ein

Mitgliedstaat angehort, begeben oder

garantiert werden.

f) Die in Artikel 43 Absatz 1 Satz 1 des Gesetzes
von 2010 genannte Obergrenze von 10%
erhoht sich auf 25% fur

- gedeckte Schuldverschreibungen gemat

Definition in Artikel 3 Absatz 1 der Richtlinie
(EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 uber
die Emission gedeckter Schuldverschreibungen
und die offentliche Aufsicht Uber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der
OGAW-Richtlinie und der Richtlinie
2014/59/EU sowie

- fur bestimmte Schuldverschreibungen, sofern
diese vor dem 8. Juli 2022 von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
begeben wurden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegt.

Insbesondere werden die Ertrage aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen gemaf
den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
Verbindlichkeiten daraus ausreichend decken und
die im Falle der Insolvenz des Emittenten
vorrangig fur die Rickzahlung des Kapitalbetrags
und Zahlung der aufgelaufenen Zinsen verwendet
wiurden.

Wird das Netto-Teilfondsvermogen zu mehr als
5% in die in Unterabsatz 1 genannten
Schuldverschreibungen angelegt, die von ein und
demselben Emittenten begeben werden, so darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Werts
des Netto-Teilfondsvermogens nicht
Uberschreiten.

g) Die in Artikel 43 Absatz 3 und 4 des Gesetzes
von 2010 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei Anwendung
der in Artikel 43 Absatz 2 des Gesetzes von
2010 genannten Obergrenze von 40% nicht
berlicksichtigt.

Die in Artikel 43 Absatz 1, 2, 3 und 4 des
Gesetzes von 2010 genannten Grenzen durfen
nicht kumuliert werden; hieraus ergibt sich,
dass gemaR Artikel 43 Absatz 1, 2, 3 und 4
des Gesetzes von 2010 getatigte Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Einrichtung oder in Einlagen bei
dieser Einrichtung oder in Derivaten derselben
insgesamt 35% des Netto-Teilfondsvermogens
nicht Gberschreiten durfen.

h

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung
des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie des Rates 83/349/EWG oder nach
anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der
Berechnung der in diesem Abschnitt
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent anzusehen.

Der Teilfonds darf insgesamt hochstens 20%
seines Vermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

i) Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines
Nettovermogens in anderen als den unter
Abschnitt 3.1 ,Anlagen” genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anlegen.

j) Sofern im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts nichts anderes festgelegt
ist, darf ein Teilfonds nicht mehr als 10%
seines Nettovermogens in Anteilen von OGAW
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und/oder OGA im Sinne von Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe e) des Gesetzes von 2010
anlegen.

Abweichend hiervon und unter Beriicksichtigung
der Bestimmungen und Auflagen in Kapitel 9 des
Gesetzes von 2010 kann ein Teilfonds jedoch als
ein Feederfonds strukturiert sein, wie in
Abschnitt 3.9 ,Master-Feeder-Struktur” naher
ausgefuhrt wird.

k) Sofern ein Teilfonds nach seiner im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
festgelegten Anlagepolitik mehr als 10%
seines Nettovermaogens in Anteile von OGAW
und/oder anderer OGA im Sinne von
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des Gesetzes
von 2010 investieren darf, gilt in Abweichung
von Buchstabe j) oben Folgendes:

- Der Teilfonds darf bis zu 20% seines Netto-

Teilfondsvermogens in Anteile einzelner OGAW

und/oder anderer OGA investieren.

- Jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds ist wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der getrennten
Haftung fur Verbindlichkeiten der einzelnen
Teilfonds ist sichergestellt.

- Anlagen in Anteilen von anderen OGA als

OGAW durfen insgesamt 30% des Netto-

Teilfondsvermogens nicht Ubersteigen.

Die Anlagewerte des ZieFOGAW und/oder

anderen OGA werden in Bezug auf die in

Artikel 43 des Gesetzes von 2010 genannten

Obergrenzen nicht berlcksichtigt

Investiert ein Teilfonds in einen OGAW und/

oder sonstige OGA, die unmittelbar oder

mittelbar von derselben

Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen

Gesellschaft verwaltet werden, mit der die

Verwaltungsgesellschaft durch eine

gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung

oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung (in Hohe von mindestens

10% der Stimmrechte oder des Grundkapitals

oder durch eine andere Maglichkeit,

maRgeblichen Einfluss auf die

Geschaftsfihrung dieser Gesellschaft

auszuliben) verbunden ist, darf die

Verwaltungsgesellschaft oder andere

Gesellschaft fur die Zeichnung oder die

Ricknahme dieser Anlagen keine GebUhren

berechnen.

- Die maximale Hohe der Verwaltungsgebihren,
die sowohl auf Ebene des Teilfonds als auch
auf Ebene des Ziel OGAW und/oder der
anderen OGA berechnet werden kénnen, wird
im jeweiligen Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts angegeben.

- Im Jahresbericht ist fir jeden Teilfonds
anzugeben, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsgeblhren maximal ist, den der
Teilfonds einerseits und die OGAW und/oder
anderen OGA, in die er investiert, andererseits
zu tragen haben.

1) Sofern die Zulassung an einem der in
Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben a), b) oder ¢)
des Gesetzes von 2010 genannten Markte
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nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind
Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente anzusehen und in
die dort erwahnte Anlagegrenze
einzubeziehen.

m) Der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft
dirfen im Rahmen ihrer Tatigkeit fur alle von
ihnen verwalteten Investmentfonds, die in den
Anwendungsbereich von Teil | der OGAW-
Richtlinie fallen, keine Aktien mit
Stimmrechten erwerben, die es ihnen
ermoglichen wirden, einen maBgeblichen
Einfluss auf die Geschaftsflihrung des
betreffenden Emittenten auszutben.

Der jeweilige Teilfonds darf hochstens

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

- 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

- 25% der Anteile ein und desselben Fonds;

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegrenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Anleihen
oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag

der ausgegebenen Instrumente zum Zeitpunkt des

Erwerbs nicht berechnen lasst.

n) Die in Artikel 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes
von 2010 genannten Anlagegrenzen gelten
nicht flr:

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die

von einem Mitgliedstaat Union oder dessen

Gebietskorperschaften begeben oder garantiert

werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Nicht-Mitgliedstaat der
Europaischen Union begeben oder garantiert
werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Organisationen offentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehoren;

- Aktien, die ein Teilfonds am Kapital einer
Gesellschaft eines Drittstaates halt, die ihr
Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren
von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat
der Europaischen Union ansassig sind, wenn
eine derartige Beteiligung fur den Teilfonds

aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates

die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in

Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu

tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch
nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates der Europaischen
Union in ihrer Anlagepolitik die in den

Artikeln 43, 46 und Artikel 48 Absatze 1 und 2
des Gesetzes von 2010 festgelegten Grenzen
beachtet. Bei Uberschreitung der in den
Artikeln 43 und 46 des Gesetzes von 2010
vorgesehenen Grenzen findet Artikel 49 des
Gesetzes von 2010 sinngemaB Anwendung;

- Aktien, die von einer oder mehreren

Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die
ausschlieBlich fur die Investmentgesellschaft
oder -gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstatigkeiten in dem Staat, in dem
die Tochtergesellschaft niedergelassen ist,
ausliben, im Hinblick auf die Riicknahme von
Anteilen auf Wunsch der Aktionare.

o) Ungeachtet der in Artikel 48 des Gesetzes von
2010 festgelegten Anlagegrenzen betragen die
in Artikel 43 des Gesetzes von 2010
genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten hochstens 20%, wenn es Ziel der
Anlagepolitik ist, die Zusammensetzung eines
bestimmten, von der CSSF anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex oder einen Index
mithilfe eines Hebels nachzubilden.
Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist;

- der Index eine geeignete Bezugsgrundlage fir
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise
veroffentlicht wird.

Die in Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
angegebene Obergrenze erhoht sich auf 35%,
sofern dies aufgrund auBergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine
Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem
einzigen Emittenten maoglich.

p) Der Teilfonds hat sicherzustellen, dass das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert seines Portfolios nicht
Ubersteigt. Bei der Berechnung des Risikos
werden der Marktwert der Basiswerte, das
Kontrahentenrisiko, kinftige
Marktschwankungen und die Liquidationsfrist
der Positionen berlcksichtigt.

Der Teilfonds darf als Teil seiner Anlagepolitik
innerhalb der in Artikel 43 Absatz 5 des Gesetzes
von 2010 festgelegten Grenzen Anlagen in
derivative Finanzinstrumente tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Grenzen von
Artikel 43 des Gesetzes von 2010 nicht
Uberschreitet.

Wenn der Teilfonds in indexbasierte derivative
Finanzinstrumente anlegt, mussen diese Anlagen
nicht zwangslaufig bei den Grenzen von

Artikel 43 des Gesetzes von 2010 berlcksichtigt
werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen
von Artikel 42 des Gesetzes von 2010
mitbericksichtigt werden.



q) Daneben darf der Teilfonds bis zu 20% seines
Nettovermaogens in zusatzlichen flissigen
Mitteln halten.

Zusatzliche flissige Mittel sind auf Sichteinlagen
bei Kreditinstituten zur Deckung laufender oder
aufBerordentlicher Zahlungen oder auf den
notwendigen Zeitraum fiir die Wiederanlage in
zulassigen Vermogenswerten oder auf einen
unbedingt notwendigen Zeitraum im Fall
ungunstiger Marktbedingungen beschrankt. Unter
besonders unglnstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, voribergehend mehr als 20%
zusatzliche flussige Mittel zu halten, wenn und
soweit dies erforderlich ist und im Interesse der
Aktionare gerechtfertigt scheint.

3.3 Ausnahmen zu Anlagegrenzen
a) Ein Teilfonds braucht die Anlagegrenzen bei
der Auslibung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
geknlpft sind, die Teil seines Vermogens

sind, nicht einzuhalten.

b) Unbeschadet seiner Verpflichtung, den
Grundsatz der Risikostreuung einzuhalten,
kann ein neu zugelassener Teilfonds wahrend
eines Zeitraums von sechs Monaten nach
seiner Zulassung von den Artikeln 43, 44, 45
und 46 des Gesetzes von 2010 abweichen,
sofern eine solche Abweichung im Einklang
mit den geltenden Rechtsvorschriften und/
oder der regulatorischen Praxis steht.

3.4 Gegenseitige Anlagen zwischen
Teilfonds
Ein Teilfonds (der Anlegende Teilfonds) darf von
einem oder mehreren anderen Teilfonds
desselben Fonds auszugebende oder
ausgegebene Wertpapiere zeichnen, erwerben
und/oder halten. Fur den Erwerb von Anteilen an
einem anderen Teilfonds (dem Ziel-Teilfonds)
durch den Uberkreuzbeteiligungen haltenden
Teilfonds gelten die folgenden Bedingungen
(sowie alle weiteren im vorliegenden
Verkaufsprospekt festgelegten Bedingungen):

a) der Ziel-Teilfonds darf umgekehrt nicht in den

Anlegenden Teilfonds investieren;

b

der Ziel-Teilfonds, dessen Anteile erworben
werden sollen, darf nach seiner Satzung
hochstens 10% seines Vermogens in OGAW
(einschlieBlich anderer Teilfonds) oder
anderen OGA anlegen;

<

c) etwaige mit den betreffenden Wertpapieren
verbundenen Stimmrechte werden
unbeschadet eines geeigneten Ausweises in
den Blchern und regelmaBiger Berichte
ausgesetzt, solange sich die Wertpapiere im
Besitz des betreffenden Teilfonds befinden;

und

d

solange sich diese Wertpapiere im Besitz des
jeweiligen Teilfonds befinden, wird ihr Wert
bei der Berechnung des Nettovermogens des

Fonds im Hinblick auf das Erfordernis eines
Mindest-Nettovermogens gemal dem Gesetz
von 2010 nicht berucksichtigt.

3.5 Kredite

Von dem Fonds durfen keine Kredite fur
Rechnung des Teilfonds aufgenommen werden.
Ein Teilfonds darf jedoch Fremdwahrungen durch
ein ,back-to-back”-Darlehen erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann ein
Teilfonds Kredite aufnehmen

von bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermogens,
sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt;
- im Gegenwert von bis zu 10% des Netto-
Teilfondsvermogens, sofern es sich um Kredite
handelt, die den Erwerb von Immobilien
ermoglichen, die fur die unmittelbare
Ausubung seiner Tatigkeit unerlasslich sind; in
keinem Fall durfen diese Kredite sowie die
Kredite nach vorstehendem Satz zusammen
156% des Netto-Teilfondsvermaogens
Ubersteigen.

Der Fonds darf fir Rechnung eines Teilfonds
weder Kredite gewahren noch fir Dritte als Blrge
einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen noch nicht
voll eingezahlten in Artikel 41 Absatz 1
Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes von 2010
genannten Finanzinstrumenten nicht entgegen.

3.6 Leerverkiaufe

Der Fonds darf keine Leerverkaufe von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen in Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben e), g)
und h) des Gesetzes von 2010 genannten
Finanzinstrumenten fir Rechnung eines Teilfonds
tatigen.

3.7 Belastung

Ein Teilfondsvermogen darf nur insoweit zur
Sicherung verpfandet, Ubereignet
beziehungsweise abgetreten oder anderweitig
belastet werden, als dies an einer Borse, an
einem geregelten Markt oder aufgrund
vertraglicher oder sonstiger Bedingungen oder
Auflagen verlangt wird.

3.8 Erwerb von Betriebsvermdgen
Der Fonds kann bewegliches und unbewegliches
Vermogen erwerben, das fur die unmittelbare
Ausubung seiner Tatigkeit unerlasslich ist.

3.9 Master-Feeder-Struktur

Unter den Bedingungen und innerhalb der
Grenzen des Gesetzes von 2010 kann der Fonds
in dem gemal den Gesetzen und Vorschriften in
Luxemburg groRtmaoglichen Umfang einen oder
mehrere Teilfonds auflegen, die als Master-OGAW
oder Feeder-OGAW einzustufen sind, oder einen
bestehenden Teilfonds als Master-OGAW oder
Feeder-OGAW bestimmen. In diesem Fall sind

weitere Einzelheiten hierzu im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts enthalten.

Ein Feeder-OGAW ist ein Teilfonds, der gemaR
einer Genehmigung mindestens 85% seines
Nettovermaogens in Anteilen eines anderen als
OGAW aufgelegten Fonds oder in einen Teilfonds
davon anlegen darf. Ein Feeder-OGAW kann bis
zu 15% seines Nettovermogens in zusatzlichen
flissigen Mittel oder derivativen
Finanzinstrumenten, die ausschlieRlich zu
Absicherungszwecken verwendet werden durfen,
halten. Fir die Zwecke der Einhaltung von Artikel
42 Absatz 3 des Gesetzes von 2010 berechnet der
Feeder-OGAW sein Gesamtrisiko im
Zusammenhang mit derivativen
Finanzinstrumenten anhand einer Kombination
seines eigenen unmittelbaren Risikos mit:

- entweder dem tatsachlichen Risiko des
Master-OGAW gegenuber derivativen
Finanzinstrumenten im Verhaltnis zur Anlage
des Feeder-OGAW im Master-OGAW oder

- dem potentiellen Gesamthochstrisiko des
Master-OGAW in Bezug auf derivative
Finanzinstrumente, die in dem
Verwaltungsreglement oder den
Grindungsunterlagen des Master-OGAW
festgelegt sind, im Verhaltnis zur Anlage des
Feeder-OGAW im Master-OGAW.

Falls der Fonds die Einrichtung einer
Feederstruktur beschlieRt, unterliegt die
Einrichtung der vorherigen Zustimmung der CSSF.
Die Einzelheiten werden im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts gesondert offengelegt.

Der Master-OGAW und der Feeder-OGAW mussen
die gleichen Bankarbeitstage, die gleichen
Anteilbewertungstage und den gleichen
Annahmeschluss haben, damit die
Auftragsverarbeitung so koordiniert werden kann,
dass Auftrage fur Anteile des Feeder-OGAW
verarbeitet und die daraus resultierenden
Auftrage fir Anteile des Master-OGAW vor
Annahmeschluss des Master-OGAW am gleichen
Tag platziert werden konnen.

3.10 Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken
Die Verwaltungsgesellschaft und das
Teilfondsmanagement bertcksichtigen
Nachhaltigkeitsrisiken in einer oder mehreren
Stufen des Anlageprozesses fur den jeweiligen
Teilfonds, etwa bei der Investitionsentscheidung
und der Risikouberwachung der Anlagen.
Abhéngig von der Anlagestrategie des jeweiligen
Teilfonds kann dies auch eine interne
Emittentenanalyse mit integrierten ESG-Kriterien
umfassen.

Die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
erfolgt hauptsachlich mithilfe eines eigenen

Softwaretools, das die Informationen eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, offentliche Quellen
und/oder interne Bewertungen zusammenfihrt.



Nachhaltigkeitsrisiken konnen durch verschiedene
Faktoren entstehen, unter anderem durch die
Auswirkungen des Klimawandels oder VerstoRe
gegen international anerkannte Standards und
Grundsatze eines verantwortungsvollen
unternehmerischen Handelns. Diese international
anerkannten Leitlinien umfassen insbesondere die
Prinzipien des UN Global Compact, die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen, die
Standards der International Labour Organization
sowie die OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen.

Weicht der Ansatz des Teilfonds zur
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken von
dem oben beschriebenen Ansatz ab, wird im
jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
oder gegebenenfalls im Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt (Vorvertragliche Informationen)
angegeben, mit welchem Ansatz das
Teilfondsmanagement Nachhaltigkeitsrisiken in
seinen Anlageprozess einbezieht.

3.11 Wichtigste nachteilige
Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt die

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer

Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren wie in der Erklarung

gemaR Artikel 4 SFDR dargelegt.

Informationen Uber die Bertcksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Teilfondsebene sind dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts oder gegebenenfalls dem
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu
entnehmen.

3.12 Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten und Einsatz
von Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung

Ein Teilfonds kann unter den Bedingungen und

innerhalb der in den Gesetzen und Vorschriften in

Luxemburg und den Bestimmungen dieses

Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen

- in alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken, fur
eine effiziente Portfolioverwaltung oder zur
Absicherung gegen Risiken (Markt-,
Wertpapier-, Zins-, Kredit- und andere Risiken)
investieren und/oder

- Wertpapierfinanzierungsgeschafte (das heilt
(umgekehrte) Pensionsgeschafte und
Wertpapierleihgeschafte) als Geschafte im
Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung
gemal SFTR abschlieRen,

wie fur die einzelnen Teilfonds im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefuhrt wird.

Andere Wertpapierfinanzierungsgeschafte, wie
beispielsweise Sell-Buy-Back-Geschafte, werden
von den Teilfonds derzeit nicht genutzt. Sollte der
Fonds beschlieRen, von dieser Moglichkeit
Gebrauch zu machen, wird der Verkaufsprospekt
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vor dem Einsatz dieser Arten von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften entsprechend
aktualisiert.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften (wie
beispielsweise Total Return Swaps),
Wertpapierleihgeschaften und (umgekehrten)
Pensionsgeschaften ist nur mit Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf
Grundlage von standardisierten Rahmenvertragen
zulassig. Die Kontrahenten mussen, unabhangig
von ihrer Rechtsform, der laufenden Aufsicht
einer offentlichen Stelle unterliegen, finanziell
solide sein und Uber eine Organisationsstruktur
und Ressourcen verfligen, die sie fur die von
ihnen zu erbringenden Leistungen benotigen.
Generell haben alle Kontrahenten ihren Hauptsitz
in Mitgliedstaaten der OECD, der G-20 oder in
Singapur. Zudem ist erforderlich, dass entweder
der Kontrahent selbst oder dessen
Muttergesellschaft Uber ein Investment-Grade-
Rating einer der fuhrenden Ratingagenturen
verfligt. Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren OTC-Derivategeschaften (wie
beispielsweise Total Return Swaps),
Wertpapierleih- und (umgekehrten)
Pensionsgeschaft(en) gegeniber einem einzelnen
Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die
Verwendung von Sicherheiten gemindert werden
kann) darf, wenn es sich um ein unter Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds
beziehungsweise in allen anderen Fallen 5%
seiner Vermogenswerte nicht ubersteigen.

3.12.1 Derivative Finanzinstrumente

Ein Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
zu den Zwecken und in dem Umfang einsetzen,
die im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
naher beschrieben sind.

Derivative Finanzinstrumente konnen unter
anderem Terminkontrakte (Futures und
Forwards), Optionen, Swaps (einschlieBlich, aber
nicht beschrankt auf Total Return Swaps,
Kreditswaps und Credit Default Swaps,
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Inflationsswaps und
Equity Swaps), Swaptions,
Devisenterminkontrakte und Synthetic Dynamic
Underlyings (SDU) umfassen. Es kénnen neue
derivative Finanzinstrumente entwickelt werden,
wenn diese fir die Verwendung durch die
Teilfonds geeignet sind. Die Teilfonds konnen
diese derivativen Finanzinstrumente gemaR den
geltenden Vorschriften einsetzen und erhaltene
Sicherheiten werden den Sicherheitenrichtlinien
des Fonds entsprechen.

Die Bedingungen fur den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten und die hierflr geltenden
Grenzen entsprechen unter allen Umstanden den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010, den

Gesetzen und Vorschriften in Luxemburg und den
Regelungen im Verkaufsprospekt.

Diese Geschafte durfen unter keinen Umstanden
dazu fuhren, dass der Fonds und seine Teilfonds
von ihrer Anlagepolitik und ihren
Anlagebeschrankungen abweichen.

Swaps

Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen
die dem jeweiligen Geschaft zugrunde liegenden
Vermogensgegenstande oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap ist ein derivatives
Finanzinstrument, bei dem eine Gegenpartei einer
anderen den Gesamtertrag einer
Referenzverbindlichkeit einschlieBlich Einkunften
aus Zinsen und Geblhren, Gewinnen und
Verlusten aus Kursschwankungen sowie
Kreditverlusten Ubertragt. Weitere Informationen
Uber Total Return Swaps sind den nachfolgenden
Ausflhrungen zu entnehmen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermoglichen, ein potenzielles
Kreditausfallvolumen auf andere zu ubertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des
Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos
(der Sicherungsnehmer) eine Prémie an seinen
Kontrahenten.

Synthetic Dynamic Underlyings

Synthetic Dynamic Underlyings (SDU) sind
strukturierte Finanzinstrumente, die es OGAW
ermoglichen, Uber Derivate, Zertifikate und Notes
an synthetischen Portfolios teilzunehmen. Bei
diesen Portfolios handelt es sich nicht um
herkommliche Finanzindizes, sondern um
dynamisch zusammengesetzte Korbe zulassiger
Wertpapiere. Alle diese Instrumente konnen
genutzt werden, um an der Wertentwicklung
solcher Portfolios teilzuhaben, vorausgesetzt, dass
die Basiswerte die Vorgaben in Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 2 der
GrofBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 erfillen.

Der jeweilige Teilfonds kann SDU, das heif3t
synthetische dynamische Basiswerte, verwenden,
sofern (1) ein angemessenes
Risikomanagementsystem vorhanden ist und

(2) diese Anlage im Einklang mit seiner jeweiligen
Anlagepolitik und seinen Anlagebeschrankungen
steht. In diesem Fall kann der jeweilige Teilfonds
Uber spezifische Instrumente gemaR Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe g) des Gesetzes von 2010,
wie zum Beispiel Swaps und Terminkontrakte, an
der Wertentwicklung eines synthetischen



Portfolios partizipieren, das nominell aus
bestimmten Kassainstrumenten,
Kreditderivategeschaften und anderen Anlagen
besteht. Falls das synthetische Portfolio derivative
Komponenten beinhaltet, wird gewahrleistet,
dass deren jeweiliger Basiswert nur aus
Vermogenswerten besteht, die flr einen
Investmentfonds gemaR der OGAW-Richtlinie
zulassig sind. Das synthetische Portfolio wird von
einem erstklassigen Finanzinstitut verwaltet, das
die Portfoliozusammensetzung bestimmt und an
klar definierte Portfoliorichtlinien gebunden ist.
Die Bewertung der synthetischen
Vermégenswerte erfolgt zum Buchungsschnitt
des jeweiligen Teilfonds oder danach, und es
werden Risikoberichte veroffentlicht. Daruber
hinaus unterliegen diese Anlagen Artikel 43
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 sowie Artikel 8
der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente
Der jeweilige Teilfonds kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei
konnen die Geschafte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in
Wertpapieren enthalten sein (zum Beispiel
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten fur solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

OTC-Derivategeschafte

Der jeweilige Teilfonds darf sowohl
Derivategeschafte, die an einer Borse zum Handel
zugelassen oder in einen anderen geregelten
Markt einbezogen sind, als auch so genannte
OTC-Geschéfte (Over-the-Counter) tatigen. Es
wird ein Verfahren eingesetzt, das eine prazise
und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-
Derivate erlaubt.

3.12.2 Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsge-
schéften und Total Return
Swaps

Zur Verringerung von Risiken oder Kosten oder
zur Erzielung von Kapitalgewinnen oder Ertragen
kann ein Teilfonds Techniken und Instrumente
(unter anderem Wertpapierleihgeschafte,
Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte) im Zusammenhang mit
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten zum
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen, wenn dies im besten Interesse des
Teilfonds ist und mit seinem Anlageziel im
Einklang steht.

Diese Transaktionen dirfen unter keinen
Umstanden dazu fuhren, dass ein Teilfonds von
seinen Anlagezielen abweicht, oder ein
zusétzliches Risiko verursachen, das (ber sein im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
dargelegtes Risikoprofil hinausgeht.

Diese Techniken und Instrumente werden gemaR
den in folgenden Rechtsvorschriften und
Rundschreiben festgelegten Regeln durchgefihrt:

- Artikel 11 der GroRherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 uber bestimmte
Definitionen des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 zu Organismen fur
gemeinsame Anlagen;

- CSSF-Rundschreiben 08/356 Uber die auf
Organismen fur gemeinsame Anlagen
anwendbaren Regelungen, wenn sie auf
bestimmte Techniken und Instrumente
zurlickgreifen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben;

- CSSF-Rundschreiben 14/592;

SFT-Verordnung und

- alle anderen geltenden Gesetze und
Vorschriften.

Die mit diesen Techniken und Instrumenten
verbundenen Risiken werden durch das
Risikomanagementverfahren der
Verwaltungsgesellschaft angemessen abgedeckt.
Weitere Informationen uber die mit diesen
Techniken und Instrumenten verbundenen Risiken
und die Auswirkungen auf die Anlageertrage sind
Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren” zu entnehmen. Es
kann nicht garantiert werden, dass das Ziel des
Einsatzes solcher Techniken und Instrumente
erreicht wird.

Das mit einem Kontrahenten verbundene
Ausfallrisiko, das durch Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung und auferborslich
gehandelte derivative Finanzinstrumente
eingegangen wird, muss bei der Berechnung der
Limite fur das Kontrahentenrisiko bertcksichtigt
werden.

Weitere Informationen darlber, ob diese
Techniken eingesetzt werden (oder nicht),
werden fur jeden Teilfonds im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die

DWS Investment GmbH mit der Anbahnung,
Vorbereitung und Ausfihrung von Wertpapierleih-
sowie (umgekehrten) Pensionsgeschaften im
Namen des Fonds beauftragt (Securities Lending
Agent).

Informationen Uber die Vergltungen und Kosten,
die bei diesen Geschaften anfallen, sind
Abschnitt 8 ,Vergltungen und Kosten” zu
entnehmen.

3.12.2.1 Wertpapierleihgeschafte

Sofern flr einen Teilfonds im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts angegeben, darf der Fonds
Wertpapierleihgeschafte in Bezug auf einen
Teilfonds nur unter Einhaltung der folgenden
Vorschriften abschlieBen, die zusatzlich zu den
vorgenannten Bedingungen gelten:

- Der Entleiher bei einem Wertpapierleihgeschaft
muss Aufsichtsregelungen unterliegen, die die
CSSF als den vom EU-Recht vorgesehenen
Regelungen gleichwertig ansieht;

- der Fonds darf Wertpapiere nur direkt oder
mittelbar durch Zwischenschaltung eines
standardisierten Wertpapierleihsystems, das
von einem anerkannten
Wertpapierclearinginstitut organisiert ist, oder
eines Wertpapierleihsystems, das von einem
Finanzinstitut organisiert ist, das
Aufsichtsregelungen unterliegt, die die CSSF
als den vom EU-Recht vorgesehenen
Regelungen gleichwertig ansieht, und das auf
solche Geschafte spezialisiert ist, verleihen;

- der Fonds darf nur Wertpapierleihgeschafte
abschlieBen, wenn er gemaR den
Vertragsbedingungen jederzeit die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere verlangen oder
den Vertrag kindigen kann.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte
abschlieBt, wird davon ausgegangen, dass je
nach Marktbedingungen und Marktnachfrage bis
zu 70% der Wertpapiere des Teilfonds im Rahmen
von Wertpapierleihgeschaften an Kontrahenten
Ubertragen werden konnen. Der Fonds behalt
sich jedoch das Recht vor, abhangig von einer
erhohten Marktnachfrage hochstens bis zu 100%
der Wertpapiere des Teilfonds an Kontrahenten
darlehensweise zu uberlassen.

Wertpapierleihgeschafte konnen auch synthetisch
durchgeflhrt werden (synthetische
Wertpapierleihe). Ein synthetisches
Wertpapierdarlehen liegt dann vor, wenn ein
Wertpapier im jeweiligen Teilfonds zum aktuellen
Kurs an einen Kontrahenten verkauft wird. Der
Verkauf erfolgt dabei unter der Bedingung, dass
der Teilfonds gleichzeitig von dem Kontrahenten
eine verbriefte Option ohne Hebel erhalt, die den
Teilfonds dazu berechtigt, zu einem spateren
Zeitpunkt die Lieferung von Wertpapieren gleicher
Art, Glte und Menge wie die verkauften
Wertpapiere zu verlangen. Der Preis der Option
(,Optionspreis”) entspricht dem aktuellen Kurs
aus dem Verkauf der Wertpapiere abzlglich

(1) der Wertpapierleihgebiihr, (2) der Ertrage (zum
Beispiel Dividenden, Zinszahlungen, Corporate
Actions) aus den Wertpapieren, die bei Ausiibung
der Option zurtickverlangt werden konnen, und
(3) des Ausiibungspreises der Option. Die
Auslibung der Option erfolgt wéahrend der
Laufzeit zum Ausubungspreis. Wird wahrend der
Laufzeit der Option aus anlagestrategischen
Grunden das dem synthetischen
Wertpapierdarlehen zugrundeliegende Wertpapier
verauBert, kann dies auch durch VerauBerung der
Option zu dem dann geltenden Kurs abzlglich
des Ausubungspreises erfolgen.

Die erhaltenen Sicherheiten miissen die Vorgaben
in Unterabschnitt 3.12.3 ,Verwaltung von
Sicherheiten und Beleihungsgrundsatze” erfillen.
Weitere Einzelheiten zu diesen Geschaften
werden im Jahresbericht des Fonds offengelegt.
Die Risiken im Zusammenhang mit dem
Abschluss von Wertpapierleihgeschaften und die
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Auswirkungen auf die Anlageertrage sind
Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren” zu entnehmen.

3.12.2.2 (Umgekehrte)
Pensionsgeschifte

Sofern fir einen Teilfonds im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts angegeben, kann der
Fonds

- Pensionsgeschafte abschlieBen, die aus
Termingeschaften bestehen, bei deren
Falligkeit der Fonds (Verkaufer) zum Rickkauf
der verkauften Vermogenswerte und der
Kontrahent (Kaufer) zur Riickgabe der im
Rahmen der Transaktion erhaltenen
Vermogenswerte verpflichtet ist; und/oder

- umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen,
die aus Termingeschéaften bestehen, bei deren
Falligkeit der Kontrahent (Verkaufer) zum
Ruckkauf der verkauften Vermogenswerte und
der Fonds (Kaufer) zur Riickgabe der im
Rahmen der Transaktion erhaltenen
Vermogenswerte verpflichtet ist.

Die Beteiligung des Fonds an diesen
Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden
Bestimmungen:

- Der Kontrahent bei diesen Geschaften muss
Aufsichtsregelungen unterliegen, die die CSSF
als den vom EU-Recht vorgesehenen
Regelungen gleichwertig ansieht;

- der Wert einer Transaktion verbleibt auf einem
Niveau, das es dem Fonds ermoglicht,
jederzeit seinen Ricknahmeverpflichtungen
nachzukommen; und

- der Fonds darf nur Pensionsgeschafte und/
oder umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieBen, wenn es ihm jederzeit moglich
ist, (1) die Rickerstattung des vollen
Barbetrags (bei einem umgekehrten
Pensionsgeschaft) bzw. die Rickgabe der
Wertpapiere (bei einem Pensionsgeschaft) zu
verlangen oder (2) den Vertrag geméaR den
anwendbaren Bestimmungen zu kindigen.
Geschafte mit einer festen Laufzeit von
hochstens sieben Tagen werden jedoch als
Vertrage angesehen, die es dem Fonds
ermoglichen, die Vermogenswerte jederzeit
zurlickzufordern.

Wenn ein Teilfonds Pensions- und umgekehrte
Pensionsgeschafte abschliefen darf, entsprechen
die Basiswerte und Anlagestrategien, in denen
ein Engagement eingegangen wird, denjenigen,
die gemaf der im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts beschriebenen Anlagepolitik
und den Anlagezielen des Teilfonds zulassig sind.

Wenn ein Teilfonds Pensions- und umgekehrte
Pensionsgeschafte abschliet, wird davon
ausgegangen, dass je nach Marktbedingungen
und Marktnachfrage bis zu 50% der im Teilfonds

gehaltenen Wertpapiere gegen Entgelt sowohl auf

einen Pensionsnehmer Gbertragen (im Falle von
Pensionsgeschéften) als auch Wertpapiere im
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Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen
gegen Barmittel in Pension genommen (im Falle
von umgekehrten Pensionsgeschaften) werden
konnen.

Der Fonds behalt sich jedoch das Recht vor,
abhangig von einer erhohten Nachfrage am
Markt, hochstens bis zu 100% der in einem
Teilfonds gehaltenen Wertpapiere gegen Entgelt
auf einen Pensionsnehmer zu bertragen (im
Falle von Pensionsgeschaften) beziehungsweise
Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden
Anlagepolitik gegen Barmittel in Pension zu
nehmen (im Falle von umgekehrten
Pensionsgeschaften).

Die erhaltenen Sicherheiten mussen die Vorgaben

in Unterabschnitt 3.12.3 ,Verwaltung von
Sicherheiten und Beleihungsgrundsatze” erfillen.
Weitere Einzelheiten zu diesen Geschaften
werden im Jahresbericht des Fonds offengelegt.
Die Risiken im Zusammenhang mit dem

Abschluss von (umgekehrten) Pensionsgeschaften

und die Auswirkungen auf die Anlageertrage sind
Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren” zu entnehmen.

3.12.2.3 Total Return Swaps

Soweit im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts

angegeben, kann ein Teilfonds zur Erreichung
seines Anlageziels Total Return Swaps einsetzen.

Ein Total Return Swap ist ein derivatives

Finanzinstrument, bei dem eine Gegenpartei einer

anderen den Gesamtertrag einer
Referenzverbindlichkeit einschlieflich Einkunften
aus Zinsen und Gebuhren, Gewinnen und
Verlusten aus Kursschwankungen sowie
Kreditverlusten Ubertragt.

Der Fonds schliefSt Total Return Swaps fir den
jeweiligen Teilfonds in Form von durch private
Ubereinkunft vereinbarten auRerborslichen
(,OTC"-)Kontrakten ab, wie nachfolgend naher
definiert wird.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps einsetzt,
entsprechen die Basiswerte und
Anlagestrategien, in denen ein Engagement
eingegangen wird, denjenigen, die gemaR der im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
beschriebenen Anlagepolitik und den
Anlagezielen des Teilfonds zulassig sind.

Bei den Basiswerten solcher Total Return Swaps
und anderer derivativer Finanzinstrumente mit
gleichen Eigenschaften kann es sich um
Wahrungen, Zinssatze, Wertpapiere,
Wertpapierkorbe, Indizes oder OGA handeln.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps
abschlielt, werden der maximale und der
voraussichtliche Anteil des Netto-
Teilfondsvermaogens, der Gegenstand von Total
Return Swaps sein konnte, im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts angegeben.

Weitere Informationen dartber, ob Total Return
Swaps eingesetzt werden (oder nicht), werden im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
angegeben. Sofern ein Teilfonds Total Return
Swaps einsetzt, enthalt der Besondere Teil des
Verkaufsprospekts nahere Informationen Uber
Anlagen in Total Return Swaps. Das
Adressenausfallrisiko und die Auswirkungen auf
die Anlageertrage werden in Abschnitt 4.6
,Risikofaktoren” erlautert.

3.12.3 Verwaltung von Sicherheiten
und Beleihungsgrundsatze

3.12.3.1 Allgemeine Bestimmungen

Ein Teilfonds kann im Rahmen von OTC-
Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten
(insbesondere Total Return Swaps) und
Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung
Sicherheiten entgegennehmen, um das
Kontrahentenrisiko zu reduzieren. In diesem
Abschnitt werden die von dem Fonds in solchen
Fallen angewandten Beleihungsgrundsatze
dargelegt. Alle Vermogenswerte, die ein Teilfonds
im Rahmen von Techniken flr eine effiziente
Portfolioverwaltung erhalt, sind flr die Zwecke
dieses Abschnitts als Sicherheiten anzusehen.

3.12.3.2 Zulassige Sicherheiten

Die von dem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten
konnen zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos
genutzt werden, wenn sie die in den Regelungen
festgelegten Kriterien, insbesondere in Bezug auf
Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten,
Korrelation, mit der Sicherheitenverwaltung
verbundene Risiken und Durchsetzbarkeit,
erflllen. Fir Sicherheiten gelten insbesondere die
folgenden Bedingungen:

- Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die
keine Barmittel sind, sollten von hoher Qualitat
und hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis an einem geregelten Markt
oder Uber ein multilaterales Handelssystem
gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verauBert werden kdnnen, welcher
der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung
nahekommt. Die entgegengenommenen
Sicherheiten sollten aufRerdem die
Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-
Richtlinie erflllen;

- die Sicherheiten sind mindestens taglich zu
bewerten. Vermogenswerte mit hoher
Preisvolatilitat sind nur dann zulassig, wenn
geeignete konservative Bewertungsabschlage
(Haircuts) zur Anwendung kommen;

- Sicherheiten, die in einer anderen Form als
Barmittel oder Anteile eines OGA/OGAW
erhalten werden, miissen von einer
Rechtsperson gestellt werden, die nicht mit
dem Kontrahenten verbunden ist und
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der
Entwicklung des Kontrahenten aufweist;

- die Sicherheiten sollten in Bezug auf Lander,
Markte und Emittenten hinreichend



diversifiziert sein. Dabei darf das maximale
Engagement gegentiber einem einzelnen
Emittenten unter Berlicksichtigung aller
erhaltenen Sicherheiten insgesamt 20% des
NAV des betreffenden Teilfonds nicht
Ubersteigen. Davon abweichend kann ein
Teilfonds vollstandig durch verschiedene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
besichert werden, die von einem Mitgliedstaat,
einer oder mehrerer seiner
Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder
einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden. In diesem Fall mussen die
vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sein, wobei die
Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30% des NAV des betreffenden Teilfonds nicht
Uberschreiten durfen;

- mit der Verwaltung der Sicherheiten
verbundene Risiken wie operationelle und
rechtliche Risiken werden im Rahmen des
Risikomanagementprozesses identifiziert,
gesteuert und gemindert;

- im Falle einer Vollrechtsubertragung werden

die erhaltenen Sicherheiten von der

Verwahrstelle verwahrt. Bei anderen Arten von

Sicherheitenvereinbarungen werden die

Sicherheiten von einer dritten Verwahrstelle

gehalten, die einer Aufsicht unterliegt und mit

dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht; und

die Sicherheiten mussen von dem Teilfonds

jederzeit ohne Bezugnahme auf den

Kontrahenten und ohne dessen Zustimmung

vollumfanglich verwertet werden konnen.

Vorbehaltlich der vorstehenden Bedingungen
konnen die von den Teilfonds erhaltenen
Sicherheiten Folgendes umfassen:

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente,
darunter kurzfristige Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente, Akkreditive und
Garantien auf erstes Anfordern, die von
erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten
verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden;

von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen

Gebietskorperschaften oder von

supranationalen Institutionen und Behorden

auf EU-, regionaler oder weltweiter Ebene
begebene oder garantierte Anleihen;

- Anteile von in Geldmarktinstrumenten
anlegenden Organismen flr gemeinsame
Anlagen, die taglich einen NAV berechnen und
mit einem Rating von AAA oder einem
vergleichbaren Rating eingestuft werden;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in den
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgeflihrten Anleihen/Aktien anlegt;

- Anleihen, unabhangig von ihrer Restlaufzeit,

die von erstklassigen Emittenten mit

angemessener Liquiditat begeben oder
garantiert werden;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an
einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern
diese Aktien in einem Hauptindex enthalten
sind.

3.12.3.3 Umfang der Besicherung

Bei Wertpapierleihgeschaften wird der jeweilige
Teilfonds von dem Entleiher in der Regel die
Hinterlegung von Sicherheiten verlangen, die zu
jedem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des
Vertrags einem bestimmten Wert des verliehenen
Wertpapiers entsprechen. Die anwendbaren
Besicherungsquoten fir Sicherheiten, die im
Rahmen von Wertpapierleihgeschaften und
(umgekehrten) Pensionsgeschaften sowie OTC-
Derivategeschaften entgegengenommen werden,
gehen aus der nachstehenden Tabelle hervor.

3.12.3.4 Sicherheitenbewertung und
Haircut-Strategie

Der Fonds verfolgt eine Strategie fir die
Beurteilung der Abschlage auf finanzielle
Vermogenswerte, die als Sicherheiten akzeptiert
werden (Haircut-Strategie).

Die Bewertung der Sicherheiten erfolgt taglich
anhand verfugbarer Marktpreise und unter
Anwendung angemessener Sicherheitsabschlage
(Haircuts), die auf Basis der Haircut-Strategie
bestimmt werden. Die Haircut-Strategie
berlcksichtigt verschiedene Faktoren je nach Art
der empfangenen Sicherheit, wie die Bonitat des
Emittenten, die Restlaufzeit, Wahrung und
Preisvolatilitat der Vermogenswerte und
gegebenenfalls die Ergebnisse von Liquiditats-
Stresstests, die ein Teilfonds unter normalen und
extremen Liquiditatsszenarios durchfihrt.
Barsicherheiten unterliegen im Allgemeinen
keinem Haircut.

Der Wert der Sicherheiten entspricht dem
Marktwert der jeweiligen Wertpapiere, verringert
zumindest um den geltenden Haircut-Prozentsatz,
der aus nachstehender Tabelle hervorgeht. Sofern
im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts fur
einen Teilfonds nicht etwas anderes angegeben
wird, gilt fir jeden Teilfonds die folgende Haircut-
Strategie:

Besicherungsquote fiir mindestens
Barmittel 100%
Festverzinsliche Wertpapiere (je nach 102%
Rating und Art des Instruments)

Aktien (je nach Liquiditat) 104%
ETF 102%
Wandelanleihen 104%

Die vorstehenden Besicherungsquoten gelten fir
Sicherheiten, die im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften und (umgekehrten)
Pensionsgeschaften sowie OTC-
Derivategeschaften entgegengenommen werden.

Die Sicherheiten werden von der Verwahrstelle
oder einer Unterverwahrstelle der Verwahrstelle
verwahrt. Barsicherheiten in Form von
Bankguthaben konnen von der Verwahrstelle des
Fonds oder mit Zustimmung der Verwahrstelle
von einem anderen Kreditinstitut auf gesperrten
Konten verwahrt werden, sofern dieses andere
Kreditinstitut einer Aufsicht unterliegt und mit
dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht. Es wird sichergestellt, dass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die
Auslibung der Rechte erforderlich macht; das
heift, die Sicherheit muss jederzeit entweder
direkt oder Uber die vermittelnde Stelle eines
erstklassigen Finanzinstituts oder eine
100-prozentige Tochtergesellschaft dieses
Instituts in einer Form zur Verfligung stehen, die
es dem Fonds ermaglicht, sich die als Sicherheit
gestellten Vermogenswerte unverzlglich
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Rickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fur mindestens
30% seiner Vermogenswerte entgegennimmt,
muss das dadurch entstehende Risiko mithilfe
regelmaRiger Stresstests bewerten, die unter
normalen und angespannten
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, um
die Auswirkungen von Anderungen auf den
Marktwert und das mit der Sicherheit verbundene
Liquiditatsrisiko zu beurteilen. Die Richtlinie zur
Durchfiihrung von Liquiditats-Stresstests hat
Folgendes darzustellen:

- das Konzept flir die Stresstest-Szenarioanalyse,
einschlieBlich Kalibrierung, Zertifizierung und
Sensitivitatsanalyse;

- den empirischen Ansatz bei der
Folgenabschatzung samt Back-Tests von
Liquiditatsrisikoschatzungen;

- die Haufigkeit der Berichte sowie die
Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwellen und

- die MaRnahmen zur Eindammung von
Verlusten, einschlieBlich der Haircut-Strategie
und Schutz vor Unterdeckung (Gap-Risk).

3.12.3.5 Wiederanlagepolitik

Das Teilfondsmanagement ermittelt fur jeden
Teilfonds den erforderlichen Umfang an
Sicherheiten fur OTC-Geschafte mit derivativen
Finanzinstrumenten und Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung unter
Berlicksichtigung der Art und Eigenschaften der
Geschafte, der Bonitat und ldentitat der
Kontrahenten sowie der herrschenden
Marktbedingungen.

Barsicherheiten, die von einem Teilfonds im
Zusammenhang mit einer dieser Transaktionen
entgegengenommen werden, konnen im Einklang
mit dem Anlageziel dieses Teilfonds in folgenden
Vermogenswerten wiederangelegt werden:

- Anteilen, die von kurzfristigen Geldmarkt-
Organismen fur gemeinsame Anlagen gemaf
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der Definition in den CESR-Richtlinien unter
.Common Definition of European Money
Market Funds” (CESR/10-049) ausgegeben
werden;

- kurzfristigen Bankeinlagen;

- hochwertigen Staatsanleihen, die von einem
Mitgliedstaat, der Schweiz, Kanada, Japan
oder den Vereinigten Staaten oder deren
lokalen Behorden oder von supranationalen
Institutionen und Unternehmen auf EU-,
regionaler oder weltweiter Ebene begeben
oder garantiert werden, und

- umgekehrten Pensionsgeschaften, sofern die
Geschafte mit einer Aufsicht unterliegenden
Kreditinstituten abgeschlossen werden und es
dem OGAW maoglich ist, jederzeit die
Ruckerstattung des vollen aufgelaufenen
Barbetrags zu verlangen. Solche
Wiederanlagen werden bei der Berechnung
des Gesamtengagements der betreffenden
Teilfonds berlcksichtigt, insbesondere, wenn
dadurch eine Hebelwirkung entsteht.

Wiederangelegte Barsicherheiten sollten gemaR
den fir unbare Sicherheiten geltenden
Diversifikationsanforderungen diversifiziert
werden. Nach einer Wiederanlage von
Barsicherheiten gelten alle Risiken, die mit einer
normalen Anlage verbunden sind.

Von einem Teilfonds erhaltene unbare
Sicherheiten durfen nicht verkauft,
wiederangelegt oder verpfandet werden.

3.12.4 Informationen im
Jahresbericht

Die folgenden Informationen werden im
Jahresbericht des Fonds offengelegt:

- Exposure jedes Teilfonds, das durch Techniken
fur eine effiziente Portfolioverwaltung und
Total Return Swaps erzielt wird;

- |dentitat der Gegenparteien bei diesen
Techniken flr eine effiziente
Portfolioverwaltung und Total Return Swaps;

- die Beziehung dieser Gegenparteien zu der
Verwaltungsgesellschaft, dem Fondsmanager,
dem jeweiligen Teilfondsmanager oder der
Verwahrstelle;

- Art und Hohe der von den Teilfonds
entgegengenommenen Sicherheiten, die auf
das Kontrahentenrisiko anrechenbar sind;

- Ertrage, die sich aus den Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung und den Total
Return Swaps fiir den gesamten
Berichtszeitraum ergeben, einschlieBlich der
direkten und indirekten operativen Kosten und
angefallenen Gebuhren;

- |dentitat der Einrichtungen, an die diese
Kosten und Gebuhren gezahlt werden, und

- andere nach SFTR vorgeschriebene Angaben.

3.13 Ausfiihrung von Kauf- und
Verkaufsauftragen; Auswahl
von Brokern und
Inanspruchnahme von
Research-Dienstleistungen

Die Verwaltungsgesellschaft platziert Kauf- und

Verkaufsauftrage fur Wertpapiere und

Finanzinstrumente fur Rechnung des jeweiligen

Teilfonds direkt bei Brokern und Handlern. Die

Verwaltungsgesellschaft schlieBt mit diesen

Brokern und Handlern Vereinbarungen zu

marktUblichen Konditionen ab, die im Einklang

mit erstklassigen Ausflihrungsstandards stehen.

Bei der Auswahl des Brokers oder Handlers

berlcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft alle

relevanten Faktoren, wie etwa die Bonitat des

Brokers oder Handlers und die zur Verfligung

gestellten Ausfihrungskapazitaten. Voraussetzung

flir die Auswahl eines Brokers ist, dass die

Verwaltungsgesellschaft stets daflr sorgt, dass

Transaktionen unter Berlcksichtigung des

betreffenden Marktes zum betreffenden Zeitpunkt

fur Transaktionen der betreffenden Art und GroRe
zu den bestmoglichen Bedingungen ausgeflhrt
werden (Grundsatz der bestmoglichen

Ausfihrung).

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarungen
mit ausgewahlten Brokern, Handlern und
sonstigen Research- und Analyseanbietern
abschlieBen, in deren Rahmen die jeweiligen
Anbieter Marktinformationen beschaffen und
Analysedienstleistungen erbringen. Diese
Dienstleistungen werden von der
Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der
Verwaltung des jeweiligen Teilfonds des Fonds
genutzt. Die Verwaltungsgesellschaft halt bei der
Inanspruchnahme dieser Leistungen alle
geltenden aufsichtsrechtlichen Regelungen und
Branchenstandards ein. Insbesondere werden von
der Verwaltungsgesellschaft keine Leistungen in
Anspruch genommen, wenn diese
Vereinbarungen sie nach pflichtgemaem
Ermessen nicht bei ihrem
Anlageentscheidungsprozess unterstitzen.

4. Risikomanagementsysteme
und Risikofaktoren

4.1 Standige

Risikomanagementfunktion
GemaR der CSSF-Verordnung 10-04 ist die
Verwaltungsgesellschaft zur Einrichtung und
Unterhaltung einer standigen
Risikomanagementfunktion verpflichtet. Diese
standige Risikomanagementfunktion ist
hierarchisch und funktional von den operativen
Einheiten unabhangig.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass
angemessene Schutzmalnahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten ergriffen wurden, die
eine unabhangige Austibung der
Risikomanagementaktivitaten gewahrleisten, und
dass ihr Risikomanagementprozess die

Anforderungen in Artikel 42 des Gesetzes von
2010 erfillt.

Die standige Risikomanagementfunktion ist
verantwortlich fir:

- Umsetzung der Risikomanagementpolitik und
-verfahren;

- Sicherstellung der Einhaltung des
Risikolimitsystems des Fonds in Bezug auf das
Gesamtrisiko und das Kontrahentenrisiko
gemal den Artikeln 46, 47 und 48 der CSSF-
Verordnung 10-04;

- Beratung des Verwaltungsrats des Fonds bei
der Ermittlung des Risikoprofils des Fonds/
Teilfonds;

- regelmaRige Berichterstattung an den
Verwaltungsrat und, sofern vorhanden, die
Aufsichtsfunktion, Uber

- die Ubereinstimmung des aktuellen
Risikoniveaus des Fonds mit seinem
Risikoprofil,

- die Einhaltung der maRgeblichen
Risikolimitsysteme durch den Fonds,

- Angemessenheit und Wirksamkeit des
Risikomanagementprozesses, wobei
insbesondere anzugeben ist, ob bei
Mangeln geeignete AbhilfemaBnahmen
getroffen wurden;

- regelmaRige Berichterstattung an die
Geschaftsleitung tber das aktuelle
Risikoniveau des Fonds sowie tatsachliche
oder vorhersehbare Verletzungen der Limite,
damit unverzlglich angemessene MaRRnahmen
ergriffen werden konnen;

- Uberpriifung und gegebenenfalls
Unterstutzung der Regelungen und Verfahren
fur die Bewertung von OTC-Finanzderivaten
gemaR Artikel 49 der CSSF-Verordnung 10-04.

Die standige Risikomanagementfunktion verfugt
Uber die notwendigen Befugnisse und hat Zugang
zu allen maBgeblichen Informationen, die zur
Erfillung der oben genannten Aufgaben
erforderlich sind.

4.2 Konzept des Risikoprofils

GemaR Artikel 13 Absatz 3 Buchstabe c) der
CSSF-Verordnung 10-04 hat die standige
Risikomanagementfunktion von
Verwaltungsgesellschaften die Aufgabe, den
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft bei
der Bestimmung des Risikoprofils der einzelnen
verwalteten OGAW zu beraten. Im CSSF-
Rundschreiben 11/512, in seiner jeweils gliltigen
Fassung, ist festgelegt, dass der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft fir jeden verwalteten
OGAW ein aus einem
Risikoidentifikationsverfahren resultierendes
Risikoprofil erstellen muss, das alle fur den
verwalteten OGAW maglicherweise wesentlichen
Risiken in Betracht zieht und vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft vor der Auflage des
OGAW zu genehmigen ist.

Des Weiteren soll die Verwaltungsgesellschaft
gemal Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe d) der



CSSF-Verordnung 10-04 ein dokumentiertes
System der internen Beschrankungen hinsichtlich
der eingesetzten MaBnahmen zur Steuerung und
Eindammung der fur den Fonds maRgeblichen
Risiken erstellen, umsetzen und aufrechterhalten.
Dabei hat sie alle fur den Fonds moglicherweise
wesentlichen Risiken gemaR Artikel 43 der
genannten Verordnung zu berlcksichtigen und
die Vereinbarkeit mit dem Risikoprofil des Fonds
sicherzustellen.

Tritt eine wesentliche Anderung ein, die sich auf
das Risikoprofil auswirkt, ist dieses durch einen
Beschluss des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft entsprechend zu
aktualisieren.

4.3 Risikomanagementgrundsatze
Im Hinblick auf das Risikomanagement ist die
Verwaltungsgesellschaft gemaR dem Gesetz von
2010 und der CSSF-Verordnung 10-04 verpflichtet,
ein Risikomanagementverfahren einzurichten, das
es ihr ermaoglicht, das mit den Anlagepositionen
der Teilfonds verbundene Risiko sowie deren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil der
Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu
messen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat
dementsprechend Risikomanagementgrundsatze

festgelegt, die in Bezug auf den Fonds und seine
Teilfonds befolgt werden. Die
Risikomanagementrichtlinie ermoglicht es der
Verwaltungsgesellschaft, das Markt-, Liquiditats-
und Kontrahentenrisiko der Teilfonds und alle
sonstigen fur die einzelnen Teilfonds
wesentlichen Risiken, einschlieBlich operationeller
Risiken und Nachhaltigkeitsrisiken, zu bewerten.
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft wird
die Risikomanagementgrundsatze mindestens
jahrlich und anlassbezogen Uberprifen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet
Risikomanagementgrundsatze an, die es ihr
ermoglichen, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie deren Anteil am
Gesamtrisikoprofil jedes einzelnen Teilfonds
jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Daruber
hinaus verwendet die Verwaltungsgesellschaft ein
Verfahren flr eine prazise und unabhangige
Ermittlung des Werts der OTC-Geschafte mit
derivativen Finanzinstrumenten. Dieser wird der
CSSF im Einklang mit luxemburgischem Recht
regelmafig mitgeteilt.

Auf Anfrage der Anleger kann die
Verwaltungsgesellschaft zusatzliche Informationen
Uber die Risikomanagementgrundsatze zur
Verfugung stellen.

4.4 Ansatz zur Bestimmung des
Gesamtrisikos
Die Verwaltungsgesellschaft wird
Risikomanagementgrundsatze anwenden, die es
ihr ermaglichen, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie deren Anteil am
Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds jederzeit zu
Uberwachen und zu messen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird gegebenenfalls ein
Verfahren einsetzen, das eine prazise und
unabhangige Ermittlung des Werts der OTC-
Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten
ermoglicht.

Es gibt drei mogliche Ansatze zur
Risikobewertung, die nachfolgend beschrieben
werden. Die Verwaltungsgesellschaft wahlt den
von den einzelnen Teilfonds verwendeten Ansatz
auf Grundlage ihrer Anlagepolitik.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann
einen weiteren Ansatz fiir einen Teilfonds
vorschreiben (der jedoch nur zu Referenzwecken
und nicht zur Bestimmung der Konformitat
verwendet wird) und kann den Ansatz dndern,
wenn die aktuelle Methode seiner Auffassung
nach das Gesamtmarktrisiko des Teilfonds nicht
mehr angemessen widerspiegelt.

Ansatz

Absoluter Value-at-Risk (absoluter VaR)

Beschreibung

Die Verwaltungsgesellschaft schatzt den maximalen Ruckgang des NAV, den der Teilfonds
in einem Monat (20 Handelstage) unter normalen Marktbedingungen mit einer
Wahrscheinlichkeit von 1% erleiden konnte. Dieser geschatzte Ruckgang sollte nicht hoher

als 20% sein.

Relativer Value-at-Risk (relativer VaR)

Das Verhaltnis des VaR des Teilfonds zum VaR eines gewahlten Referenzwerts
(typischerweise eines geeigneten Marktindex oder einer Indexkombination) darf 200% nicht

Ubersteigen.

Commitment

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet alle Derivatepositionen des Teilfonds wie direkte
Anlagen in den Basiswerten. Dies ermoglicht es der Verwaltungsgesellschaft, die
Auswirkungen etwaiger Absicherungs- oder Ausgleichspositionen sowie gegebenenfalls
einiger Positionen, die fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingegangen wurden, zu
berucksichtigen. Die mit diesem Ansatz berechnete Risikoposition darf 100% des

Gesamtvermogens nicht Uberschreiten.

Der fir den jeweiligen Teilfonds angewandte
Risikobewertungsansatz ist im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts angegeben.

4.5 Konzept der Hebelwirkung

Die erwartete/maximale Hebelwirkung wird fur
jeden Teilfonds, bei dem das Gesamtrisiko des
Teilfonds nach dem VaR-Risikobewertungsansatz
ermittelt wird, als ,Summe der Nominalwerte”
der eingesetzten Derivate berechnet und darf den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens nicht
Ubersteigen, sofern keine anderslautende
Regelung im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts besteht.

Bei der Berechnung anhand der ,Summe der
Nominalwerte” werden die absoluten Betrage der
Nominalwerte der einzelnen Derivatepositionen
durch den Kapitalwert des Portfolios geteilt,
wahrend bei der Commitment-Methode jede
Position in einem derivativen Finanzinstrument in
den Marktwert einer entsprechenden Position im
Basiswert des Derivats unter Beriicksichtigung
anwendbarer Netting- und/oder Hedging-
Vereinbarungen umgewandelt wird.

Anleger sollten beachten, dass die erwartete
Hebelwirkung nur einen Schatzwert darstellt und
unter bestimmten Umstanden hoher sein kann,
beispielsweise wenn das Teilfondsmanagement

derivative Finanzinstrumente in groBerem Umfang
fir Anlagezwecke (innerhalb der durch das
Anlageziel des jeweiligen Teilfonds vorgegebenen
Grenzen) und nicht nur in begrenzterem Mafe zu
Absicherungszwecken nutzt. Weitere Einzelheiten
hierzu sind dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen. Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
nicht als zusatzliche Risikogrenze flr den
Teilfonds anzusehen.

Eine erwartete Hebelwirkung ist nicht
zwangslaufig mit einem hoheren Risiko fur den
Teilfonds verbunden, da einige verwendete
Derivate das Risiko sogar verringern konnen.
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Aktionare sollten beachten, dass die Berechnung
der erwarteten Hebelwirkung anhand der
.Summe der Nominalwerte” nicht die
beabsichtigte Nutzung eines Derivats, das heift,
ob es zu Absicherungs- oder Anlagezwecken
eingesetzt wird, bericksichtigt.

Die Berechnung als ,Summe der Nominalwerte”
ergibt daher in der Regel eine hohere
Hebelwirkung als die Berechnung mit dem
Commitment-Ansatz, was hauptsachlich am
Ausschluss etwaiger Netting- und/oder Hedging-
Vereinbarungen liegt.

Dies kann innerhalb der anwendbaren Grenzen
variiert werden, wenn dies als im besten
Interesse des Teilfonds erforderlich erachtet wird.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese
Methodik von den hierin beschriebenen
Risikobewertungsansatzen abweicht und dies in
einigen Fallen dazu flhren konnte, dass der
Teilfonds derivative Finanzinstrumente auf
Grundlage der vorstehend beschriebenen Grenzen
restriktiver einsetzt, als dies erlaubt ware. Es wird
jedoch nicht erwartet, dass die voraussichtliche
maximale Risikoposition die Erreichung der
Anlageziele der betreffenden Teilfonds
beeintrachtigt.

4.6 Risikofaktoren

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, und die
bei einer Anlage in einem Teilfonds auftretenden
Risiken konnen je nach Anlagepolitik und
-strategien des Teilfonds variieren.

Die Risikohinweise in diesem Verkaufsprospekt
sollen einen Uberblick tber die wichtigsten und
wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den
einzelnen Teilfonds geben.

Jedes dieser Risiken konnte dazu fiihren, dass ein
Teilfonds finanzielle Verluste verzeichnet, ein
schlechteres Anlageergebnis als vergleichbare
Anlagen erzielt, hoher Volatilitat (positiven und
negativen Schwankungen des NAV) unterworfen
ist oder sein Ziel uber einen Zeitraum nicht
erreicht. Anleger konnten das in einen Teilfonds
investierte Kapital teilweise oder sogar ganz
verlieren. Wertzuwachse konnen nicht garantiert
werden.

Anleger sollten vor einer Entscheidung Uber eine
Anlage in einem Teilfonds auch samtliche
Informationen in diesem Abschnitt zusammen mit
den im jeweiligen Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts enthaltenen Informationen
sorgfaltig berlcksichtigen. Dieser Abschnitt
versteht sich nicht als vollstandige Erlauterung
aller Risiken, die mit einer Anlage in einem
Teilfonds oder einer Anteilklasse verbunden sind.
Andere Risiken konnen von Zeit zu Zeit ebenfalls
relevant sein oder relevant werden.
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4.6.1 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die
typischerweise mit einer Anlage in einen OGAW
verbunden sind. Diese Risiken konnen sich
nachteilig auf den NAV pro Anteil, auf das von
Anlegern investierte Kapital sowie auf die von
Anlegern geplante Haltedauer der Anlage
auswirken. Daher kann der NAV pro Anteil zum
Zeitpunkt des Anteilverkaufs niedriger sein als
zum Zeitpunkt des Anteilerwerbs. Anleger kdnnen
daher moglicherweise weniger zurlickerhalten als
sie investiert haben.

4.6.1.1 Schwankung des NAV pro
Anteil des Teilfonds

Der NAV pro Anteil berechnet sich aus dem Wert
des Teilfonds, geteilt durch die Anzahl der in den
Verkehr gelangten Anteile. Der Wert eines
Teilfonds entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermogensgegenstande im
Teilfondsvermaogen abziglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Teilfonds.
Der NAV pro Anteil des Teilfonds ist daher von
dem Wert der im Teilfonds gehaltenen
Vermégensgegenstande und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Teilfonds abhangig. Sinkt
der Wert dieser Vermogensgegenstande oder
steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der
NAV pro Anteil des Teilfonds.

4.6.1.2 Beeinflussung des
individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig
Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen -
insbesondere unter Berucksichtigung der
individuellen steuerlichen Situation - sollten sich
Anleger an ihren personlichen Steuerberater
wenden.

4.6.1.3 Aussetzung der
Anteilriicknahme

Der Fonds darf die Ricknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern aufRergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Auergewohnliche
Umstande in diesem Sinne konnen z.B.
wirtschaftliche oder politische Krisen,
Rlcknahmeverlangen in auBergewohnlichem
Umfang sein sowie die SchlieBung von Borsen
oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des NAV pro
Anteil beeintrachtigen. Daruiber hinaus kann die
CSSF anordnen, dass der Fonds die Riicknahme
der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit
erforderlich ist. Anleger konnen ihre Anteile
wahrend dieses Zeitraums nicht zurtckgeben.
Auch im Fall einer Aussetzung der

Anteilricknahme kann der NAV pro Anteil sinken;
zum Beispiel, wenn der Fonds gezwungen ist,
Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung
der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu
verauBern. Der NAV pro Anteil nach
Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann
niedriger als vor Aussetzung der Ricknahme sein.

Einer Aussetzung kann ohne erneute
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
direkt eine Auflosung des Teilfonds folgen, zum
Beispiel wenn der Fonds entscheidet, den
Teilfonds zu liquidieren. Fir Anleger besteht
daher das Risiko, dass sie die von ihnen geplante
Haltedauer nicht realisieren konnen und dass
ihnen wesentliche Teile des investierten Kapitals
fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen
oder insgesamt verloren gehen.

4.6.1.4 Anderung des
Verkaufsprospekts

Der Fonds kann den Verkaufsprospekt mit
Genehmigung der CSSF andern. Dadurch konnen
auch Rechte der Anleger betroffen sein. Der
Fonds kann etwa die Anlagepolitik eines
Teilfonds andern oder die dem Teilfonds zu
belastenden Kosten erhohen. Hierdurch kann sich
das mit dem jeweiligen Teilfonds verbundene
Risiko verandern.

4.6.1.5 Auflosung und
Verschmelzung eines
Teilfonds

Der Fonds kann die Auflosung oder
Verschmelzung eines Teilfonds beschlieen,
sofern diese unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger, zum Schutz der
Interessen des Fonds oder im Interesse der
Anlagepolitik notwendig oder angebracht
erscheint.

4.6.1.6 Ubertragung des Fonds auf
eine andere
Kapitalverwaltungsgesell-
schaft

Der Fonds kann beschlieRen, eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft mit seiner
Verwaltung zu beauftragen. Der Fonds bleibt
durch eine solche Ubertragung unverandert, wie
auch die Stellung der Anleger. Anleger missen
aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden,
ob sie die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fur
ebenso geeignet halten wie die bisherige. Wenn
sie in dem Fonds unter neuer Verwaltung nicht
investiert bleiben mochten, missen sie ihre
Anteile zurlickgeben. Hierbei konnen
Ertragsteuern anfallen.

4.6.1.7 Rentabilitat und Erfiillung
der Anlageziele der Anleger

Es kann nicht garantiert werden, dass Anleger
ihren gewlnschten Anlageerfolg erreichen. Der



NAV pro Anteil des Teilfonds kann fallen und zu
Verlusten bei Anlegern fihren. Es bestehen keine
Garantien des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten
Mindestzahlungszusage bei Rickgabe oder eines
bestimmten Anlageerfolgs eines Teilfonds, sofern
im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nichts
anderes bestimmt ist. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag beziehungsweise
ein bei VerauBBerung von Anteilen entrichteter
Ricknahmeabschlag konnen zudem insbesondere
bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer
Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger
konnten einen niedrigeren als den urspringlich
angelegten Betrag zuriickerhalten.

4.6.2 Risiken der negativen
Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)

Die untenstehenden Risiken konnen die
Wertentwicklung eines Teilfonds beziehungsweise
der im Teilfonds gehaltenen
Vermogensgegenstande beeintrachtigen und sich
damit auch nachteilig auf den NAV pro Anteil und
auf das von Anlegern investierte Kapital
auswirken.

4.6.2.1 Wertveranderungsrisiko

Die Vermogensgegenstande, in die die
Verwaltungsgesellschaft und das
Teilfondsmanagement fir Rechnung des
jeweiligen Teilfonds investieren, unterliegen
Risiken. So konnen Wertverluste auftreten, wenn
der Marktwert der Vermogensgegenstande
gegenuber dem Einstandspreis fallt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

4.6.2.2 Risiko von negativen
Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel
des jeweiligen Teilfonds bei der Verwahrstelle
oder anderen Banken fUr Rechnung des Teilfonds
an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein
Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank
Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten
Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die
vereinbarte Marge, so flihrt dies zu negativen
Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhéngig
von der Entwicklung der Zinspolitik der
Europaischen Zentralbank konnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine
negative Verzinsung erzielen.

4.6.2.3 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird.

Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Borse, konnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
und Geruchte einwirken. Schwankungen der Kurs-
und Marktwerte konnen auch auf Veranderungen
der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat
eines Emittenten zurtickzufihren sein.

4.6.2.4 Kapitalmarktrisiko im
Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis konnen auch
Risiken aus dem Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung haben. So konnen sich
Marktpreise verandern, wenn Unternehmen nicht
nachhaltig handeln und nicht in nachhaltige
Veranderungen investieren. Ebenso kdnnen
strategische Ausrichtungen von Unternehmen, die
Nachhaltigkeit nicht berucksichtigen, den
Marktpreis negativ beeinflussen. Das
Reputationsrisiko, das aus nicht nachhaltigem
Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich
ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt kénnen
auch physische Schaden durch den Klimawandel
oder MaRnahmen zur Umstellung auf eine
kohlenstoffarme Wirtschaft negative
Auswirkungen auf den Marktpreis haben.

4.6.2.5 Unternehmensspezifisches
Risiko

Die Wertentwicklung der vom jeweiligen
Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist auch
von unternehmensspezifischen Faktoren, wie der
wirtschaftlichen Lage des Emittenten, abhangig.
Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen
Faktoren, kann der Marktwert des jeweiligen
Wertpapiers deutlich und dauerhaft sinken,
ungeachtet einer gegebenenfalls sonst allgemein
positiven Borsenentwicklung.

4.6.2.6 Zinsanderungsrisiko

Mit der Anlage in festverzinslichen Wertpapieren
ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich
stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kurzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben demgegenuber in der
Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer

kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben
konnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die
gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

4.6.2.7 Kursinderungsrisiko von
Wandel- und
Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das
Recht, die Anleihen in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts
von Wandel- und Optionsanleihen ist daher von
der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert
abhangig. Die Risiken der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Aktien konnen sich daher
auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht einrdumen, den
Anlegern, statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags, eine im Vorhinein festgelegte
Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
Convertibles), sind in verstarktem MaRe von dem
entsprechenden Aktienkurs abhangig.

4.6.2.8 Risiken im Zusammenhang
mit Derivategeschiaften

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir einen
Teilfonds Derivategeschafte abschlieBen. Der
Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
(einschlieBlich Total Return Swaps) sind mit
folgenden Risiken verbunden:

- Durch die Verwendung von Derivaten konnen
Verluste entstehen, die sogar die fir das
Derivategeschaft eingesetzten Betrage
Uberschreiten konnen.

- Kursanderungen des Basiswerts konnen den
Wert des Options- oder Terminkontrakts
vermindern. Vermindert sich der Wert und
wird das Derivat hierdurch wertlos, kann der
Fonds gezwungen sein, die erworbenen
Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertanderungen des Basiswerts eines Swaps
oder Total Return Swaps kann der Teilfonds
ebenfalls Verluste erleiden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann

der Wert des Teilfondsvermogens starker

beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall
ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des

Geschafts nicht bestimmbar sein.

Moglicherweise besteht fur ein bestimmtes

Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kein

liquider Sekundarmarkt. Eine Derivateposition

kann dann unter Umstanden nicht glattgestellt

(geschlossen) werden.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass

die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die

Preise der Basiswerte nicht wie erwartet

entwickeln, sodass die von dem Teilfonds

gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass der
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Teilfonds zur Abnahme von Vermdgenswerten
zu einem hoheren als dem aktuellen Kurs oder
zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Kurs verpflichtet
ist. Der Teilfonds erleidet dann einen Verlust in
Hohe der Preisdifferenz abzlglich der
eingenommenen Optionspramie.

- Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
der Fonds fir Rechnung des Teilfonds
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei
Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung
beziehungsweise Falligkeit des Geschafts zu
tragen. Damit wirde der Teilfonds Verluste
erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei
Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

- Die von dem Fonds getroffenen Prognosen
Uber die kunftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermogensgegenstanden,
Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten
konnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

- Die den Derivaten zugrunde liegenden
Vermogensgegenstande konnen zu einem an
sich gunstigen Zeitpunkt nicht gekauft
beziehungsweise verkauft werden oder
mussen zu einem ungunstigen Zeitpunkt
gekauft beziehungsweise verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschaften, sogenannten
Over-the-Counter (OTC)-Geschaften, konnen
folgende Risiken auftreten:

- Es kann ein geregelter Markt fehlen, sodass
der Fonds die fur Rechnung des Teilfonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht veraufRern kann.

- Der Abschluss eines Gegengeschafts
(Glattstellung) kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig, nicht moglich oder
mit erheblichen Kosten verbunden sein.

4.6.2.9 Risiken im Zusammenhang
mit Anlagen in
Akquisitionszweckgesell-
schaften (special purpose
acquisition companies,
+SPACs")

SPACs konnen zulassige Anlagen fir OGAW
darstellen, sofern sie zu jedem Zeitpunkt ihres
Lebenszyklus als Wertpapiere im Sinne von
Artikel 41 des Gesetzes von 2010 einzustufen
sind. Anlagen in SPACs konnen spezifische
Risiken im Zusammenhang mit Verwasserung,
Liquiditat, Interessenkonflikten oder der
Ungewissheit in Bezug auf die Identifizierung,
Bewertung sowie Eignung des Zielunternehmens
beinhalten und konnen aufgrund der fehlenden
Unternehmensgeschichte und offentlichen
Informationen schwer zu bewerten sein. Daruber
hinaus kann die Struktur von SPACs komplex sein
und ihre Merkmale kénnen von einem SPAC zum
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anderen stark variieren, was bedeutet, dass der
Fonds jede SPAC einzeln prift, um
sicherzustellen, dass solche SPAC-Anlagen alle
anwendbaren Eignungsanforderungen erfillen
und mit dem Risikoprofil des OGAW vereinbar
sind.

4.6.2.10 Risiken im Zusammenhang
mit
Wertpapierfinanzierungsge-
schéaften -
Wertpapierdarlehensge-
schéften und
(umgekehrten)
Pensionsgeschiften

Wertpapierfinanzierungsgeschafte, namentlich
Wertpapierdarlehens- und (umgekehrte)
Pensionsgeschafte, konnen entweder ein eigenes
Risiko darstellen oder auf andere Risiken
einwirken und wesentlich zum Risiko beitragen,
wie zum Beispiel Kontrahentenrisiken,
operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken,
Verwahrrisiken oder rechtliche Risiken. Fur
weitere Einzelheiten wird auerdem auf die
allgemeine Beschreibung dieser Risiken
verwiesen.

4.6.2.10.1 Risiken bei
Wertpapierdarlehensge-
schiften

Gewahrt der Fonds fur Rechnung des jeweiligen
Teilfonds ein Darlehen tGber Wertpapiere, so
Ubertragt er diese an einen Darlehensnehmer, der
nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere in
gleicher Art, Menge und Glte zuriickibertragt
(Wertpapierdarlehen). Der Fonds hat wahrend der
Geschaftsdauer keine Verfigungsmoglichkeit tber
verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier
wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und
mochte der Fonds das Wertpapier insgesamt
verauBern, so muss er das Darlehensgeschaft
kundigen und den ublichen Abwicklungszyklus
abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den
Teilfonds entstehen kann.

4.6.2.10.2 Risiken bei
Pensionsgeschiften

Gibt der Fonds Wertpapiere in Pension, so
verkauft er diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zuriickzukaufen.
Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss
des Geschafts festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wahrend der
Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und der Fonds
sie zur Begrenzung der Wertverluste verauBern
wollen, so kann er dies nur durch die Ausiibung
des vorzeitigen Kundigungsrechts tun. Die
vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit
finanziellen EinbuBen fur den Teilfonds
einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag
hoher ist als die Ertrage, die der Fonds flr
Rechnung des jeweiligen Teilfonds durch die

Wiederanlage der als Kaufpreis erhaltenen
Barmittel erwirtschaftet hat.

4.6.2.10.3 Kontrahentenrisiken

Fallt die Gegenpartei (Kontrahent) eines
Wertpapierdarlehens- oder (umgekehrten)
Pensionsgeschafts aus, kann der jeweilige
Teilfonds einen Verlust in der Weise erleiden,
dass die Ertrage aus dem Verkauf der vom
Teilfonds im Zusammenhang mit dem
Wertpapierdarlehens- oder (umgekehrten)
Pensionsgeschaft gehaltenen Sicherheiten
geringer als die Uberlassenen Wertpapiere sind.
AuBerdem kann der jeweilige Teilfonds durch den
Konkurs oder ahnliche Verfahren gegen den
Kontrahenten des Wertpapierdarlehens- oder
Pensionsgeschafts oder jeglicher anderer Art der
Nichterfullung der Rickgabe der Wertpapiere,
Verluste erleiden, zum Beispiel Zinsverlust oder
Verlust des jeweiligen Wertpapiers sowie Verzugs-
und Vollstreckungskosten in Bezug auf das
Wertpapierdarlehens- oder Pensionsgeschaft. Der
Einsatz solcher Techniken kann einen
signifikanten Effekt, entweder negativ oder
positiv, auf den NAV des jeweiligen Teilfonds
haben, auch wenn erwartet wird, dass der
Abschluss von Pensionsgeschaften, umgekehrten
Pensionsgeschaften und
Wertpapierdarlehensgeschaften im Allgemeinen
keine wesentliche negative Auswirkung auf die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds haben
wird.

4.6.2.10.4 Operationelle Risiken

Jedes Finanzgeschaft, unter anderem auch
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, ist mit
operationellen Risiken behaftet. Mangel infolge
unangemessener interner Verfahren,
menschlicher Fehler oder des Versagens von
Systemen bei Dienstleistern, dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft oder einem
Kontrahenten konnen einen unerwarteten Verlust
zur Folge haben. Die Kosten kénnen sich
entweder auf den Verlust eines Bruchteils oder
des gesamten Werts einer Transaktion beziehen
oder auf Strafen, die dem Institut von einem
Kontrahenten auferlegt werden.

4.6.2.10.5 Liquiditatsrisiken

Der jeweilige Teilfonds unterliegt
Liquiditatsrisiken, die entstehen, wenn ein
bestimmtes Wertpapier schwer verkauflich ist.

4.6.2.10.6 Verwahrrisiken

Das Verwabhrrisiko ist das Risiko des Verlusts von
bei einer Verwahrstelle hinterlegten Wertpapieren
infolge von Insolvenz, Fahrlassigkeit oder
betriigerischen Handlungen der Verwahrstelle.

Das Verwahrrisiko wird durch unterschiedliche
Faktoren beeinflusst, unter anderem den
rechtlichen Status der Wertpapiere, den von der
Verwahrstelle angewendeten Rechnungslegungs-
und Aufbewahrungsverfahren, den von der



Verwahrstelle ausgewahlten Unterverwahrstellen
und anderen Intermediaren sowie den
gesetzlichen Vorschriften, die die Beziehungen
der Verwahrstelle regeln.

4.6.2.10.7 Risiken bei
Wertpapierdarlehensge-
schéften

Rechtliche Risiken konnen aufgrund der
unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder
einer Vorschrift oder aufgrund dessen, dass
Rechte aus einem Vertrag nicht geltend gemacht
werden konnen, das Risiko eines Verlusts
beinhalten. Ein Vertrag tUber Wertpapierdarlehens-
oder (umgekehrte) Pensionsgeschafte ist unter
Umstanden nichtig oder nicht durchsetzbar.
Selbst wenn die Sicherheitenvereinbarung
ordnungsgemal getroffen wurde, besteht das
Risiko, dass das malgebliche Insolvenzrecht eine
Aussetzung vorschreibt, die den
Sicherungsnehmer an der Verwertung der
Sicherheiten hindert.

4.6.2.10.8 Risiken im
Zusammenhang mit dem
Erhalt von Sicherheiten

Der Fonds erhalt fir Rechnung eines Teilfonds fur
Derivategeschafte, Wertpapierdarlehens- und
Pensionsgeschafte Sicherheiten. Derivate,
verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene
Wertpapiere konnen im Wert steigen. Die
gestellten Sicherheiten konnten dann nicht mehr
ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Rickubertragungsanspruch des Fonds gegenuber
dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Der Fonds kann fur Rechnung eines Teilfonds
Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem
Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch
ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds
konnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung
des Geschafts konnten die angelegten
Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verflighar
sein, obwohl sie von dem Fonds flr den
jeweiligen Teilfonds in der urspriinglich
gewahrten Hohe wieder zuriickgewahrt werden
muissen. Dann musste der jeweilige Teilfonds die
bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

4.6.2.10.9 Risiken im
Zusammenhang mit der
Verwaltung von
Sicherheiten

Der Fonds erhalt fir Rechnung eines Teilfonds fur
Derivategeschafte, Wertpapierdarlehens- und
Pensionsgeschafte Sicherheiten. Die Verwaltung
dieser Sicherheiten erfordert den Einsatz von
Systemen und die Definition bestimmter
Prozesse. Aus dem Versagen dieser Prozesse
sowie aus menschlichem oder Systemversagen
bei dem Fonds oder externen Dritten im
Zusammenhang mit der Verwaltung der

Sicherheiten kann sich das Risiko ergeben, dass
die Sicherheiten an Wert verlieren und nicht mehr
ausreichen konnten, um den Lieferungs-
beziehungsweise Rickubertragungsanspruch des
Fonds gegenliber dem jeweiligen Teilfonds in
Bezug auf den Kontrahenten in voller Hohe
abzudecken.

4.6.2.11 Risiko einer Anderung der
regulatorischen Zuldssigkeit
von Wertpapieren

Bei einer Anderung regulatorischer Vorschriften
zu den Anlagerichtlinien des jeweiligen Teilfonds
konnte die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet
sein, im Interesse der Anleger MaBnahmen zur
VerauBerung nicht mehr zulassiger Wertpapiere,
die sich im jeweiligen Teilfondsvermogen
befinden, einzuleiten. Aufgrund moglicher
rechtlicher Vorgaben fur Banken,
Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht
das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft
solche Wertpapiere nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen beziehungsweise mit groRer
zeitlicher Verzogerung verkaufen kann.

4.6.2.12 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermogenswerte. Dies gilt auch fur die im
jeweiligen Teilfonds gehaltenen
Vermégensgegenstande. Die Inflationsrate kann
Uber dem Wertzuwachs des jeweiligen Teilfonds
liegen.

4.6.2.13 Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds kénnen
in einer anderen Wahrung als der
Teilfondswahrung angelegt sein. Der jeweilige
Teilfonds erhélt die Ertrage, Rickzahlungen und
Erlose aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenuber der jeweiligen Teilfondswahrung, so
reduziert sich der Wert dieser Anlagen und somit
auch der Wert des jeweiligen
Teilfondsvermaogens.

Teilfonds, in denen Anteilklassen in einer anderen
Wahrung als der Basiswahrung angeboten
werden, konnen aufgrund der zeitlichen
Verzogerung, die sich aus den notwendigen
Auftragsverarbeitungs- und Buchungsschritten
ergibt, positiven oder negativen
Wahrungseinflissen unterliegen.

4.6.2.14 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlagen in
bestimmten Vermogensgegenstanden oder
Markten, ist der jeweilige Teilfonds von der
Entwicklung dieser Vermogensgegenstande oder
Markte besonders stark abhangig.

4.6.2.15 Risiken im Zusammenhang
mit der Anlage in
Investmentfondsanteilen

Die Risiken der Anteile an anderen
Investmentvermogen, die flr den Teilfonds
erworben werden (sogenannte Zielfonds), stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstande beziehungsweise der von
diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die
Fondsmanager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhangig handeln, kann es jedoch
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch konnen sich bestehende
Risiken verstarken und eventuelle Chancen
gegeneinander aufheben.

Es ist dem Fonds im Regelfall nicht moglich, das
Fondsmanagement der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren Anlageentscheidungen mussen nicht
zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
des Fonds (bereinstimmen. Dem Fonds wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht seinen Annahmen oder
Erwartungen, so kann er gegebenenfalls erst
deutlich verzogert reagieren, indem er
Zielfondsanteile zuruckgibt. Offene
Investmentvermogen, an denen der jeweilige
Teilfonds Anteile erwirbt, konnten zudem
zeitweise die Ricknahme der Anteile aussetzen.
Dann ist der Fonds daran gehindert, die Anteile
an dem Zielfonds zu veraulRern, indem er diese
gegen Auszahlung des Rucknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zurlckgibt.

4.6.2.16 Risiken aus dem
Anlagespektrum

Unter Beachtung der gesetzlich und in den
Anlagebedingungen vorgegebenen
Anlagegrundséatze und -grenzen, die fur den
jeweiligen Teilfonds einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik
auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig
Vermogensgegenstande zum Beispiel nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu
erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezifische Anlagesektoren kann Risiken bergen
(zum Beispiel Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen). Uber den Inhalt der
Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

4.6.2.17 Risiken bei Anlagen in
Pflichtwandelanleihen
(CoCos)

Contingent Convertibles (CoCos) zdhlen zu den
hybriden Kapitalinstrumenten. Aus Sicht des
Emittenten tragen sie als Kapitalpuffer zur
Erflllung bestimmter regulatorischer



Eigenkapitalanforderungen bei. Je nach
Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen
werden CoCos bei Eintritt bestimmter Ausloser
(Trigger Events) in Verbindung mit
regulatorischen Kapitalgrenzen entweder in
Aktien umgewandelt oder der Kapitalbetrag wird
abgeschrieben.

Die Wandlung kann auch unabhangig von den
Trigger Events und ohne Einfluss des Emittenten
durch die Aufsichtsbehorden ausgelost werden,
wenn diese das langfristige Bestehen des
Emittenten oder mit ihm verbundener
Unternehmen im Sinne der
Unternehmensfortfihrung in Frage stellen
(Wandlungs-/Abschreibungsrisiko), einschlieBlich
eines moglichen Ansteckungsrisikos.

Nach einem Trigger-Ereignis ist die
Einbringlichkeit des angelegten Kapitals
hauptsachlich von der Struktur der CoCo-Anleihe
abhangig, die einen vollstandigen oder teilweisen
Ausgleich der Nominalverluste mittels einer der
drei folgenden Methoden vorsehen kann:
Wandlung in Aktien, voriibergehende
Abschreibung oder dauerhafte Abschreibung. Bei
einer voriibergehenden Abschreibung ist der
Wertabschlag vorbehaltlich bestimmter
regulatorischer Beschrankungen rein
ermessensabhangig. Alle Kuponzahlungen nach
dem Trigger-Ereignis basieren auf dem
reduzierten Nennwert.

Ein CoCo-Anleger kann also unter Umstanden
Verluste vor den Aktienanlegern und sonstigen
Schuldtitelinhabern - in Bezug auf denselben
Emittenten - erleiden.

Die Ausgestaltung der Bedingungen von CoCos
kann - entsprechend den in der EU-
Eigenkapitalrichtlinie IV/Eigenkapitalverordnung
(CRD IV/CRR) festgelegten Mindestanforderungen
- komplex und je nach Emittent beziehungsweise
je nach Anleihe unterschiedlich sein. Anlagen in
CoCos sind daher mit einem héheren MaR an
Komplexitat verbunden und setzen ausreichende
Kenntnisse und Erfahrungen voraus, um die
Merkmale und Risiken dieser Instrumente
angemessen beurteilen zu konnen.

Anlagen in CoCos sind mit einigen zusatzlichen
Risiken verbunden, wie zum Beispiel:

4.6.2.17.1 Risiko des Unterschreitens
des vorgegebenen
Triggers (Risiko des
Trigger-Eintritts)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Umwandlung beziehungsweise einer
Abschreibung werden durch die Differenz
zwischen der Trigger-Schwelle und der geltenden
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquote des CoCo-
Emittenten bestimmt.

Der technische Trigger betragt mindestens
5,125% der im Emissionsprospekt der jeweiligen
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CoCo-Anleihe angegebenen regulatorischen
Eigenkapitalquote.

Vor allem bei einem hohen Trigger konnen CoCo-
Anleger das eingesetzte Kapital verlieren,
beispielsweise bei einer Abschreibung des
Nennwerts oder einer Umwandlung in
Eigenkapital.

Auf Ebene des Teilfonds bedeutet dies, dass das
tatsachliche Risiko einer Unterschreitung der
Trigger-Schwelle im Vorfeld schwer abzuschatzen
ist, da beispielsweise die Eigenkapitalquote des
Emittenten nur vierteljahrlich veroffentlicht wird
und der tatsachliche Abstand zwischen Trigger-
Schwelle und Eigenkapitalquote erst zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung bekannt ist.

4.6.2.17.2 Risiko einer Aussetzung
der Kuponzahlung (Risiko
der Kuponstornierung)

Die Verzinsung der CoCo-Anleihe ist zwar
grundsatzlich durch den Kupon der Héhe nach
vorgegeben, der Emittent oder die
Aufsichtsbehorde kann aber jederzeit die
Kuponzahlungen aussetzen, ohne dass dies einen
Ausfall der CoCo bedeuten wiirde. Dabei werden
entgangene Kuponzahlungen bei Wiederaufnahme
der Kuponzahlungen nicht nachgeholt. Fiir den
CoCo-Anleger besteht somit das Risiko, nicht alle
zum Erwerbszeitpunkt erwarteten
Kuponzahlungen zu erhalten.

4.6.2.17.3 Risiko einer Anderung des
Kupons (Risiko der
Kuponberechnung/-
anpassung)

Wenn die CoCo-Anleihe vom CoCo-Emittenten
nicht am angegebenen Kindigungstag geklndigt
wird, kann der Emittent die
Emissionsbedingungen neu festlegen. Wird die
CoCo-Anleihe vom Emittenten nicht gekundigt,
kann die Hohe des Kupons am Kindigungstag
geandert werden.

4.6.2.17.4 Risiko aufgrund
aufsichtsrechtlicher
Vorgaben
(Kapitalstrukturumkeh-
rungsrisiko)

In CRD IV wurde eine Reihe von
Mindestanforderungen in Bezug auf das
Eigenkapital von Banken festgelegt. Die Hohe des
vorgeschriebenen Kapitalpuffers ist je nach Land
(abhangig von den flr den Emittenten geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorschriften) verschieden.

Auf Ebene des Teilfonds haben die
unterschiedlichen nationalen Vorschriften zur
Folge, dass die Umwandlung aufgrund eines
diskretionaren Auslosers oder die Aussetzung der
Kuponzahlungen abhangig von den fur den
Emittenten geltenden Rechtsvorschriften erfolgen
kann und dass fir den CoCo-Anleger oder den
Anleger ein zusatzlicher Unsicherheitsfaktor

besteht, der sich aus den nationalen
Bedingungen und den Ermessensentscheidungen
der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde ergibt.

Daruber hinaus konnen die Einschatzung der
jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde sowie die
Relevanzkriterien fur die Einschatzung im
Einzelfall nicht abschlieBend im Voraus beurteilt
werden.

4.6.2.17.5 Kiindigungsrisiko und
Risiko der Verhinderung
einer Kiindigung durch
die zustandige
Aufsichtsbehorde
(Prolongationsrisiko)

CoCos sind langfristige Schuldtitel mit
unbefristeter Laufzeit, die vom Emittenten zu den
im Emissionsprospekt festgelegten
Kundigungsterminen gekiindigt werden konnen.
Die Auslibung des Kiindigungsrechts ist eine
Ermessensentscheidung des Emittenten, die
jedoch der Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehérde bedarf. Die Aufsichtsbehorde
trifft ihre Entscheidung nach MalRgabe der
geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

Der CoCo-Anleger kann die CoCo-Anleihe nur auf
dem Sekundarmarkt weiterverkaufen, was
wiederum mit entsprechenden Markt- und
Liquiditatsrisiken verbunden ist, falls keine
wirksame Kundigung durch den Emittenten an
einem oder mehreren der definierten
Kundigungstermine erfolgt. Besteht bei fehlender
Nachfrage kein hinreichend liquider
Sekundarmarkt, lasst sich eine CoCo-Anleihe
nicht oder nur mit erheblichen Verlusten
verkaufen.

4.6.2.17.6 Eigenkapital- und
Nachrangrisiko (Risiko
einer Umkehrung der
Kapitalstruktur)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionaren. Im
Insolvenzfall sind die Forderungen der Aktionare
nachrangig und ihre Begleichung ist von den
verbleibenden verfugbaren Mitteln abhangig.

Daher kann es bei Umwandlung der CoCo-
Anleihe zu einem vollstandigen Kapitalverlust
kommen. Unter bestimmten Umstanden konnen
CoCo-Anleger bei Eintritt des Triggers sogar die
ersten Verluste erleiden, noch vor den Inhabern
von Eigenkapital.

4.6.2.17.7 Risiko einer
Branchenkonzentration

Aufgrund der besonderen Struktur von CoCo-
Anleihen besteht das Risiko der Konzentration auf
eine einzige Branche, was auf die ungleichmaRige
Risikoverteilung im Hinblick auf die
Finanzinstrumente zurlickzufiihren ist. CoCos sind
aufgrund von gesetzlichen Vorschriften Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten.



4.6.2.17.8 Liquiditatsrisiko

CoCos bringen in einer angespannten
Marktsituation ein Liquiditatsrisiko mit sich. Die
Ursache hierfur sind der spezielle Anlegerkreis
und das im Vergleich zu klassischen Anleihen
geringere Gesamtvolumen am Markt.

4.6.2.17.9 Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund der flexiblen Kiindbarkeit von CoCos ist
nicht sicher, welches Datum bei den
Ertragsberechnungen anzusetzen ist. An jedem
Kindigungstermin besteht das Risiko, dass die
Laufzeit der Anleihe verlangert wird und die
Ertragsberechnung an das neue Datum angepasst
werden muss, was zu einer veranderten Rendite
fuhren kann.

CoCos sind komplexe Instrumente und ihre
Bedingungen kénnen zwischen Emittenten und
einzelnen Emissionen erheblich variieren, was die
Beurteilung und den Vergleich der damit
verbundenen Risiken erschweren kann. Diese
Komplexitat kann zudem zu Unsicherheiten bei
der Bewertung von CoCos beitragen,
einschlieBlich der Bewertung erwarteter Ertrage,
und birgt zudem das Risiko einer Fehlbewertung
des Instruments. Entsprechend kann die oftmals
attraktive Rendite von CoCos als
Komplexitatspramie angesehen werde, auch
wenn sie die zugrunde liegenden Risiken
moglicherweise nicht vollstandig widerspiegelt.

4.6.2.17.10 Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters von CoCos
und des laufenden Anderungen unterworfenen
Regelungsumfelds flr Finanzinstitute konnen
Risiken auftreten, die sich zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht vorhersehen lassen.

Weitere Informationen sind ESMA/2014/944 zu
entnehmen.

4.6.3 Risiken der eingeschrankten
oder erhdhten Liquiditat des
Teilfonds und Risiken im
Zusammenhang mit
vermehrter Zeichnung oder
vermehrten Riickgaben
(Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
die Liquiditat des jeweiligen Teilfonds
beeintrachtigen konnen. Dies kann dazu fuhren,
dass der jeweilige Teilfonds seinen
Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann,
beziehungsweise, dass der Fonds die
Ricknahmeantrage von Anlegern voriibergehend
oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Anleger
konnen gegebenenfalls die von ihnen geplante
Haltedauer nicht realisieren, und ihnen kénnen
das investierte Kapital oder Teile hiervon fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfugung stehen. Bei
Eintritt der Liquiditatsrisiken konnte zudem der

Wert des jeweiligen Teilfondsvermogens und
damit der NAV pro Anteil sinken, etwa wenn die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zulassig, Vermogensgegenstande fur
den jeweiligen Teilfonds unter Marktwert zu
verauBern. Ist der Fonds nicht in der Lage, die
Ricknahmeantrage der Anleger zu erfillen, kann
dies auBerdem zur Aussetzung der Riicknahme
und im Extremfall zur anschlieBenden Auflosung
des Teilfonds fuhren.

4.6.3.1 Risiko aus der Anlage in
Vermodgensgegenstinden

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen auch
Vermogensgegenstande erworben werden, die
nicht an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen geregelten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind. Diese
Vermégensgegenstande konnen gegebenenfalls
nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher
Verzogerung oder gar nicht weiterverauert
werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermogensgegenstande kdnnen abhangig von der
Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und
den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder
nur mit hohen Preisabschlagen veraufert werden.

4.6.3.2 Risiko durch Kreditaufnahme

Der Fonds darf fir Rechnung des jeweiligen
Teilfonds gegebenenfalls kurzfristige Kredite bis
maximal 10% des jeweiligen Teilfondsvermogens
aufnehmen. Muss der Fonds einen Kredit
zurlickzahlen und kann ihn nicht durch eine
Anschlussfinanzierung oder im Teilfonds
vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist er
maoglicherweise gezwungen,
Vermogensgegenstande zu schlechteren
Konditionen als geplant zu verauBern. Kurzfristige
Kredite mit einer variablen Verzinsung konnen
sich durch steigende Zinssatze negativ auf das
jeweilige Teilfondsvermogen auswirken.

4.6.3.3 Risiken durch vermehrte
Riickgaben oder
Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern
flieBt dem Teilfondsvermogen Liquiditat zu
beziehungsweise vom Teilfondsvermégen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse konnen nach
Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der
liquiden Mittel des jeweiligen Teilfonds flihren.
Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fonds
veranlassen, Vermogensgegenstande zu kaufen
oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch
die Zu- oder Abflusse eine von dem Fonds fur
den jeweiligen Teilfonds vorgesehene Quote
liquider Mittel Uber- beziehungsweise
unterschritten wird.

Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten
werden dem jeweiligen Teilfonds belastet und
konnen die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich

eine erhohte Teilfondsliquiditat belastend auf die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds
auswirken, wenn der Fonds die Mittel nicht oder
nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen
anlegen kann.

4.6.3.4 Risiko bei Feiertagen in
bestimmten Regionen/
Landern

Gemal der Anlagestrategie sollen Anlagen fur
den jeweiligen Teilfonds insbesondere in
bestimmten Regionen und Landern getatigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen
Regionen/Landern kann es zu Abweichungen
zwischen den Handelstagen an Borsen dieser
Regionen/Lander und den Bewertungstagen des
jeweiligen Teilfonds kommen. Infolgedessen kann
der jeweilige Teilfonds moglicherweise an einem
Tag, der kein Bewertungstag ist, auf
Marktentwicklungen in den Regionen/Landern
nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen
Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt
nicht handeln. Hierdurch kann der jeweilige
Teilfonds gehindert sein, Vermogensgegenstande
in der erforderlichen Zeit zu verauRern. Dies kann
den jeweiligen Teilfonds in seiner Maoglichkeit,
Ricknahmeantragen oder sonstigen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen,
nachteilig beeinflussen.

4.6.3.5 Kontrahentenrisiko

Fur den jeweiligen Teilfonds konnen sich im
Rahmen einer Vertragsbindung mit einer anderen
Partei (sogenannte Gegenpartei oder Kontrahent)
Risiken ergeben. Dabei besteht das Risiko, dass
der Vertragspartner seinen Verpflichtungen aus
dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann.
Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des
jeweiligen Teilfonds beeintrachtigen und sich
somit auch negativ auf den NAV pro Anteil und
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Beim Abschluss auBerborslicher Geschafte,
sogenannter OTC-Geschafte (Over-the-Counter),
kann der jeweilige Teilfonds Risiken in Bezug auf
die Bonitat seiner Kontrahenten und deren
Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage zu
erfullen, ausgesetzt sein. So kann der jeweilige
Teilfonds beispielsweise Termin-, Options- und
Swap-Geschafte tatigen oder andere derivative
Techniken, wie zum Beispiel Total Return Swaps,
einsetzen, bei denen der Teilfonds jeweils dem
Risiko unterliegt, dass der Kontrahent seine
Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt
nicht erfullt.

Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz eines
Kontrahenten kann der jeweilige Teilfonds durch
Verzug bei der Liquidation der Positionen
signifikante Verluste erleiden; dazu gehort der
Wertverlust der Anlagen, wahrend der jeweilige
Teilfonds seine Rechte einklagt. Es besteht
ebenso die Moglichkeit, dass der Einsatz der
vereinbarten Techniken zum Beispiel durch



Konkurs, lllegalitat oder Anderungen gesetzlicher
Bestimmungen im Vergleich zu denen, die zum
Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarungen in
Kraft waren, beendet wird.

Der jeweilige Teilfonds kann unter anderem
Transaktionen auf OTC- und Interdealer-Markten
eingehen. Die Teilnehmer an diesen Markten
unterliegen typischerweise nicht der gleichen
Finanzaufsicht wie die Teilnehmer regulierter
Markte. Ein Teilfonds, der in Swaps, Total Return
Swaps, Derivate, synthetische Instrumente oder
andere OTC-Transaktionen auf diesen Markten
investiert, tragt das Kreditrisiko des Kontrahenten
und unterliegt auch dessen Ausfallrisiko. Diese
Risiken konnen sich wesentlich von denen bei
Transaktionen an geregelten Markten
unterscheiden, denn letztere werden durch
Garantien, tagliche Marktbewertung, tagliche
Abwicklung und entsprechende Segregierung
sowie durch Mindestkapitalanforderungen
abgesichert. Transaktionen, die direkt zwischen
zwei Kontrahenten abgeschlossen werden,
profitieren grundsatzlich nicht von diesem Schutz.

Der jeweilige Teilfonds unterliegt zudem dem
Risiko, dass ein Kontrahent die Transaktion
aufgrund einer Unstimmigkeit bezlglich der
Vertragsbedingungen (gleich ob gutglaubig oder
nicht) oder aufgrund eines Kredit- oder
Liquiditatsproblems nicht wie vereinbart ausflhrt.
Dies kann zu Verlusten bei dem jeweiligen
Teilfonds flhren. Dieses Kontrahentenrisiko steigt
bei Vertragen mit langerem Falligkeitszeitraum,
da Vorkommnisse die Einigung verhindern
kénnen, oder wenn der jeweilige Teilfonds seine
Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten
oder eine kleine Gruppe von Kontrahenten
ausgerichtet hat.

Beim Ausfall der Gegenseite kann der jeweilige
Teilfonds wahrend der Durchfihrung von
Ersatztransaktionen gegenlaufigen
Marktbewegungen ausgesetzt sein. Der jeweilige
Teilfonds kann mit jedwedem Kontrahenten eine
Transaktion abschlieBen. Er kann auch
unbeschrankt viele Transaktionen mit nur einem
Kontrahenten abschlieRen. Die Méglichkeit des
Teilfonds, mit jedwedem Kontrahenten
Transaktionen abzuschlieBen, das Fehlen einer
aussagekraftigen und unabhangigen Beurteilung
der finanziellen Eigenschaften des Kontrahenten
sowie das Fehlen eines geregelten Marktes fur
den Abschluss von Vereinbarungen konnen das
Verlustpotenzial des jeweiligen Teilfonds erhohen.

4.6.3.6 Kreditrisiko

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko
in Bezug auf den Emittenten, fUr das das
Bonitatsrating des Emittenten als MessgroRe
dienen kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von
Emittenten mit einem schlechteren Rating
begeben werden, werden in der Regel als
Wertpapiere mit einem hoheren Kreditrisiko und
mit einer hoheren Ausfallwahrscheinlichkeit des
Emittenten eingestuft als solche Papiere, die von

/27

Emittenten mit einem besseren Rating begeben
werden. Gerat ein Emittent von Anleihen
beziehungsweise Schuldtiteln in finanzielle oder
wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann sich dies
auf den Wert der Anleihen beziehungsweise
Schuldtitel (dieser kann bis auf null sinken) und
die auf diese Anleihen beziehungsweise
Schuldtitel geleisteten Zahlungen auswirken
(diese konnen bis auf null sinken). Ferner sind
einige Anleihen oder Schuldtitel in der
Finanzstruktur eines Emittenten als nachrangig
eingestuft. Bei finanziellen Schwierigkeiten kann
es daher zu hohen Verlusten kommen. Zugleich
ist die Wahrscheinlichkeit, dass der Emittent
diese Verpflichtungen erfillt, geringer als bei
anderen Anleihen oder Schuldtiteln. Dies
wiederum zieht eine hohe Kursvolatilitat dieser
Instrumente nach sich.

4.6.3.7 Adressenausfallrisiko/
Kontrahentenrisiken (auler
zentrale Gegenparteien)

Durch den Ausfall eines Emittenten oder eines
Vertragspartners (Kontrahenten), gegen den der
jeweilige Teilfonds Anspriche hat, konnen fir
den jeweiligen Teilfonds Verluste entstehen. Das
Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des einzelnen
Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten eintreten.
Ebenso kann die Gegenpartei eines fir Rechnung
des jeweiligen Teilfonds geschlossenen Vertrags
teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage,
die auf Rechnung des jeweiligen Teilfonds
abgeschlossen werden.

4.6.3.8 Risiko durch zentrale
Gegenparteien

Eine zentrale Gegenpartei (Central Counterparty,
CCP) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschafte fur den jeweiligen Teilfonds
ein, insbesondere in Geschafte uber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird die CCP
als Kaufer gegenliber dem Verkaufer und als
Verkaufer gegenuber dem Kaufer tatig. Eine CCP
sichert sich gegen das Risiko, dass ihre
Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen
nicht erbringen konnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihr jederzeit
ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschaften auszugleichen (zum Beispiel durch
Besicherungen). Es kann trotz dieser
Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen
werden, dass eine CCP ihrerseits Uberschuldet
wird und ausfallt, wodurch auch Ansprliche des
Fonds flr den jeweiligen Teilfonds betroffen sein
konnen. Hierdurch konnen Verluste flr den
jeweiligen Teilfonds entstehen.

4.6.3.9 Adressenausfallrisiken bei
Pensionsgeschiften

Gibt der Fonds fir Rechnung des jeweiligen
Teilfonds Wertpapiere in Pension, so muss er sich
zum Schutz gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten
stellen lassen. Bei einem Ausfall des
Vertragspartners wahrend der Laufzeit des
Pensionsgeschafts hat der Fonds ein
Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten
Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fur den jeweilige
Teilfonds kann daraus erwachsen, dass die
gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender
Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere
nicht mehr ausreichen, um den
RuckUlbertragungsanspruch des Fonds in voller
Hohe abzudecken.

4.6.3.10 Adressenausfallrisiken bei
Wertpapierdarlehensge-
schiaften

Gewahrt der Fonds fir Rechnung des jeweiligen
Teilfonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so muss
er sich zum Schutz gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten
stellen lassen. Der Umfang der
Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem
Marktwert der im Rahmen des
Wertpapierdarlehens ubertragenen Wertpapiere.
Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu
stellen, wenn der Wert der geliehenen
Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten
Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung
seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und
die bereits gestellten Sicherheiten nicht
ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser
Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht
das Risiko, dass der Rucklbertragungsanspruch
des Fonds bei Ausfall des Vertragspartners nicht
vollumfanglich abgesichert ist. Werden die
Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der
Verwahrstelle verwahrt, besteht zudem das
Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers
gegebenenfalls nicht sofort beziehungsweise
nicht in vollem Umfang verwertet werden
konnen.

4.6.4 Operationelle und sonstige
Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die
beispielsweise durch unangemessene interne
Verfahren, menschliche Fehler oder das Versagen
von Systemen bei der Verwaltungsgesellschaft,
dem Fonds oder externen Dritten eintreten
konnen. Diese Risiken konnen die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds
beeintrachtigen und sich somit auch negativ auf
den NAV pro Anteil und das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.



4.6.4.1 Risiken durch kriminelle
Handlungen, Missstande,
Naturkatastrophen, fehlende
Beachtung von
Nachhaltigkeit

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Ein Teilfonds
kann Verluste durch Fehler von Mitarbeitern der
Verwaltungsgesellschaft, des Fonds oder externer
Dritter erleiden oder durch aufere Ereignisse wie
Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt
werden.

Diese Ereignisse konnen aufgrund fehlender
Beachtung von Nachhaltigkeit hervorgerufen oder
verstarkt werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist
bestrebt, operationelle Risiken und mogliche
damit verbundene finanzielle Auswirkungen, die
den Wert der Vermogenswerte eines Teilfonds
beeintrachtigen konnten, so gering wie
vernunftigerweise moglich zu halten, und hat
hierzu Prozesse und Verfahren zur Identifizierung,
Steuerung und Minderung solcher Risiken
eingerichtet.

4.6.4.2 Linder- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung,
fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes
oder aus ahnlichen Grinden Leistungen nicht
fristgerecht, uberhaupt nicht oder nur in einer
anderen Wahrung erbringen kann. So konnen zum
Beispiel Zahlungen, auf die der Fonds fur
Rechnung des jeweiligen Teilfonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
(mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer
anderen Wahrung, so unterliegt diese Position
dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

4.6.4.3 Geopolitische Risiken

Politische Ereignisse oder sich verandernde
politische Rahmenbedingungen, wie unerwartete
bewaffnete Konflikte, Terroranschlage oder
Spannungen zwischen Staaten, die das friedliche
Miteinander bedrohen, konnen die
Geschaftstatigkeit des jeweiligen Teilfonds vor
erhebliche Herausforderungen stellen und sich
negativ auf das globale Wirtschafts- und
Finanzsystem auswirken. Vermogenswerte, die
der jeweilige Teilfonds in solchen Landern halt,
konnen daher Bewertungsunsicherheiten und
Liquiditatsschwierigkeiten unterliegen und daher
an Wert verlieren, ganzlich wertlos oder illiquide
werden. Dadurch kann das Risiko entstehen, dass
der jeweilige Teilfonds Verluste erleidet oder
maogliche Gewinnchancen kurzfristig entfallen.

Geopolitische Risiken im Zusammenhang mit
der aktuellen Lage in Russland, der Ukraine
und Belarus

Vermogenswerte, die der jeweilige Teilfonds
gegebenenfalls in Russland, Belarus und/oder der
Ukraine halt, konnen Bewertungsunsicherheiten
und Liquiditatsproblemen ausgesetzt sein und an
Wert verlieren, ganzlich wertlos oder illiquide
werden. Dadurch kann das Risiko entstehen, dass
der jeweilige Teilfonds Verluste erleidet oder
mogliche Gewinnchancen kurzfristig entfallen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird die Situation
Uberwachen und nach Maglichkeit geeignete
MafBnahmen im Rahmen des
Liquiditatsmanagements und der Bewertung
ergreifen.

4.6.4.4 Anlagen in Russland

Sofern im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
fir einen bestimmten Teilfonds vorgesehen,
konnen Teilfonds im Rahmen der jeweiligen
Anlagepolitik in Wertpapiere investieren, die an
der Moskauer Bérse (MICEX-RTS) gehandelt
werden. Bei dieser Borse handelt es sich um
einen anerkannten und geregelten Markt im Sinne
von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010.
Weitere Einzelheiten sind im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts festgelegt.

4.6.4.5 Verwahr- und
Registrierungsrisiko in
Russland

- Obgleich das Engagement an den russischen
Aktienmarkten gut durch den Einsatz von
GDRs und ADRs abgedeckt ist, konnen
einzelne Teilfonds gemaR ihrer Anlagepolitik in
Wertpapiere investieren, die die
Inanspruchnahme ortlicher Verwahr- und/oder
Depotdienstleistungen erfordern konnten.
Derzeit wird in Russland der Nachweis flr den
rechtlichen Anspruch auf Aktien in Form der
buchmaRigen Lieferung geflhrt.

- Das Aktionarsregister ist von entscheidender
Bedeutung fur das Hinterlegungs- und
Registrierungsverfahren. Registerstellen
unterstehen keiner echten staatlichen Aufsicht,
und es besteht die Moglichkeit, dass der
Teilfonds seine Registrierung durch Betrug,
Nachlassigkeit oder schiere Unaufmerksamkeit
verliert. AuBerdem wurde und wird in der
Praxis nicht streng fur die Einhaltung der in
Russland geltenden Bestimmung gesorgt, laut
der Unternehmen mit mehr als
1.000 Aktionaren unabhangige Registerstellen
einsetzen mussen, die die gesetzlich
vorgeschriebenen Kriterien erfullen. Aufgrund
dieser fehlenden Unabhangigkeit hat die
Geschaftsfihrung eines Unternehmens einen
potenziell groBen Einfluss auf die
Zusammensetzung der Aktionare des Fonds.

- Eine Verzerrung oder Zerstorung des Registers
konnte dem Anteilsbestand des Teilfonds an
den entsprechenden Anteilen des Fonds
wesentlich schaden oder diesen
Anteilsbestand in bestimmten Fallen sogar
zunichtemachen. Weder der Teilfonds noch der

Fondsmanager, die Verwahrstelle, die
Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsrat
des Fonds oder eine der Vertriebsstellen sind
in der Lage, Zusicherungen, Gewahrleistungen
oder Garantien hinsichtlich der Handlungen
oder Dienstleistungen der Registerstelle
abzugeben. Dieses Risiko wird vom Teilfonds
getragen.

Derzeit sieht das russische Recht nicht das
Konzept des ,gutglaubigen Erwerbers” vor, wie es
Ublicherweise in westlichen Rechtsvorschriften
enthalten ist. Infolgedessen akzeptiert ein
Erwerber von Wertpapieren (mit Ausnahme von
Kassapapieren und Inhaberinstrumenten) nach
russischem Recht solche Wertpapiere unter dem
Vorbehalt moglicher Einschrankungen des
Anspruchs und Eigentums, die im Hinblick auf
den Verkaufer oder Voreigentumer dieser
Wertpapiere moglicherweise bestanden haben.
Die russische foderale Kommission fur
Wertpapiere und Kapitalmarkte arbeitet derzeit an
einem Gesetzesentwurf, in dem das Konzept des
.gutglaubigen Erwerbers” vorgesehen ist. Es gibt
aber keine Garantie, dass ein solches Gesetz auch
ruckwirkend fur friher getatigte Aktienkaufe
durch den Teilfonds gilt. Dementsprechend ist es
zum gegenwartigen Zeitpunkt maoglich, dass der
Eigentumsanspruch eines Teilfonds an Aktien
durch einen friiheren Eigentimer, von dem die
Aktien erworben wurden, angefochten wird, was
sich nachteilig auf das Vermogen dieses Teilfonds
auswirken wirde.

4.6.4.6 Anlagen in China

4.6.4.6.1 Politische, wirtschaftliche
und gesellschaftliche
Risiken

Politische Veranderungen, gesellschaftliche
Instabilitat und negative diplomatische
Entwicklungen in oder im Zusammenhang mit der
Volksrepublik China (VRC) konnten zu weiteren
staatlichen Restriktionen flhren, wie Steuern mit
enteignendem Charakter oder der Verstaatlichung
oder der Enteignung von Vermogen. Anleger
werden ferner darauf hingewiesen, dass sich jede
politische Veranderung in der Volksrepublik China
nachteilig auf die chinesischen Wertpapiermarkte
und die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken
kann.

4.6.4.6.2 Wirtschaftliche Risiken in
der Volksrepublik China

Die Regierung der Volksrepublik China Ubt
erheblichen Einfluss auf das Wirtschaftswachstum
Chinas aus, indem sie die Ressourcenallokation
steuert, die Zahlung von auf Fremdwahrung
lautenden Verbindlichkeiten kontrolliert, die
Geldpolitik festsetzt und bestimmten Branchen
oder Unternehmen eine bevorzugte Behandlung
gewahrt. Die Wirtschaft in der Volksrepublik
China hat in den vergangenen Jahren ein
rasantes Wachstum verzeichnet. Dieses
Wachstum wird sich nicht zwangslaufig fortsetzen
und kann branchenmaBig unausgewogen sein. Es
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kann nicht sichergestellt werden, dass die
Regierung der Volksrepublik China bereit und in
der Lage sein wird, die Wirtschaft Chinas und
Hongkongs zu unterstltzen. Zudem ergreift die
Regierung der Volksrepublik China von Zeit zu
Zeit verschiedene MafBnahmen, um eine
Uberhitzung der Konjunktur zu verhindern. Die
Transformation der Volksrepublik China von einer
Planwirtschaft zu einem Wirtschaftssystem mit
starker marktwirtschaftlicher Orientierung hat zu
zahlreichen wirtschaftlichen und
gesellschaftlichen Konflikten in China gefiihrt,
und es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass sich diese Transformation fortsetzen oder
erfolgreich sein wird. Alle diese Faktoren konnen
sich nachteilig auf die Wertentwicklung des
Teilfonds auswirken.

Mit der zunehmenden Verflechtung der globalen
Volkswirtschaften und Finanzmarkte kann es nicht
ausgeschlossen werden, dass Entwicklungen in
einem Land oder einer Region negative
Auswirkungen auf Emittenten von Wertpapieren
in einem anderen Land oder einer anderen
Region haben. Insbesondere konnte die
Einfihrung oder Fortfihrung protektionistischer
Handelspolitiken durch ein oder mehrere Lander
zu einem Rickgang der Nachfrage nach
chinesischen Produkten sowie zu geringeren
privaten Kapitalzuflissen in diese
Volkswirtschaften fihren. Darlber hinaus kénnen
die staatliche Aufsicht und Regulierung der
chinesischen Borsen, Devisenmarkte,
Handelssysteme und Broker moglicherweise
weniger ausgepragt sein als in entwickelten
Landern.

4.6.4.6.3 Rechtssystem in der
Volksrepublik China

Das Rechtssystem in der Volksrepublik China
beruht auf schriftlich niedergelegten Gesetzen
und Vorschriften. Viele davon sind jedoch noch
unerprobt, und ihre Durchsetzbarkeit ist noch
unklar. Insbesondere die Vorschriften der
Volksrepublik China zur Regelung des
Kapitalverkehrs in China sind relativ neu, und ihre
Anwendung ist mit Unsicherheiten behaftet.
GemaR diesen Vorschriften sind die CSRC und
das staatliche Devisenamt (SAFE) mit
Ermessensbefugnissen hinsichtlich der jeweiligen
Auslegung der Bestimmungen ausgestattet,
wodurch die Unsicherheiten bei ihrer Anwendung
noch verstarkt werden kénnen.

4.6.4.6.4 Risiken im Zusammenhang
mit der Verwahrstelle
(VRC-Verwabhrstelle) und
anderen Stellen in der
Volksrepublik China

Vermogenswerte auf dem chinesischen Festland
werden von der VRC-Verwahrstelle elektronisch
Uber Depots bei der CSDCC, CCDC oder SCH und
Geldkonten bei der VRC-Verwahrstelle verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der
Teilfondsmanager ernennt auch
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Handlungsbevollméachtigte (zum Beispiel Broker
und Abwicklungsstellen) zur Durchfiihrung von
Transaktionen flr den Teilfonds auf den VRC-
Markten. Sollte der Teilfonds aus irgendeinem
Grund nicht in der Lage sein, den
entsprechenden Bevollmachtigten in Anspruch zu
nehmen, konnte dies eine Storung der Geschafte
des Teilfonds sowie eine Beeintrachtigung seiner
Maglichkeiten zur Umsetzung der gewiinschten
Anlagestrategie zur Folge haben. Dem Teilfonds
konnen auch Verluste aufgrund der bei der
Ausfuhrung oder Abwicklung von Transaktionen
oder bei der Ubertragung von Geldern oder
Wertpapieren vorgenommenen Handlungen oder
Unterlassungen des jeweiligen Bevollméachtigten
oder der VRC-Verwahrstelle entstehen.
Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und
Vorschriften in der VRC sorgt die Verwahrstelle
daflr, dass der VRC-Verwahrstelle angemessene
Verfahren zur ordnungsgemafien Verwahrung des
Teilfondsvermogens zur Verfligung stehen.

Fur Investitionen im Rahmen des CIBM-
Programms, die direkt von der
Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds fiir einen
Teilfonds getatigt werden, sind die Depots und
Geldkonten flr den Teilfonds in der VRC auf den
Namen ,der Verwaltungsgesellschaft - den
Namen des Teilfonds” zu flhren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass das auf
die Geldkonten des Teilfonds bei der VRC-
Verwahrstelle eingezahlte Geld zwar nicht
getrennt wird, doch als eine Verbindlichkeit der
VRC-Verwahrstelle gegenuber dem Teilfonds als
Einleger anzusehen ist. Dieses Geld wird mit Geld
vermischt, das anderen Kunden der VRC-
Verwahrstelle gehort. Im Fall einer Insolvenz oder
Liquidation der VRC-Verwahrstelle verfugt der
Teilfonds Uber keinerlei Eigentumsrechte an dem
auf solchen Geldkonten eingezahlten Kapital und
wird zu einem ungesicherten Glaubiger, der
gleichberechtigt auf einer Stufe mit allen anderen
ungesicherten Glaubigern der VRC-Verwahrstelle
steht. Der Teilfonds kann bei der
Geltendmachung der Forderungen auf
Schwierigkeiten stoen und/oder mit
Verzogerungen zu kdmpfen haben oder nicht in
der Lage sein, die Forderungen in voller Summe
oder Uberhaupt geltend zu machen; in diesem
Fall wird der Teilfonds Verluste verzeichnen.

4.6.4.6.5 Risiken im Zusammenhang
mit Shenzhen-Hong Kong
und Shanghai-Hong Kong
Stock Connect (Stock
Connect)

Mit dem Stock Connect-Programm haben
auslandische Anleger (einschlieRlich des
Teilfonds) die Moglichkeit, vorbehaltlich der
veroffentlichten Gesetze und Vorschriften in ihrer
jeweils geltenden Fassung bestimmte zulassige A-
Aktien direkt Uber den Northbound Trading Link
zu handeln. Stock Connect umfasst derzeit
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ist ein Programm, das

von Hong Kong Exchanges and Clearing Limited
(HKEx), China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (China Clear) und der
Shanghai Stock Exchange (SSE) fir den Handel
mit Wertpapieren und deren Clearing mit dem
Ziel entwickelt wurde, einen wechselseitigen
Marktzugang zwischen Shanghai und Hongkong
zu eroffnen.

Analog dazu ist Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect ein Programm, das von HKEX,
ChinaClear und der Shenzhen Stock Exchange
(SZSE) fur den Handel mit Wertpapieren und
deren Clearing mit dem Ziel entwickelt wurde,
einen wechselseitigen Marktzugang zwischen
Shenzhen und Hongkong zu ermaglichen.

Stock Connect umfasst zwei Northbound Trading
Links (fir Anlagen in A-Aktien) zwischen der SSE
und der Stock Exchange of Hong Kong Limited
(SEHK) sowie zwischen der SZSE und der SEHK.
Anleger konnen Auftrage fur den Handel mit
zulassigen A-Aktien, die an der SSE (SSE-
Wertpapiere) oder an der SZSE (SZSE-Wertpapiere
und die SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere
zusammen die Stock Connect-Wertpapiere)
notiert sind, Uber ihre Broker in Hongkong
abwickeln. Die Auftrage werden durch die
jeweilige von der SEHK gegrindete
Wertpapierhandelsdienstleistungsgesellschaft an
die Handelsplattform der SSE beziehungsweise
SZSE zur automatischen Zusammenfuhrung
(Matching) und Ausfiihrung an der SSE
beziehungsweise SZSE weitergeleitet.

Weitere Informationen uber Stock Connect sind
online auf folgender Internetseite verfligbar:
https://www.hkex.com.hk/Mutual-Market/
Stock-Connect?sc_lang=en.

Anlagen uber Stock Connect sind mit den
folgenden zusatzlichen Risiken verbunden:

Risiko von Quotenbeschrinkungen

Der Stock Connect-Markt unterliegt
Quotenbeschrankungen fur Anlagen. Dadurch
kann der Teilfonds in seiner Moglichkeit
eingeschrankt werden, Gber Stock Connect
zeitnah in A-Aktien zu investieren, und er ist
moglicherweise nicht in der Lage, seine
Anlagepolitik effektiv umzusetzen.

Aussetzungsrisiko

Die SEHK, SSE und SZSE behalten sich das Recht
vor, den Handel auszusetzen, wenn dies
erforderlich ist, um geordnete und faire
Marktverhaltnisse sicherzustellen und Risiken, die
den Zugang des Teilfonds zum chinesischen
Markt beeintrachtigen wiirden, verniinftig zu
steuern.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect steht nur an Tagen zur Verfligung,
an denen sowohl die Markte auf dem
chinesischen Festland als auch in Hongkong flr
den Handel geoffnet sind, und wenn die Banken
in beiden Markten an den entsprechenden
Abwicklungstagen geoffnet haben. Es kann
vorkommen, dass Anleger in Hongkong und im
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Ausland (wie der Teilfonds) an einem flr den
maBgeblichen chinesischen Festlandmarkt
normalen Handelstag keine Handelsgeschafte mit
A-Aktien Uber Stock Connect tatigen konnen.
Infolgedessen kann der Teilfonds gerade dann
Kursschwankungen von A-Aktien ausgesetzt sein,
wenn Stock Connect nicht fur den Handel zur
Verfugung steht.

Verkaufsbeschrankungen durch Front-End-
Monitoring

GemaR chinesischen Vorschriften muss vor dem
Verkauf von Aktien durch einen Anleger eine
ausreichende Anzahl von Aktien auf seinem
Konto vorhanden sein; anderenfalls wird der
betreffende Verkaufsauftrag von der SSE
beziehungsweise SZSE abgelehnt. Die SEHK fuhrt
fur Verkaufsauftrage von A-Aktien seitens ihrer
Teilnehmer (das heilt der Broker)
Orderprufungen durch, um sicherzustellen, dass
nicht mehr Wertpapiere verkauft werden, als
tatsachlich vorhanden sind.

Clearing-, Abwicklungs- und Depotrisiken

Die Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,HKSCC"), eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der HKEx, und ChinaClear
stellen die Clearing-Verbindungen her und sind
wechselseitige Teilnehmer, um das Clearing und
die Abwicklung von grenzlberschreitenden
Transaktionen zu erleichtern. Als die nationale
zentrale Gegenpartei des chinesischen
Wertpapiermarktes betreibt ChinaClear ein
umfassendes Netzwerk mit Clearing-,
Abwicklungs- und
Aktienverwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat
einen Risikomanagementrahmen eingeflhrt und
MessgroBen festgelegt, die von der chinesischen
Wertpapieraufsichtsbehorde (CSRC) genehmigt
und Uberwacht werden. Der Ausfall von
ChinaClear wird als unwahrscheinlich eingestuft.
Sollte der unwahrscheinliche Ausfall von
ChinaClear dennoch eintreten und ChinaClear fur
zahlungsunfahig erklart werden, wird HKSCC
nach Treu und Glauben versuchen, die
ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear
mit den verfugbaren rechtlichen Mitteln oder
durch die Liquidation von ChinaClear
wiederzuerlangen. In diesem Fall kann der
Teilfonds Verzogerungen bei der Beitreibung
unterliegen oder ist moglicherweise nicht in der
Lage, seine Verluste von ChinaClear vollstandig
wieder einzubringen.

A-Aktien werden in papierloser Form ausgegeben,
sodass es keine physischen Eigentumsnachweise
gibt, die den Rechtsanspruch des Teilfonds an A-
Aktien darstellen. Anleger aus Hongkong und
auslandische Anleger, wie der Teilfonds, die
Stock Connect-Wertpapiere tiber Northbound
Trading Links erworben haben, sollten die Stock
Connect-Wertpapiere in den Aktiendepots ihrer
Broker oder Verwahrstellen im Central Clearing
and Settlement System der HKSCC fur die an der
SEHK notierten oder gehandelten Clearing-
Wertpapiere flihren. Weitere Informationen tber
die Depotarrangements im Zusammenhang mit

Stock Connect sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Operationelles Risiko

Stock Connect setzt das Funktionieren der
Abwicklungssysteme der jeweiligen
Marktteilnehmer voraus. Marktteilnehmer konnen
an diesem Programm teilnehmen, wenn sie
bestimmte Anforderungen in Bezug auf IT-
Kapazitat, Risikomanagement und andere von der
betreffenden Borse und/oder Clearingstelle
jeweils festgelegte Vorgaben erflllen.

Die Wertpapier- und Rechtssysteme der beiden
Markte unterscheiden sich erheblich voneinander.
Damit das Pilotprogramm funktioniert, mussen
die Marktteilnehmer moglicherweise Probleme
bewaltigen, die sich immer wieder aus diesen
Unterschieden ergeben konnen.

Zudem erfordert die ,Konnektivitat” des Stock
Connect-Programms ein grenziiberschreitendes
Auftrags-Routing. Dafir mussen die SEHK und die
Marktteilnehmer neue IT-Systeme entwickeln (das
heif3t, die SEHK muss ein neues System fur das
Order-Routing (China Stock Connect-System)
einrichten, an das sich die Borsenteilnehmer
anbinden mussen). Es ist nicht gewahrleistet,
dass diese Systeme ordnungsgemaf
funktionieren oder auch zukiinftig an Anderungen
und Entwicklungen der beiden Markte angepasst
werden. Falls die betreffenden Systeme nicht
ordnungsgemaf funktionieren, konnte der Handel
auf beiden Markten Uber das Programm gestort
werden. Der Zugang des Teilfonds zum Markt fr
A-Aktien (und damit auch die Mdglichkeit, seine
Anlagestrategie umzusetzen) konnte dadurch
beeintrachtigt werden.

Nominee-Regelungen fiir das Halten von A-
Aktien

HKSCC ist der ,Nominee-Inhaber” der von
auslandischen Anlegern (einschlieBlich des
Teilfonds) Uber Stock Connect erworbenen Stock
Connect-Wertpapiere. Die CSRC Stock Connect-
Bestimmungen sehen ausdricklich vor, dass
Anleger nach geltendem Recht die mit den tber
Stock Connect erworbenen Stock Connect-
Wertpapieren verbundenen Rechte und Vorteile
genielBen. Ferner hat die CSRC in ihren
Stellungnahmen vom 15. Mai 2015 und

30. September 2016 klargestellt, dass
auslandische Anleger, die Stock Connect-
Wertpapiere Uber die HKSCC halten,
Eigentumsanspriche an diesen Wertpapieren als
Aktionare haben. Allerdings sind die Gerichte in
China unter Umstanden der Auffassung, dass ein
Nominee oder eine Verwahrstelle (als
eingetragener Inhaber von Stock Connect-
Wertpapieren) das vollstandige Eigentum an
diesen Wertpapieren hat und dass diese Stock
Connect-Wertpapiere selbst bei Anerkennung des
Konzepts des wirtschaftlichen Eigentums nach
chinesischem Recht zum Anlagenpool dieses
Rechtstragers gehoren, der zur Ausschittung an
dessen Glaubiger zur Verfigung steht, und/oder
dass ein wirtschaftlicher Eigentimer
diesbezlglich keinerlei Rechte hat. Daher kdnnen

der Teilfonds und die Verwahrstelle nicht
sicherstellen, dass das Eigentum des Teilfonds an
diesen Wertpapieren oder sein Anspruch darauf
unter allen Umstanden gewahrleistet ist.

Gemal den Bestimmungen des von der HKSCC
fur das Clearing von an der SEHK notierten oder
gehandelten Wertpapieren betriebenen Central
Clearing and Settlement System ist die HKSCC
als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche
MaBnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren
zu fuhren, um die Rechte fur Anleger in Bezug auf
die Stock Connect-Wertpapiere in China oder in
anderen Landern durchzusetzen. Somit kann es
sein, dass der Teilfonds seine Rechte an A-Aktien
nur schwer oder nur mit Verzogerungen
durchsetzen kann, auch wenn das Eigentum des
Teilfonds letztlich anerkannt wird.

Soweit davon ausgegangen wird, dass die HKSCC
Verwahrfunktionen in Bezug auf die Uber sie
gehaltenen Vermogenswerte ausubt, ist zu
beachten, dass die Verwahrstelle und der
Teilfonds keine rechtliche Beziehung zur HKSCC
haben und keine direkten Rechtsmittel gegen die
HKSCC geltend machen konnen, falls der
Teilfonds aufgrund der Performance oder der
Insolvenz der HKSCC Verluste erleidet.

Anlegerentschiadigung

Anlagen des Teilfonds Uber den Northbound-
Handel im Rahmen von Stock Connect sind nicht
durch den Investor Compensation Fund von
Hongkong abgedeckt, da die Aktien nicht als an
der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange
Limited notiert oder gehandelt gelten. Ebenso
sind die Anlagen nicht durch den China Securities
Investor Protection Fund in China geschitzt, da
der Handel uber Wertpapierbroker in Hongkong
und nicht Gber Broker in China erfolgt.

Handelskosten

Zusatzlich zu den Handelsgebihren und
Stempelsteuern in Verbindung mit dem Handel
von A-Aktien muss der Teilfonds unter
Umstanden auch neue Portfoliogebuhren,
Dividendensteuern und Steuern auf Ertrage aus
Aktienubertragungen zahlen, die von den
zustandigen Behorden noch festgelegt werden
konnen.

Regulatorisches Risiko

Die CSRC Stock Connect-Bestimmungen sind
ressortspezifische Vorschriften mit Rechtskraft in
China. Allerdings ist die Anwendung dieser
Bestimmungen nicht erprobt, und moglicherweise
werden diese Bestimmungen von chinesischen
Gerichten, zum Beispiel bei Liquidationsverfahren
in Bezug auf chinesische Unternehmen, nicht
anerkannt. Stock Connect ist ein relativ
neuartiges Programm und unterliegt
Bestimmungen von Aufsichtsbehorden und
Durchfiihrungsvorschriften der Aktienborsen in
der VRC und in Hongkong. Auerdem konnen
neue Vorschriften im Zusammenhang mit dem
Betrieb und der grenziberschreitenden
rechtlichen Durchsetzung von
grenzlberschreitenden Transaktionen im Rahmen
von Stock Connect erlassen werden. Die
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Vorschriften wurden noch nicht erprobt, und es
ist nicht sicher, wie sie angewandt werden.
Zudem konnen sich die derzeitigen
Bestimmungen jederzeit andern. Es ist nicht
gewahrleistet, dass Stock Connect nicht wieder
eingestellt wird. Dem Teilfonds, der
moglicherweise uber Stock Connect auf den
Markten des chinesischen Festlands investiert,
kénnen durch solche Veranderungen Nachteile
entstehen.

4.6.4.6.6 Risiken im Zusammenhang
mit Bond Connect

Der chinesische Interbanken-Anleihemarkt (China
Interbank Bond Market, CIBM) wurde flr
auslandische Anleger mit dem Programm ,Bond
Connect” flr den beidseitigen Marktzugang
zwischen dem chinesischen Festland und
Hongkong gedffnet. Bond Connect ermoglicht
Anlegern aus dem Ausland und auf dem
chinesischen Festland, Uber eine Verbindung
zwischen Finanzinfrastrukturen auf dem Festland
und in Hongkong an den jeweils anderen
Anleihemarkten zu handeln, und erhoht die
Flexibilitat und Effizienz des Anlageprozesses auf
dem CIBM.

Handelsverbindung

Teilnehmer von Bond Connect registrieren sich
bei Tradeweb, der elektronischen Offshore-
Handelsplattform von Bond Connect, die direkt
an das China Foreign Exchange Trade System
(CFETS) angebunden ist. Diese Plattform
ermoglicht den Handel mit benannten Onshore-
Market Makern fir Bond Connect Uber das
Request for Quote-(RFQ-)Protokoll. Die Bond
Connect-Market Maker stellen handelbare Kurse
Uber das CFETS. Das Angebot (,Quote”) umfasst
den vollen Betrag mit dem Clean-Preis (den
aktuellen Barwert einer Anleihe abzuglich der
aufgelaufenen Stiickzinsen), die Rendite bis zur
Endfalligkeit und die Gultigkeitsdauer fir die
Antwort. Ein Market Maker hat die Maéglichkeit,
die Anfrage (RFQ) nicht zu beantworten oder ein
Quote abzulehnen, zu andern oder
zurlickzuziehen, solange der potenzielle Kaufer es
nicht angenommen hat. Bei der Annahme eines
Quote durch den potenziellen Kaufer werden alle
anderen Quotes automatisch ungliltig. Das CFETS
erstellt dann eine Geschéaftsbestatigung, auf
deren Grundlage der Market Maker, die Kaufer,
das CFETS und die Verwahrstelle die Transaktion
abwickeln.

Uber Stock Connect erworbene Anleihen werden
auf dem chinesischen Festland bei der CCDC im
Namen der Hong Kong Monetary Authority
(HKMA) gehalten. Anleger sind Uber eine
separate Kontenstruktur in der Central
Moneymarket Unit (CMU) in Hongkong die
wirtschaftlichen Eigentimer der Anleihen.

Weitere Informationen tuber Bond Connect sind
online auf folgender Internetseite verfugbar:
http://www.chinabondconnect.com/en/
index.htm.
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Volatilitdts- und Liquiditatsrisiko

Das geringe Handelsvolumen bestimmter
Wertpapiere auf dem CIBM, das durch die
Volatilitat und mogliche llliquiditat des Marktes
verursacht wird, kann zu erheblichen
Kursschwankungen fiihren. Dementsprechend
sind die anlegenden Teilfonds Volatilitats- und
Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Die Geld-Brief-
Spanne des Kurses dieser Wertpapiere kann grof3
sein, sodass den jeweiligen Teilfonds erhebliche
Handels- und Realisierungskosten und beim
Verkauf dieser Anlagen auch Verluste entstehen
konnen. Es kann schwierig oder unmoglich sein,
die am CIBM gehandelten Wertpapiere zu
verkaufen; dies konnte den jeweiligen Teilfonds in
seiner Moglichkeit beeintrachtigen, diese
Wertpapiere zu ihrem inneren Wert zu erwerben
beziehungsweise zu verauBern.

Getrennte Verwahrung von Vermégenswerten
Bei Bond Connect werden Vermdgenswerte
getrennt in drei separaten Ebenen uber die
Onshore- und Offshore-Zentralverwahrer (CSD)
verwahrt. Anleger, die Bond Connect nutzen, sind
verpflichtet, ihre Anleihen im Namen des
Endanlegers in einem separaten Konto bei der
Offshore-Verwahrstelle zu halten.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

Die CCDC und CMU stellen die Clearing-
Verbindungen her und sind wechselseitige
Teilnehmer, um das Clearing und die Abwicklung
grenzliberschreitender Geschafte zu erleichtern.
Werden an einem Markt grenziberschreitende
Geschafte initiiert, Gbernimmt die Clearingstelle
dieses Marktes einerseits das Clearing und die
Abwicklung mit den eigenen Clearing-
Teilnehmern und andererseits die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen der eigenen Clearing-
Teilnehmer gegentiber der Clearingstelle der
Gegenpartei.

Als die nationale zentrale Gegenpartei des
chinesischen Wertpapiermarktes betreibt CCDC
ein umfassendes Netzwerk mit Clearing-,
Abwicklungs- und
Anleiheverwahrungsinfrastruktur. CCDC hat ein
Rahmenwerk fiir das Risikomanagement
eingeflihrt und MessgrofRen festgelegt, die von
der PBOC genehmigt und Uberwacht werden. Der
Ausfall von CCDC wird als unwahrscheinlich
eingestuft. Sollte der unwahrscheinliche Ausfall
von CCDC dennoch eintreten und CCDC fur
zahlungsunfahig erklart werden, wird CMU nach
Treu und Glauben versuchen, die ausstehenden
Aktien und Gelder von CCDC mit den
verfugbaren rechtlichen Mitteln oder durch die
Liquidation von CCDC wiederzuerlangen. Im
unwahrscheinlichen Fall eines Ausfalls von CCDC
sind die Verpflichtungen von CMU bezlglich Bond
Connect-Anleihen in ihren Vertragen mit Clearing-
Teilnehmern darauf beschrankt, den Clearing-
Teilnehmern bei der Durchsetzung ihrer
Anspriiche gegentber CCDC behilflich zu sein. In
diesem Fall kann der betreffende Teilfonds
Verzogerungen bei der Beitreibung unterliegen
oder ist moglicherweise nicht in der Lage, seine

Verluste von CCDC vollstandig wieder
einzubringen.

Regulatorisches Risiko

Bei Bond Connect handelt es sich um ein
neuartiges Konzept. Die aktuellen Vorschriften fur
Bond Connect sind noch nicht erprobt, und es ist
nicht sicher, wie sie angewendet werden. Es ist
nicht gewahrleistet, dass chinesische Gerichte
diese Bestimmungen anerkennen, zum Beispiel
bei Liquidationsverfahren in Bezug auf
chinesische Unternehmen. Darlber hinaus
unterliegt Bond Connect den Vorschriften der
Aufsichtsbehorden und den
Durchfiihrungsbestimmungen in China und
Hongkong. Auerdem konnen die
Aufsichtsbehorden von Zeit zu Zeit neue
Vorschriften im Zusammenhang mit dem Betrieb
und der grenzlberschreitenden rechtlichen
Durchsetzung von grenzlberschreitenden
Transaktionen im Rahmen von Bond Connect
erlassen. Die aktuellen Vorschriften konnen sich -
auch riuckwirkend - andern, und es ist nicht
ausgeschlossen, dass Bond Connect wieder
abgeschafft wird. Dem Teilfonds, der
moglicherweise tber Bond Connect auf den
Markten des chinesischen Festlands investiert,
konnen durch solche Veranderungen Nachteile
entstehen.

Risiken im Zusammenhang mit der
Besteuerung

Die Steuerbehorden in der VRC haben derzeit
noch keinen konkreten, formellen Leitfaden
erarbeitet, wie Geschafte von zulassigen
auslandischen institutionellen Anlegern, die tUber
Bond Connect am Handel auf dem CIBM
teilnehmen, einkommensteuerlich und im Hinblick
auf andere Steuerarten zu behandeln sind.
Anderungen im chinesischen Steuerrecht,
kunftige Klarstellungen steuerlicher Vorschriften
und/oder eine spatere rickwirkende
Durchsetzung von Steuern durch die chinesischen
Steuerbehorden kénnen dazu fiihren, dass den
betreffenden Teilfonds wesentliche Verluste
entstehen. Die Verwaltungsgesellschaft wird die
Richtlinie fur Steuerrickstellungen laufend
Uberprufen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
nach ihrem Ermessen eine Ruckstellung fur
mogliche Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn sie
eine solche Riickstellung fur gerechtfertigt halt
oder von den chinesischen Behorden weitere
klarstellende Mitteilungen erhalt.

Operationelles Risiko bei Bond Connect

Da Bond Connect neu entwickelte
Handelsplattformen und Betriebssysteme nutzt,
ist nicht gewahrleistet, dass diese Systeme
ordnungsgemaR funktionieren oder an kinftige
Veranderungen und Entwicklungen des Marktes
angepasst werden. Bei einem Ausfall relevanter
Systeme kann der Handel Gber Bond Connect
gestort sein. Dadurch kénnte der jeweilige
Teilfonds (voriibergehend) in seiner Moglichkeit
eingeschrankt sein, seine Anlagestrategie zu
verfolgen und/oder Wertpapiere zu ihrem inneren
Wert zu erwerben oder zu verauBern. Aulerdem
konnen Teilfonds, die tGber Bond Connect auf
dem CIBM investieren, Risiken im Zusammenhang
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mit Verzogerungen in den Systemen fir die
Ordererteilung und/oder Orderabwicklung
ausgesetzt sein.

Risiko des Pflichtversdaumnisses einer
beauftragten Stelle

Bei Anlagen uber Bond Connect miissen die
jeweiligen Einreichungen, die Registrierung bei
der PBOC und die Kontoeroffnung uber eine
Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-
Verwahrstelle, eine Registrierungsstelle und
andere Dritte durchgefihrt werden. Die
jeweiligen Teilfonds sind daher Risiken im
Zusammenhang mit Pflichtversaumnissen oder
Fehlern dieser Dritten ausgesetzt.

4.6.4.6.7 Staatliche
Wahrungsumtauschkon-
trolle und zukiinftige
Wechselkursentwicklung

Seit 1994 basiert die Umrechnung von CNY in
USD auf von der People’s Bank of China
festgelegten Wechselkursen, deren Festsetzung
tagesaktuell basierend auf dem Vortageskurs des
Interbankendevisenmarkts der VRC erfolgt. Am
21. Juli 2005 fuhrte die chinesische Regierung ein
kontrolliertes, flexibles Wechselkurssystem ein,
um Wertschwankungen des CNY innerhalb eines
regulierten Bereichs in Abhangigkeit von Angebot
und Nachfrage auf dem Markt sowie unter
Zugrundelegung eines Wahrungskorbs zu
ermoglichen. Es kann nicht garantiert werden,
dass der CNY-Wechselkurs im Vergleich zum USD
oder einer sonstigen Fremdwahrung kinftig
keinen starken Schwankungen unterliegen wird.
Eine Aufwertung des CNY gegentber dem USD
fuhrt voraussichtlich zu einer Steigerung des NAV
des auf USD lautenden Teilfonds.

4.6.4.6.8 Differenzrisiko zwischen
Onshore- und Offshore-
Renminbi

Der fir Anteilklassen in RMB verwendete
Wechselkurs ist der Offshore-Renminbi (CNH).
Obgleich sowohl der Onshore-Renminbi (CNY) als
auch der Offshore-Renminbi (CNH) derselben
Wahrung zuzuordnen sind, werden sie auf
verschiedenen und voneinander getrennten
Markten gehandelt. CNY und CNH werden zu
unterschiedlichen Kursen gehandelt und ihre
Entwicklung kann gegensatzlich verlaufen. Zwar
wird der Renminbi zunehmend offshore gehalten
(das heilt auerhalb der VRC), doch konnen CNH
nicht frei in die VRC uUberwiesen werden und
unterliegen gewissen Einschrankungen. Dies gilt
auch in umgekehrter Richtung. Anleger sollten
beachten, dass Zeichnungen und Riicknahmen in
USD erfolgen und in/von CNH umgerechnet
werden. Darlber hinaus missen Anleger flr die
mit einer solchen Umrechnung verbundenen
Kosten des Devisenverkehrs aufkommen und das
Risiko potenzieller Differenzen zwischen den CNY-
und CNH-Kursen selbst tragen. Die Liquiditat und
der Handelspreis des Teilfonds kénnen auch
durch den Kurs und die Liquiditat des Renminbi
auBerhalb der VRC negativ beeinflusst werden.

4.6.4.6.9 Abhangigkeit von einem
Handelsmarkt fiir A-Aktien

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fur A-
Aktien kann davon abhangen, ob ein Angebot an
A-Aktien sowie die entsprechende Nachfrage
vorhanden sind. Anleger sollten beachten, dass
die Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen
Stock Exchange, an denen A-Aktien gehandelt
werden, derzeit Veranderungen unterworfen sind
und die Marktkapitalisierung sowie die
Handelsumsatze an diesen Borsen
moglicherweise geringer als diejenigen in starker
entwickelten Finanzmarkten sind. Aufgrund der
Marktvolatilitat und Abwicklungsschwierigkeiten
an diesen Markten fur A-Aktien kann es zu
erheblichen Preisschwankungen der dort
gehandelten Wertpapiere kommen, wodurch sich
auch der NAV des Teilfonds andern kann.

4.6.4.6.10 Zinsanderungsrisiko

Teilfonds, die in chinesische festverzinsliche
Wertpapiere investieren, unterliegen einem
Zinsanderungsrisiko.

Teilfonds, die in Staatsanleihen der Volksrepublik
China (VRC-Staatsanleihen) investieren,
unterliegen auerdem einem politischen Risiko,
weil sich Anderungen der Wirtschaftspolitik in der
VRC (einschlieBlich Geld- und Fiskalpolitik) auf die
VRC-Kapitalmarkte und die Preisfeststellung der
Anleihen im Portfolio des Teilfonds auswirken
konnen. Dies wiederum kann die Rendite des
betreffenden Teilfonds negativ beeinflussen.

4.6.4.6.11 Abhédngigkeit von einem
Handelsmarkt fiir VRC-
Anleihen

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fur
VRC-Anleihen kann davon abhangen, ob es ein
Angebot an und eine Nachfrage nach diesen
Anleihen gibt. Anleger sollten beachten, dass die
Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange und der Interbanken-Anleihemarkt der
VRC, an denen VRC-Anleihen gehandelt werden,
derzeit Veranderungen unterworfen sind und die
Marktkapitalisierung sowie die Handelsumsatze
auf diesen Markten geringer sein konnen als
diejenigen in starker entwickelten Finanzmarkten.
Aufgrund der Marktvolatilitat und
Abwicklungsschwierigkeiten an diesen VRC-
Anleihemarkten kann es zu erheblichen
Preisschwankungen der auf diesen Markten
gehandelten Wertpapiere kommen, wodurch sich
auch der NAV des Teilfonds andern kann.

4.6.4.6.12 Liquiditatsrisiko

Der Teilfonds unterliegt einem Liquiditatsrisiko,
weil eine kontinuierliche regelmaRige
Handelsaktivitat und ein aktiver Sekundarmarkt
fir VRC-Wertpapiere (einschlieBlich VRC-Anleihen)
nicht garantiert sind. Der Teilfonds kann beim
Handel derartiger Instrumente Verluste erleiden.
Die Geld-Brief-Spanne des Kurses von VRC-
Wertpapieren kann grof8 sein, sodass dem

Teilfonds erhebliche Handels- und
Realisierungskosten mit entsprechenden
Verlusten entstehen konnen.

Bestimmte Teilfonds konnen Teile ihres
Vermogens in auf RMB lautende verzinsliche
Wertpapiere investieren, die tber RMB-Offshore-
Markte, wie beispielsweise Hongkong und
Singapur, begeben oder vertrieben werden. Das
Angebot an solchen auf RMB lautenden
verzinslichen Wertpapieren ist derzeit begrenzt.
Daher kann es unter bestimmten
Marktbedingungen erforderlich sein, dass solche
Teilfonds einen wesentlichen Teil ihres
Vermogens in auf RMB lautende Einlagen
investieren. Dies kann sich auf den
Nettoinventarwert der Anteilklassen dieser
Teilfonds auswirken.

4.6.4.6.13 Emittentenrisiko,
Kontrahentenrisiko

Die Anlage des Teilfonds in Anleihen unterliegt
dem Kredit-/Insolvenzrisiko des Emittenten
hinsichtlich dessen Fahigkeit oder Bereitschaft zur
Leistung fristgerechter Zahlungen auf Kapital
und/oder Zinsen. VRC-Anleihen im Besitz des
Teilfonds werden auf unbesicherter Basis ohne
Sicherheiten begeben. Im Falle einer
Verschlechterung der Finanzlage eines Emittenten
konnte die Bonitat eines Wertpapiers sinken und
seine Preisvolatilitat entsprechend zunehmen.
Eine Herabstufung des Bonitatsratings eines
Wertpapiers oder seines Emittenten konnte
ebenfalls die Liquiditat des Wertpapiers
beeintrachtigen und den Verkauf erschweren. Bei
einem Ausfall oder einer Rating-Herabstufung der
Emittenten der Anleihen konnten die Anleihen
und der Wert des Teilfonds negativ beeinflusst
werden, und Anleger konnten in der Folge
erhebliche Verluste erleiden. Der Teilfonds kann
ferner auch Schwierigkeiten oder Verzogerungen
bei der Durchsetzung seiner Rechte gegen den
Emittenten von Anleihen haben, weil sich der
Emittent in der VRC befindet und den dort
geltenden Gesetzen und Vorschriften unterliegt.

4.6.4.6.14 Bewertungsrisiko

Wenn die Handelsumsatze eines Basis-
Wertpapiers gering sind, ist bei dessen Kauf oder
Verkauf der beizulegende Zeitwert unter
Umstanden wegen der groReren Geld-Brief-
Spanne schwieriger zu erzielen. Die
Unmaoglichkeit eines Handels zu glinstigen Zeiten
oder Kursen kann die Renditen des Teilfonds
verringern. Ferner kénnen auch Anderungen im
Marktumfeld oder andere wesentliche Ereignisse
(zum Beispiel auch Bonitatsrating-Herabstufungen
zu Lasten von Emittenten) ein Bewertungsrisiko
flir den Teilfonds darstellen, weil sich der Wert
seines Portfolios von festverzinslichen
Wertpapieren nur schwer oder tberhaupt nicht
feststellen lasst. Unter solchen Umstanden kann
die Bewertung der Anlagen des Teilfonds mit
Unsicherheiten behaftet sein, weil unabhangige
Preisfeststellungsinformationen moglicherweise
nicht jederzeit verfligbar sind.
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Sollten sich solche Bewertungen als unzutreffend
herausstellen, sind moglicherweise negative
Anpassungen des NAV des Teilfonds erforderlich.
Solche Ereignisse oder Bonitatsrating-
Herabstufungen konnen fir den Teilfonds auch
ein erhohtes Liquiditatsrisiko bedeuten, weil eine
VerauBerung der Anleihen in seinem Bestand zu
einem angemessenen Preis moglicherweise
schwieriger oder Uberhaupt nicht moglich ist.

4.6.4.6.15 Risiko begrenzter Markte

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, fur
die in der VRC Begrenzungen oder
Einschrankungen fir auslandische Beteiligungen
gelten. Derartige rechtliche und regulatorische
Einschrankungen oder Begrenzungen konnen sich
nachteilig auf die Liquiditat und Wertentwicklung
der Beteiligungen des Teilfonds im Vergleich zur
Wertentwicklung des Referenzindex auswirken.
Dadurch kann sich das Tracking-Error-Risiko
erhohen; im schlimmsten Fall ist der Teilfonds
maoglicherweise nicht in der Lage, sein Anlageziel
zu erreichen, und/oder muss fur weitere
Zeichnungen geschlossen werden.

4.6.4.6.16 Risiko aufgrund
unterschiedlicher
Handelszeiten an den
Markten fiir A-Aktien

Unterschiedliche Handelszeiten zwischen den
auslandischen Borsen (zum Beispiel der Shanghai
Stock Exchange und der Shenzhen Stock
Exchange) und der maRgeblichen Borse konnen
den Aufschlag/Abschlag des Anteilpreises
gegenuber seinem NAV erhohen, da eventuell
kein Stand des Referenzindex verfugbar ist, wenn
eine Borse auf dem chinesischen Festland
geschlossen ist, wahrend die maBgebliche Borse
geoffnet hat.

Die vom Market Maker der maRgeblichen Borse
gestellten Kursquotierungen wirden daher
angepasst werden, um ein etwaiges Marktrisiko
zu beriicksichtigen, das aus dieser
Nichtverfligbarkeit des Referenzindexstands
entsteht. Dies kann zu einem hoheren Aufschlag
beziehungsweise Abschlag des Anteilpreises des
Teilfonds gegenlber seinem NAV flhren.

4.6.4.6.17 Risiko einer Aussetzung
am Markt fiir A-Aktien

Der Teilfonds kann A-Aktien jeweils nur dort
kaufen oder verkaufen, wo die betreffenden A-
Aktien verkauft beziehungsweise gekauft werden
duirfen, das heit an der Shanghai Stock
Exchange beziehungsweise der Shenzhen Stock
Exchange. Da der Markt fur A-Aktien als volatil
und instabil gilt (und das Risiko besteht, dass
eine bestimmte Aktie vom Handel ausgesetzt
wird oder staatliche Eingriffe stattfinden), kann
die Zeichnung und Ricknahme von Anteilen
ebenfalls Storungen unterliegen. Ein autorisierter
Teilnehmer wird kaum Anteile zurticknehmen
lassen oder zeichnen, wenn er der Ansicht ist,
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dass A-Aktien moglicherweise nicht zur
Verfligung stehen.

4.6.4.6.18 Betriebs- und
Abrechnungsrisiko

Die Abwicklungsverfahren in der VRC sind
weniger ausgereift und moglicherweise anders
als in Landern mit hoher entwickelten
Finanzmarkten. Der Teilfonds kann einem
erheblichen Verlustrisiko unterliegen, wenn ein
bestellter Bevollméchtigter (zum Beispiel Broker
oder Abwicklungsstelle) seine Verpflichtungen
nicht erfullt. Der Teilfonds kann erhebliche
Verluste erleiden, wenn sein Kontrahent die vom
Teilfonds gelieferten Wertpapiere nicht bezahlt
oder aus anderen Griinden seinen vertraglichen
Verpflichtungen gegenlber dem Teilfonds nicht
nachkommt. Auf der anderen Seite konnen in
bestimmten Markten erhebliche
Abwicklungsverzogerungen bei der Registrierung
der Ubertragung von Wertpapieren auftreten.
Derartige Verzogerungen konnten zu erheblichen
Verlusten fir den Teilfonds fliihren, wenn er
dadurch Anlagechancen nicht wahrnehmen oder
ein Wertpapier nicht erwerben/verauflern kann.

Durch den Handel auf dem Interbanken-
Anleihemarkt der VRC sind Anleger gewissen
Risiken in Verbindung mit Abwicklungsverfahren
und dem Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt.
Der Schutz, der Anlegern an starker entwickelten
Wertpapierborsen geboten wird, ist grofBteils fur
Transaktionen auf dem Interbanken-Anleihemarkt
der VRC, einem auBerbdrslichen (OTC-)Markt,
moglicherweise nicht gegeben. Alle Geschafte,
die Uber die CCDC als zentrale Clearingstelle fur
den Interbanken-Anleihemarkt der VRC
abgewickelt werden, erfolgen gemaR dem
Grundsatz ,Lieferung gegen Zahlung”, das heift,
kauft der Teilfonds bestimmte Wertpapiere,
bezahlt er die Gegenpartei erst nach Erhalt dieser
Wertpapiere. Gerat eine Gegenpartei bei der
Lieferung der Wertpapiere in Verzug, kann das
Geschaft annulliert und dadurch der Wert des
Teilfonds nachteilig beeinflusst werden.

4.6.4.6.19 Risiken in Verbindung mit
steuerrechtlichen
Anderungen in der VRC

Die Regierung der Volksrepublik China hat in den
vergangenen Jahren mehrere Steuerreformen
durchgeflhrt. Die aktuellen Gesetze und
Vorschriften werden unter Umstanden in der
Zukunft Gberarbeitet oder geandert. Durch
Anderungen im Steuerrecht kénnen die Gewinne
nach Steuern fur chinesische Unternehmen und
fur auslandische Investoren mit Anteilen an
diesen Unternehmen beeintrachtigt werden.

4.6.4.6.20 Staatliche Eingriffe und
Restriktionsrisiko

Regierungen und Aufsichtsbehorden kénnen
Eingriffe in die Finanzmarkte vornehmen und
beispielsweise Handelsbeschrankungen
auferlegen, Leerverkaufe untersagen oder

Leerverkaufe fur bestimmte Aktien einstellen.
Dies kann die Transaktionen und Market-Making-
Aktivitaten des Teilfonds beeinflussen und
unvorhersehbare Folgen fur den Teilfonds haben.

Daruber hinaus konnen derartige
Marktinterventionen negative Auswirkungen auf
die Marktstimmung haben, welche wiederum die
Wertentwicklung des Referenzindex und/oder des
Teilfonds beeinflussen kann.

4.6.4.6.21 Risiken in Verbindung mit
der Besteuerung in der
VRC

Durch Anderungen der Steuerpolitik konnen die
Gewinne nach Steuern bei Anlagen in
chinesischen Anleihen, an die die
Wertentwicklung des Teilfonds gekoppelt ist,
geringer ausfallen. Obwohl Zinsen fir VRC-
Staatsanleihen nach dem aktuellen
Korperschaftsteuerrecht nicht der VRC-
Korperschaftsteuer unterliegen, gibt es gewisse
Unklarheiten in Bezug auf die indirekte
Besteuerung von Anlagen in VRC-Anleihen und
bezuglich der Korperschaftsteuer und der
indirekten Besteuerung von Kapitalgewinnen, die
der Teilfonds aus Anlagen in VRC-Anleihen
bezieht.

Angesichts dieser Unsicherheiten im Hinblick auf
die steuerliche Behandlung von VRC-Anleihen
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, fiir
die betroffenen Gewinne oder Einklnfte eine
Steuerriickstellung (Capital Gains Tax Provision
oder CGTP) vorzunehmen und die Steuern flr
Rechnung des Teilfonds einzubehalten, um
potenziellen Steuerverpflichtungen nachkommen
zu konnen, die gegebenenfalls aus Anlagen in
VRC-Anleihen resultieren. Der Verwaltungsrat
beschlieRt, zum aktuellen Zeitpunkt keine
Ruckstellungen fiir potenzielle Steuern auf
Kapitalertrage aus Anlagen in VRC-Anleihen fur
Rechnung des Teilfonds vorzunehmen. Falls die
chinesische Steuerbehorde Steuern erhebt und
der Teilfonds den Steuerverpflichtungen in China
nachkommen muss, kann sich dies nachteilig auf
den NAV des Teilfonds auswirken. Darlber hinaus
ist es moglich, dass Steuervorschriften geandert
und Steuern rickwirkend erhoben werden. Die
Steuerriickstellungen, die vom Verwaltungsrat
vorgenommen werden, konnen daher zu hoch
sein oder nicht ausreichen, um die letztendlichen
VRC-Steuerverpflichtungen zu erfullen.

Je nach den letztendlichen Steuerverpflichtungen,
der Hohe der Rickstellungen und dem Bezugs-
oder Riicknahmezeitpunkt der Anteile konnen die
Aktionare daher Vorteile erhalten oder
benachteiligt werden.

4.6.4.6.22 Rechnungslegungsstan-
dards

Unternehmen in China unterliegen gegebenenfalls
nicht denselben Standards und Verfahren, die in
Landern mit hoher entwickelten Finanzmarkten
fur Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und



Finanzberichterstattung gelten. So kann es
beispielsweise Unterschiede bei den
Bewertungsmethoden von Vermogenswerten
geben und bei den Anforderungen, die zur
Offenlegung von Informationen gegenliber
Anlegern erflllt sein missen.

4.6.4.7 Rechtliche und politische
Risiken

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Anlagen in
Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen
luxemburgisches Recht keine Anwendung findet
beziehungsweise im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auf3erhalb Luxemburgs belegen
ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten
des Fonds flr Rechnung eines Teilfonds konnen
von denen im GroBherzogtum Luxemburg zum
Nachteil des jeweiligen Teilfonds
beziehungsweise der Anleger abweichen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen,
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen,
konnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht
oder zu spat erkannt werden oder zu
Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermogensgegenstande
fihren. Diese Folgen konnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen
fur die Verwaltungsgesellschaft und/ oder die
Verwaltung des Fonds im Groherzogtum
Luxemburg andern.

Dariiber hinaus kénnen Anderungen oder die
Auslegung bestehender Rechtsvorschriften durch
die Behorden in den USA, dem Vereinigten
Konigreich, Deutschland und (soweit zutreffend)
anderen Anlagelandern sowie zukinftige
Gesetzesanderungen negative Folgen fir den
Fonds und seine Anleger haben. Solche
Anderungen kénnen beispielsweise die
steuerliche Behandlung der Ertrage des Fonds
oder seiner Teilfonds sowie der Ertrage der
Anleger betreffen.

4.6.4.8 Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem
Verkaufsprospekt gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Die Kurzangaben zu
den Steuervorschriften richten sich an in
Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr dafir Ubernommen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert.

4.6.4.9 Schliisselpersonenrisiko
Fallt das Anlageergebnis des jeweiligen Teilfonds

in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus,
hangt dieser Erfolg moglicherweise auch von der

Eignung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements ab.
Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstrager konnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

4.6.4.10 Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von
Vermogensgegenstanden insbesondere im
Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des
Verwahrers beziehungsweise hoherer Gewalt
resultieren kann.

4.6.4.11 Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften
besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemag zahlt
oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert.
Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handel mit anderen
Vermogensgegenstanden fur den jeweiligen
Teilfonds.

4.6.4.12 Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des
Emittenten eines von dem jeweiligen Teilfonds
direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder
Geldmarktinstruments kann sich nachtraglich
verschlechtern. Dies flhrt in der Regel zu
Kursriickgangen des jeweiligen Wertpapiers, die
Uber die allgemeinen Marktschwankungen
hinausgehen.

4.6.4.13 Anlagen in
Schwellenldndern

Eine Anlage in Vermogenswerten der
Schwellenlander unterliegt in der Regel hoheren
Risiken (einschlieBlich moglicherweise
erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und
politischen Risiken) als eine Anlage in
Vermogenswerten der Markte in Industrielandern.

Schwellenlander sind Markte, die sich per
definitionem ,im Umbruch” befinden und daher
den Risiken rascher politischer Veranderungen
und wirtschaftlicher Rickgénge ausgesetzt sind.
In den letzten Jahren gab es in vielen
Schwellenlandern bedeutende politische,
wirtschaftliche und gesellschaftliche
Veranderungen. In vielen Fallen haben politische
Entscheidungen zu erheblichen wirtschaftlichen
und gesellschaftlichen Spannungen gefuhrt, und
in einigen Fallen kam es in diesen Landern
sowohl zu einer politischen als auch zu einer
wirtschaftlichen Instabilitat. Politische oder
wirtschaftliche Instabilitat kann sich auf das
Vertrauen der Anleger auswirken, was wiederum
einen negativen Einfluss auf die Wechselkurse
sowie auf die Preise flir Wertpapiere oder andere
Vermogenswerte in Schwellenlandern haben
kann.

Die Wechselkurse sowie die Preise fur
Wertpapiere oder andere Vermogenswerte in
Schwellenlandern sind oft in hochstem Malle
volatil. Veranderungen dieser Preise sind unter
anderem zurlckzuflihren auf Zinssatze, ein sich
veranderndes Verhaltnis von Angebot und
Nachfrage, Krafte, die von auBen auf den Markt
wirken (insbesondere im Hinblick auf wichtige
Handelspartner), Handels-, Steuer- und
geldpolitische Programme, die Politik von
Regierungen sowie internationale politische und
wirtschaftliche Ereignisse.

In Schwellenlandern befindet sich die Entwicklung
von Wertpapiermarkten zumeist noch im
Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und
Praktiken (wie beispielsweise einer hoheren
Volatilitat) fuhren, die in weiter entwickelten
Wertpapiermarkten gewohnlich nicht vorkommen
und die den Wert der an den Borsen dieser
Lander notierten Wertpapiere negativ
beeinflussen konnen. AuRerdem sind die Markte
in Schwellenlandern haufig durch llliquiditat in
Form eines zu geringen Umsatzes einiger
notierter Wertpapiere gekennzeichnet.

Es ist wichtig zu beachten, dass Wechselkurse,
Wertpapiere und andere Vermogenswerte in
Schwellenlandern in Zeiten wirtschaftlicher
Stagnation mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit
als andere Arten von Anlagen, die ein geringes
Risiko bergen, im Zuge einer ,Flucht zur Qualitat”
verkauft werden und dass ihr Wert
dementsprechend sinken kann.

4.6.4.14 Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiko definiert die SFDR ein
Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
(Governance), dessen beziehungsweise deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage
haben konnte.

Diese Ereignisse oder Bedingungen konnen unter
anderem mit den folgenden Faktoren verbunden
sein:

Umweltfaktoren wie Treibhausgasemissionen,
Energiequellen und deren Nutzung,
Wasserverbrauch

sozialen Faktoren wie Menschenrechten,
Arbeitsnormen und den Grundsatzen eines
verantwortungsvollen unternehmerischen
Handelns

Faktoren in Bezug auf Unternehmensfihrung
wie Malnahmen zur Bekampfung von
Bestechung und Korruption

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann ein eigenes Risiko
darstellen oder sich auf andere Risiken, wie
Marktrisiken, operationelle Risiken,
Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken,
auswirken und erheblich zu diesen Risiken
beitragen.
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Nachhaltigkeitsrisiken konnen zu einer
signifikanten Verschlechterung des Finanzprofils,
der Liquiditat, der Rentabilitat oder der
Reputation der zugrunde liegenden Anlage
fihren. Sofern das Nachhaltigkeitsrisiko bei der
Bewertung der Anlage nicht bereits
berucksichtigt wurde, kann es eine erhebliche
negative Auswirkung auf den erwarteten/
geschatzten Marktwert und/oder die Liquiditat
der Anlage und somit auf die Rendite der
Teilfonds haben.

4.7 Anlegerprofile

Die Definitionen der folgenden Anlegerprofile
wurden unter der Annahme normal
funktionierender Markte erstellt. Im Falle
unvorhergesehener Marktsituationen und
Marktstorungen aufgrund nicht funktionierender
Markte konnen jeweils zusatzliche Risiken
entstehen.

Anlegerprofil ,sicherheitsorientiert”

Der Teilfonds ist fur sicherheitsorientierte Anleger
mit geringer Risikobereitschaft konzipiert, die eine
stetige Wertentwicklung, jedoch auf niedrigem
Renditeniveau, zum Anlageziel haben. Kurz- und
langfristige Schwankungen des Anteilwerts sowie
erhebliche Verluste bis zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals sind moglich. Anleger sind
bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen
Verlust zu tragen; sie legen keinen Wert auf
Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,renditeorientiert”

Der Teilfonds ist flr renditeorientierte Anleger
konzipiert, die hohere Ertrage durch
Dividendenausschittungen und Zinsertrage aus
Anleihen und Geldmarktinstrumenten erzielen
mochten. Den Ertragserwartungen stehen Risiken
im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie
Bonitatsrisiken gegenuber. Verluste bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals sind
maoglich. Anleger sind bereit und in der Lage,
auch einen finanziellen Verlust zu tragen; sie
legen keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,wachstumsorientiert”

Der Teilfonds ist fir wachstumsorientierte
Anleger konzipiert, die hoheren Kapitalzuwachs
erreichen mochten und dabei gleichzeitig erhohte
Risiken akzeptieren. Den Ertragserwartungen
stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken
gegenuber. Hohe Verluste bis zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals sind moglich. Anleger
sind bereit und in der Lage, einen solchen
finanziellen Verlust zu tragen; sie legen keinen
Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,risikotolerant”

Der Teilfonds ist fur risikotolerante Anleger
konzipiert, die ertragsstarke Anlageformen suchen
und daftr hohe Wertschwankungen der Anlagen
und dementsprechend sehr hohe Risiken in Kauf
nehmen. Die starken Kursschwankungen sowie
hohen Bonitatsrisiken haben voribergehende
oder endgultige Verluste des NAV pro Anteil zur
Folge. Der hohen Ertragserwartung und der
Risikobereitschaft der Anleger steht die
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Maglichkeit von hohen Verlusten bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegenuber.
Anleger sind bereit und in der Lage, einen
solchen finanziellen Verlust zu tragen; sie legen
keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt den
Vertriebsstellen und Vertriebspartnern zusatzliche
Informationen Uber den typischen Anleger oder
die Zielkundengruppe fur dieses Finanzprodukt
zur Verfligung. Werden die Anleger beim Erwerb
von Anteilen durch Vertriebsstellen
beziehungsweise Vertriebspartner beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihnen daher
gegebenenfalls zusatzliche Informationen aus, die
sich ebenfalls auf das Profil eines typischen
Anlegers beziehen.

Wertentwicklung

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen sich
keine Aussagen Uber die zukiinftigen Ergebnisse
des jeweiligen Teilfonds ableiten. Der Wert der
Anlage und die daraus zu erzielenden Ertrage
konnen sich nach oben und nach unten
entwickeln, sodass die Anleger auch damit
rechnen mussen, den angelegten Betrag nicht
zurlickzuerhalten.

Daten zur aktuellen Wertentwicklung konnen der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com/fundinformation, dem KID oder
den Halbjahres- und Jahresberichten der Fonds
entnommen werden.

5. Anteile des Fonds

5.1 Aligemeine Bestimmungen

Das Kapital des Fonds entspricht jederzeit dem
gesamten Nettovermogen der verschiedenen
Teilfonds des Fonds und wird durch voll
eingezahlte Anteile ohne Nennwert verbrieft. Die
Anteile konnen als durch Globalurkunden
verbriefte Namensanteile und/oder Inhaberanteile
ausgegeben werden. Ein Anspruch der Aktionare
auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

(1) Namensanteile
Der Fonds kann die Ausgabe von Namensanteilen
beschlieRen.

Sollten Anteile als Namensanteile ausgegeben
werden, ist die Eintragung des Namens des
Aktionars in das Aktionarsregister schllssiger
Beweis fur das Eigentum an diesen Anteilen. Das
Aktionarsregister wird von der Einrichtung, die
die Registerstellenfunktion bei der Fiihrung des
Aktionarsregisters unterstutzt, gefuhrt. Die
Ausgabe von Namensanteilen erfolgt ohne
Anteilschein. Anstelle eines Anteilscheines
erhalten die Aktionare von Namensanteilen eine
Bestatigung ihres Anteilbestandes.

Jeder Aktionar, dessen Anteilbestand im
Aktionarsregister eingetragen ist, muss der
Einrichtung, die die Registerstellenfunktion bei
der Flihrung des Aktionarsregisters unterstitzt,
eine Anschrift mitteilen, an die alle Mitteilungen

und Bekanntmachungen der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds gesendet
werden konnen. Diese Anschrift wird ebenfalls in
das Aktionarsregister eingetragen. Bei
Miteigentum an den Anteilen (das Miteigentum
ist auf maximal vier Personen beschrankt) wird
nur die Anschrift des erstgenannten
Miteigentimers eingetragen, und alle
Mitteilungen werden ausschlieBlich an diese
Anschrift gesandt.

Wenn ein Aktionar keine Anschrift angibt, kann
die jeweilige Einrichtung, die die
Registerstellenfunktion unterstitzt, einen
diesbezuglichen Vermerk im Aktionarsregister
eintragen. In diesem Fall gilt als Anschrift des
Aktionars die Anschrift des eingetragenen Sitzes
der Einrichtung, die die Registerstellenfunktion
bei der Fihrung des Aktionarsregisters
unterstutzt, beziehungsweise eine andere von
dieser jeweils eingetragene Anschrift, bis der
Aktionar der Einrichtung, die die
Registerstellenfunktion bei der Fihrung des
Aktionarsregisters unterstitzt, eine andere
Anschrift mitteilt. Der Aktionar kann die im
Aktionarsregister eingetragene Anschrift jederzeit
durch schriftliche Mitteilung andern, welche an
die von der Registerstellenfunktion mit der
Fihrung des Aktionarsregisters beauftragte Stelle
oder an eine andere von dieser Stelle jeweils
angegebene Anschrift zu senden ist.

Eine Ubertragung von Namensanteilen erfolgt
durch eine schriftliche in das Aktionarsregister
einzutragende Ubertragungserklarung. Die
Eintragung erfolgt durch die Einrichtung, die die
Registerstellenfunktion bei der Flihrung des
Aktionarsregisters unterstutzt, nach Zugang der
erforderlichen Unterlagen und unter Erfullung
aller anderen von ihr verlangten
Ubertragungsvoraussetzungen.

(2) Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile

Der Fonds kann die Ausgabe von Inhaberanteilen
beschlieBen, die stets in einem
Wertpapierabrechnungssystem hinterlegt sind
und durch eine oder mehrere Globalurkunden
verbrieft werden.

Diese Globalurkunden werden auf den Namen
des Fonds ausgestellt und bei der/den
Clearingstelle(n) hinterlegt. Anleger erhalten die
durch eine Globalurkunde verbrieften
Inhaberanteile durch Einbuchung in die Depots
ihrer Finanzvermittler, die direkt oder indirekt bei
den Clearingstellen gefuhrt werden.
Inhaberanteile sind grundsatzlich bei einem
Wertpapierabrechnungssystem hinterlegt und
werden durch eine Globalurkunde verbrieft,
wodurch sie ihren Charakter als Inhaberpapiere
verlieren.

Durch eine Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile sind gemaR und in
Ubereinstimmung mit den in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Bestimmungen
sowie den fir die jeweilige Borse (sofern
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vorhanden) und/oder die Clearingstelle, die die
Ubertragung vornimmt, geltenden
Rechtsvorschriften und Regelungen frei
Ubertragbar. Aktionare, die nicht an einem
solchen System teilnehmen, konnen durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile nur tber
einen am Abwicklungssystem der
entsprechenden Clearingstelle teilnehmenden
Finanzvermittler Gibertragen.

Zahlungen von Ausschuttungen fur
Inhaberanteile, die durch Globalurkunden verbrieft
sind, erfolgen im Wege der Gutschrift auf das bei
der betreffenden Clearingstelle eréffnete Depot
der Finanzvermittler der Aktionare.

Der Fonds kann Anteilsbruchteile ausgeben.
Sofern fir einen Teilfonds/eine Anteilklasse nicht
anders vorgesehen, werden Anteilsbruchteile auf
bis zu drei Nachkommastellen kaufmannisch
gerundet ausgegeben. Eine Rundung kann fir
den jeweiligen Aktionar oder den Teilfonds
vorteilhaft sein.

Alle Anteile innerhalb einer Anteilklasse haben
die gleichen Rechte. Die Rechte der Aktionare in
verschiedenen Anteilklassen innerhalb eines
Teilfonds konnen voneinander abweichen; sofern
dies bei Auflage der jeweiligen Anteilklasse naher
ausgefuhrt wurde. Die unterschiedliche
Ausgestaltung verschiedener Anteilklassen wird
in Abschnitt 5.7 ,Anteilklassen” erlautert und im
jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
naher spezifiziert.

Die Anteile eines Teilfonds konnen an einer
offiziellen Borse oder an anderen Markten notiert
oder zum Handel zugelassen sein.

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgen
Uber die Verwaltungsgesellschaft, die Einrichtung,
die die Registerstellenfunktion unterstitzt, sowie
Uber alle Zahlstellen.

5.2 Zeichnung und Ausgabe von
Anteilen
Anteile werden an jedem Bewertungstag zum
Ausgabepreis ausgegeben. Der Ausgabepreis
entspricht (1) dem Erstzeichnungspreis in der
Zeichnungsfrist oder (2) nach der Zeichnungsfrist
dem gemafR Abschnitt 7 ,Berechnung und
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts”
berechneten NAV pro Anteil, gegebenenfalls
zuzlglich eines Ausgabeaufschlags und/oder
Provisionen und/oder Verwasserungsausgleich.
Diese Gebuhren und Provisionen werden im
Allgemeinen an die Hauptvertriebsstelle, die
Untervertriebsstellen, Vermittler und
Beauftragten, die an der Platzierung der Anteile
mitgewirkt haben, als Vergltung fur ihre
Dienstleistungen ausgezahlt. Der Besondere Teil
des Verkaufsprospekts enthalt die genauen
Regelungen flr einzelne Teilfonds oder
Anteilklassen uber den Zeitpunkt der Zahlung des
Ausgabepreises.

Der Ausgabeaufschlag wird als Prozentsatz des
NAV ausgedriickt. Bei einem anfallenden
Ausgabeaufschlag wird dessen Hochstbetrag fir
jede Anteilklasse im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts angegeben. Es steht dem
Fonds frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen.

In bestimmten Vertriebslandern konnen
zusatzliche Geblhren und sonstige Kosten
anfallen.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile errechnet
sich aus dem Bruttoanlagebetrag (das heiRt dem
vom Anleger investierten Gesamtbetrag),
abzlglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags,
geteilt durch den maBgeblichen NAV pro Anteil.
Dies wird anhand der folgenden Beispielrechnung
veranschaulicht:’

Bruttoanlagebetrag EUR  10.000,-
- Ausgabeaufschlag (zum

Beispiel 5%) EUR 500,
= Nettoanlagebetrag EUR 9.500,-
+ NAV pro Anteil EUR 100,-
= Anzahl der Anteile 95

Bestimmte Vertriebspartner oder Vertriebskanale
konnen alternative Berechnungsmethoden
anwenden. Diese Methoden konnen sich darauf
auswirken, wie der Zeichnungsbetrag verarbeitet
wird, haben jedoch keinen Einfluss auf die
Ermittlung der Anzahl auszugebender Anteile im
Verhaltnis zu dem vom Anleger investierten
Gesamtbetrag.

Die Ausgabe von Namensanteilen erfolgt auf der
Grundlage von Zeichnungsauftragen, die bei der
Einrichtung, die die Registerstellenfunktion bei
der Flihrung des Aktionarsregisters unterstitzt,
eingehen. Inhaberanteile, die in Form von
Globalurkunden verbrieft sind, werden auf der
Grundlage von Zeichnungsauftragen ausgegeben,
die von der depotfiihrenden Stelle des Zeichners
an die Einrichtung, die die Registerstellenfunktion
bei der Fihrung der Globalurkunde unterstutzt,
weitergeleitet werden.

Fehlerhafte oder unvollstandige
Zeichnungsauftrage werden abgelehnt und
mussen erneut eingereicht werden.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, einen
Zeichnungsantrag nach eigenem Ermessen
abzulehnen.

Auftrage, die an einem Bewertungstag nach
Annahmeschluss eingehen, werden so behandelt,
als seien sie am darauffolgenden Bewertungstag
eingegangen. Im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts konnen flr die einzelnen
Teilfonds und fir einzelne Anteilklassen
unterschiedliche Auftragsannahmeschlusszeiten
festgelegt sein.

Gezeichnete Anteile werden dem Anleger bei
Zahlungseingang bei der Verwahrstelle
beziehungsweise den zugelassenen
Korrespondenzbanken zugeteilt. Die
entsprechenden Anteile werden jedoch bereits an
dem der entsprechenden Wertpapierabrechnung
folgenden Bewertungstag buchhalterisch bei der
Berechnung des NAV berucksichtigt und konnen
bis zum Zahlungseingang storniert werden.
Sofern Anteile eines Anlegers wegen
unterlassener oder nicht rechtzeitiger Zahlung
dieser Anteile zu stornieren sind, ist es maoglich,
dass dem Teilfonds hierdurch Wertverluste
entstehen.

Im Fall einer voriibergehenden Aussetzung der
Berechnung des NAV ist der Fonds verpflichtet,
die Ausgabe und Zeichnung von Anteilen
voriibergehend auszusetzen. Weitere
Informationen Uber die Moglichkeit einer solchen
Aussetzung sind Abschnitt 12 ,Voribergehende
Aussetzung der Ausgabe, der Riicknahme und
des Umtauschs von Anteilen sowie der
Berechnung des NAV pro Anteil” zu entnehmen.

Der Fonds kann nach eigenem Ermessen alle
oder einzelne Wertpapiere, die als Zahlung fur
eine Zeichnung angeboten werden, ohne Angabe
von Griinden ablehnen.

Stellt der Fonds fest, dass den bestehenden
Aktionaren durch die Annahme eines
Zeichnungsauftrags, der einen bestimmten vom
Fonds festgelegten Umfang Ubersteigt, ein
Nachteil entstiinde, kann der Fonds die Annahme
dieses Zeichnungsauftrags aufschieben und in
Abstimmung mit dem neuen Aktionar verlangen,
dass dieser die beabsichtigte Zeichnung tber
einen vereinbarten Zeitraum verteilt.

RegelmaRige Spar- oder Entnahmeplane werden
in bestimmten Landern angeboten, in denen der
jeweilige Teilfonds zugelassen ist.

5.3 Riicknahme von Anteilen
Anteile werden an jedem Bewertungstag zum
Rlcknahmepreis zurickgekauft. Der
Ricknahmepreis entspricht dem gemag
Abschnitt 7 ,Berechnung und Verdoffentlichung
des NAV” berechneten NAV pro Anteil,
gegebenenfalls abzlglich eines
Rlcknahmeabschlags und/oder
Verwasserungsausgleichs. Im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts werden fir einzelne
Teilfonds oder Anteilklassen nahere Regelungen
Uber den Zeitpunkt der Zahlung des
Ricknahmepreises getroffen.

Der Rucknahmeabschlag wird als Prozentsatz des
NAV ausgedrickt. Bei einem anfallenden
Ricknahmeabschlag wird dessen Hochstbetrag
fur jede Anteilklasse im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts angegeben. Es steht dem
Fonds frei, einen niedrigeren Ricknahmeabschlag
zu berechnen.



In bestimmten Vertriebslandern konnen
zusatzliche Gebiihren und sonstige Kosten
anfallen.

Der an den Anleger ausgezahlte Betrag entspricht
dem NAV pro Anteil gegebenenfalls abzlglich
eines Rucknahmeabschlags, multipliziert mit der
jeweils zurtickzunehmenden Anzahl von Anteilen.
Dies wird anhand der folgenden Beispielrechnung
veranschaulicht:?

NAV pro Anteil EUR 100,-
- Riicknahmeabschlag (zum

Beispiel 5%) EUR 5,-

= Nettoriicknahmepreis je

Anteil EUR 95,-
x Anzahl der

zurickzunehmenden Anteile

(zum Beispiel 100) 100

= Gesamtriicknahmebetrag EUR  9.500,-

(vor Steuern)

Die Ricknahme von Namensanteilen erfolgt auf
der Grundlage von Rucknahmeantragen, die bei
der Einrichtung, die die Registerstellenfunktion
unterstltzt, eingehen. Inhaberanteile, die in Form
von Globalurkunden verbrieft sind, werden auf
der Grundlage von Ricknahmeantragen
zurlickgekauft, die von der depotfiihrenden Stelle
des Zeichners an die Einrichtung, die die
Registerstellenfunktion bei der Fiihrung der
Globalurkunde unterstutzt, weitergeleitet werden.

MaRgeblich fur die Verarbeitung des
Ricknahmeauftrags ist der Zeitpunkt seines
Eingangs bei der Einrichtung, die die
Registerstellenfunktion unterstitzt. Fehlerhafte
oder unvollstandige Riicknahmeauftrage werden
abgelehnt und mussen erneut eingereicht
werden.

Auftrage, die an einem Bewertungstag nach
Annahmeschluss eingehen, werden so behandelt,
als seien sie am darauffolgenden Bewertungstag
eingegangen. Im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts konnen flr die einzelnen
Teilfonds und flr einzelne Anteilklassen
unterschiedliche Auftragsannahmeschlusszeiten
festgelegt sein.

Zurtickgenommene Anteile werden nach Zahlung
des Riicknahmepreises entwertet. Die Zahlung
des Ricknahmepreises sowie andere Zahlungen
an die Aktionare erfolgen Uber die Verwahrstelle
und die Zahlstellen (soweit vorhanden). Die
Verwahrstelle ist zur Zahlung nur verpflichtet,
soweit keine gesetzlichen Bestimmungen wie
etwa Devisenkontrollbestimmungen vorliegen
oder sonstige Umstande bestehen, die auBerhalb
der Kontrolle der Verwahrstelle liegen und die
Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land
des Antragstellers untersagen.

Aktionare werden auch auf Abschnitt 11
Jnstrumente des Liquiditatsmanagements des

zur Veranschaulichu
die Entwicklung des N
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Fonds zur Verwaltung vortbergehend
eingeschrankter Marktliquiditat” hingewiesen, in
dem besondere MaBBnahmen erlautert werden,
die der Fonds bei Riucknahmen bei
vorlibergehend eingeschrankter Liquiditat
ergreifen kann.

Im Fall einer voriibergehenden Aussetzung der
Berechnung des NAV ist der Fonds verpflichtet,
die Ricknahme von Anteilen voribergehend
auszusetzen. Weitere Informationen Uber die
Méglichkeit einer solchen Aussetzung sind
Abschnitt 12 ,Vorubergehende Aussetzung der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtauschs
von Anteilen sowie der Berechnung des NAV pro
Anteil” zu entnehmen.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, unter
Bertcksichtigung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung aller Aktionare auf
Mindestriicknahmebetrage (falls vorgesehen) zu
verzichten.

Der Fonds ist berechtigt, erhebliche Riicknahmen
erst zu tatigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds
verkauft wurden. Als erhebliche Ricknahmen
gelten grundsatzlich Ricknahmeantrage uber
mehr als 10% des NAV eines Teilfonds. Der Fonds
ist nicht zur sofortigen Ausfiihrung erheblicher
Rucknahmeantrage verpflichtet. Weitere
Informationen Uber die aufgeschobene
Ausflihrung von Ricknahmeantragen sind
Abschnitt 11.1 ,Riucknahmebeschrankungen” zu
entnehmen.

5.4 Umtausch von Anteilen

Aktionare konnen an jedem Bewertungstag den
Umtausch eines Teils oder aller ihrer Anteile in
Anteile einer anderen Anteilklasse desselben
Teilfonds beantragen. Der Fonds behalt sich das
Recht vor, einen Umtauschantrag nach eigenem
Ermessen ganz oder teilweise abzulehnen. Ein
Umtausch zwischen unterschiedlichen Teilfonds
ist nicht zulassig, es sei denn, dieser wird
entgegen dieser Regelung von dem Fonds
gestattet, der solche Umtauschantrage nach
eigenem Ermessen annehmen oder ablehnen
kann.

Umtausche unterliegen einer Umtauschgebuhr,
die auf den im Zielfonds oder in der
Zielanteilklasse anzulegenden Betrag berechnet
wird. Diese Gebuhr wird zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft erhoben, die sie nach
eigenem Ermessen weitergeben oder erlassen
kann. Die Umtauschgebuhr kann betragen:

- bis zu 1% des NAV der Zielanteilklasse oder
des Zielteilfonds fur Anteilklassen oder
Teilfonds in USD, SGD, HKD oder RMB oder

- dem jeweiligen Ausgabeaufschlag abziiglich
0,5% fur Anteilklassen oder Teilfonds in EUR,
GBP, CHF, AUD, NZD, CAD, JPY, NOK, SEK,
PLN, CZK oder Russischer Rubel;

es sei denn, die Anteile werden von einer
Anteilklasse oder einem Teilfonds ohne
Ausgabeaufschlag in eine(n) mit
Ausgabeaufschlag umgetauscht; in diesem Fall
kann eine Umtauschgeblhr in voller Hohe des
Ausgabeaufschlags berechnet werden.

Halt der Aktionar Anteile Uber ein Finanzinstitut,
kann dieses zusatzlich zur Umtauschgebuhr
weitere Vergutungen und Kosten berechnen.

Die Umtauschgebuhr ist unverzuglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag zahlbar. Der
Fonds kann eine niedrigere Umtauschgebulhr
berechnen. In bestimmten Vertriebslandern
konnen zusatzliche Geblhren und sonstige
Kosten anfallen.

Die Anzahl der Anteile, die bei einem Umtausch
ausgegeben werden, basiert auf dem jeweiligen
NAV der Anteile der Anteilklassen an dem
Bewertungstag, an dem der Umtauschantrag
ausgefuhrt wurde, unter Berlicksichtigung
einschlagiger Umtauschgebuhren und wird nach
folgender Formel berechnet:

A=BxCx (D)
E

wobei gilt:

A = Zahl der Anteile der neuen Anteilklasse, auf
die der Aktionar Anspruch haben wird;

B = Zahl der Anteile der urspriinglichen
Anteilklasse, deren Umtausch der Aktionar
beantragt hat;

C = NAV pro Anteil der umzutauschenden Anteile;

D = Umtauschgebiihr in % (soweit zutreffend);

E = NAV pro Anteil der aufgrund des Umtauschs
auszugebenden Anteile.

Bei einem Umtausch mussen die Merkmale der
gewahlten Anteilklasse (zum Beispiel
Mindesterstanlagebetrag, institutioneller
Charakter der Anleger) gegeben sein. Hinsichtlich
des Mindesterstanlagebetrags bleibt dem Fonds
das Recht vorbehalten, nach eigenem Ermessen
von dieser Vorschrift abzuweichen.

Der Umtausch von Namensanteilen erfolgt auf
der Grundlage von Umtauschauftragen, die bei
der Einrichtung, die die Registerstellenfunktion
unterstitzt, eingehen. Inhaberanteile, die in Form
von Globalurkunden verbrieft sind, werden auf
der Grundlage von Umtauschauftragen
umgetauscht, die von der depotfihrenden Stelle
des Aktionars an die Einrichtung, die die
Registerstellenfunktion bei der Flihrung der
Globalurkunde unterstutzt, weitergeleitet werden.

MaRgeblich flr die Verarbeitung des
Umtauschauftrags ist der Zeitpunkt seines
Eingangs bei der Einrichtung, die die
Registerstellenfunktion unterstitzt. Fehlerhafte
oder unvollstdndige Umtauschauftrage werden
abgelehnt und mussen erneut eingereicht
werden.



Der Fonds behalt sich das Recht vor, einen
Umtauschauftrag nach eigenem Ermessen ganz
oder teilweise abzulehnen.

Auftrage, die an einem Bewertungstag nach
Annahmeschluss eingehen, werden so behandelt,
als seien sie am darauffolgenden Bewertungstag
eingegangen. Im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts konnen fur die einzelnen
Teilfonds und fir einzelne Anteilklassen
unterschiedliche Auftragsannahmeschlusszeiten
festgelegt sein.

Im Fall einer voriibergehenden Aussetzung der
Berechnung des NAV ist der Fonds verpflichtet,
den Umtausch von Anteilen vorubergehend
auszusetzen. Weitere Informationen Uber die
Moglichkeit einer solchen Aussetzung sind
Abschnitt 12 ,Vortubergehende Aussetzung der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtauschs
von Anteilen sowie der Berechnung des NAV pro
Anteil” zu entnehmen.

Beschrankungen des Umtauschs von Anteilen

- Ein Umtausch zwischen Anteilklassen, die auf
unterschiedliche Wahrungen lauten, ist nicht
zulassig.

- Ein Umtausch zwischen Anteilklassen mit
Namensanteilen und durch Globalurkunde
verbrieften Inhaberanteilen ist nicht zulassig.
Diese Beschrankung hindert die Aktionare
nicht daran, ihre Rechte gemaR Artikel 430-8
des Gesetzes von 1915 geltend zu machen.

- Ein Umtausch zwischen Teilfonds und/oder
Anteilklassen mit abweichenden
Abrechnungszyklen ist nicht zulassig.

- Aktionare von Anteilklassen mit dem Zusatz
,PF” konnen nicht jederzeit einen Teil oder alle
ihre Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds
oder in Anteile einer anderen Anteilklasse
desselben Teilfonds umtauschen. Nach einer
im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
festgelegten Abschreibungsdauer ab dem
Zeichnungstag beziehungsweise dem
unmittelbar darauffolgenden Bewertungstag
sind die einem gezeichneten Anteil einer
Anteilklasse mit Platzierungsgebiihren
zugewiesenen vorausbezahlten Aufwendungen
vollstandig abgeschrieben, und die jeweiligen
Anteile mit Platzierungsgebihr werden gegen
eine entsprechende Anzahl von Anteilen der
entsprechenden Anteilklasse desselben
Teilfonds umgetauscht, um eine langere
Abschreibung zu vermeiden. In diesem Fall
wird weder eine Umtauschgebuhr noch ein
Verwasserungsausgleich erhoben.

5.5 Beschrankungen der Ausgabe
von Anteilen und
Zwangsriicknahme von Anteilen

5.5.1 Beschriankungen der Ausgabe

von Anteilen nach Ermessen
des Fonds

Der Fonds kann jederzeit nach eigenem Ermessen
jeglichen direkten oder indirekten

Zeichnungsantrag zurlickweisen oder die Ausgabe
von Anteilen an einen zeichnenden Anleger
zeitweilig beschranken, aussetzen oder endglltig
einstellen, wenn dies im Interesse der Aktionare,
im offentlichen Interesse, zum Schutz des Fonds
oder der Aktionare erforderlich erscheint.

Die Ausgabe von Anteilen im Rahmen
bestehender regelmaRiger Sparplane ist davon
nicht unbedingt betroffen. Grundsatzlich werden
alle bestehenden regelmaRigen Sparpléane auch
bei einer Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fortgeftihrt, auBer wenn die Ausgabe von
Anteilen fir Sparplédne durch den Fonds
eingestellt wird. Der Fonds wird auf nicht bereits
ausgeflhrte Zeichnungsantrage eingehende
Zahlungen unverzlglich zuriickzahlen (ohne
Zinsen).

5.5.2 Beschrankte Erlaubnis zum
offentlichen Vertrieb

Die ausgegebenen Anteile der Teilfonds durfen
nur in Landern zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zulassig ist. Sofern nicht von dem
Fonds oder einem von ihm beauftragten Dritten
eine Erlaubnis zum offentlichen Vertrieb seitens
der ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde
und dem Fonds vorliegt, handelt es sich bei
diesem Verkaufsprospekt nicht um ein
offentliches Angebot zum Erwerb von
Teilfondsanteilen und/oder darf dieser Prospekt
nicht zum Zwecke eines solchen offentlichen
Angebots verwendet werden.

Die hierin genannten Informationen und die
Anteile der Teilfonds sind nicht fur die
Weitergabe beziehungsweise den Vertrieb in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-
Personen (wie in Abschnitt 1 ,Allgemeine
Bestimmungen” definiert) bestimmt.
Dementsprechend werden Anteile weder in den
Vereinigten Staaten von Amerika noch an oder
fur Rechnung von US-Personen angeboten oder
verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in
die Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-
Personen sind unzulassig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den
Vereinigten Staaten von Amerika verbreitet
werden. Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts
und das Angebot der Anteile konnen auch in
anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

Anleger, die als ,Restricted Persons” im Sinne der
Regel 5130 der US-Finanzaufsichtsbehorde
(FINRA-Regel 5130) anzusehen sind, haben ihre
Anteile an den Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft unverziglich anzuzeigen.

Fur Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
nur von Personen verwendet werden, die dafur
Uber eine ausdruckliche schriftliche Erlaubnis des
Fonds (direkt oder indirekt Gber entsprechend
beauftragte Vertriebsstellen) verfligen.

5.5.3 Zwangsriicknahme von
Anteilen

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Anteile
einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurtckzunehmen, falls dies im Interesse der
Aktionare oder zum Schutz der Aktionare oder
eines Teilfonds als notwendig erachtet wird.

Der Fonds kann einseitig eine Riicknahme des
Bestands eines Aktionars in einer Anteilklasse
oder einen Umtausch des Bestands in eine
andere Anteilklasse vornehmen, falls der Aktionar
die Zulassungskriterien fur die von ihm gehaltene
Anteilklasse nicht mehr erfullt.

Falls der Fonds der Auffassung ist, dass ein
Aktionar kein zulassiger Anleger mehr ist, kann
der Aktionar aufgefordert werden, seine
Zulassigkeit nachzuweisen, jedoch kann der
Fonds nach eigenen Ermessen eine Ricknahme
ohne Zustimmung des Aktionars vornehmen.

Der Fonds kann nicht fur Gewinne und Verluste
haftbar gemacht werden, die aus solchen
einseitigen Rucknahmen entstehen.

5.6 Nicht zulassige Personen

Der Fonds kann das Eigentum an Anteilen des
Fonds durch eine nicht zulassige Person jederzeit
nach alleinigem Ermessen einschranken oder
verhindern.

.Nicht zulassige Personen” sind alle naturlichen
oder juristischen Personen oder Korperschaften,
die nach alleinigem Ermessen des Fonds als nicht
berechtigt angesehen werden, Anteile an dem
Fonds oder, je nach Sachlage, an bestimmten
Teilfonds oder Anteilklassen zu zeichnen oder zu
halten, falls (1) dies nach Ansicht des Fonds
nachteilig fir den Fonds sein konnte oder (2) zu
einem Verstol3 gegen luxemburgische oder
auslandische Gesetze oder Vorschriften fihren
konnte, (3) dem Fonds aus diesem Grund
steuerliche, rechtliche oder finanzielle Nachteile
entstehen konnten, die ihm ansonsten nicht
entstanden waren, oder (4) diese Unternehmen,
natlrlichen oder juristischen Personen die
Berechtigungskriterien bestehender Anteilklassen
nicht erfullen.

Falls dem Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt
bekannt werden sollte, dass sich Anteile im
alleinigen oder gemeinsamen wirtschaftlichen
Eigentum einer nicht zulassigen Person befinden,
und die nicht zulassige Person den Anweisungen
des Fonds, ihre Anteile zu verkaufen und dem
Fonds Belege fur diesen Verkauf vorzulegen, nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen nach dem
Ergehen dieser Anweisung nachkommt, darf der
Fonds diese Anteile nach alleinigem Ermessen
unverzuglich und zwangsweise zu dem
Rlcknahmebetrag zurlicknehmen, der bei
Geschaftsschluss an dem Tag gultig ist, der in
der an die nicht zulassige Person ergehenden
Mitteilung des Fonds Uber die Zwangsricknahme
genannt wird. Die Anteile werden im Einklang mit
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ihren jeweiligen Bedingungen zuriickgenommen,
und der Anleger ist fortan nicht mehr Inhaber
dieser Anteile.

5.7 Anteilklassen

Der Fonds kann jederzeit nach eigenem Ermessen
die Auflegung neuer Anteilklassen beschlieen
und Anlegern eine oder mehrere Anteilklassen
anbieten. Die Anteilklassen bezeichnen
verschiedene Kategorien von Anteilen des
Teilfonds und haben die nachfolgend
beschriebenen Merkmale, die von dem Fonds
festgelegt werden und durch einen
entsprechenden Buchstabenzusatz
gekennzeichnet sind.

Alle Anteilklassen eines Teilfonds werden, im
Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds,
zusammen angelegt, allerdings konnen sie sich
insbesondere im Hinblick auf ihre
GebUhrenstruktur, den Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung und/oder bei Folgezeichnungen,
die Wahrung, die Ausschuttungspolitik, die von

5.7.1.1 Allgemeine Merkmale

den Anlegern zu erfillenden Voraussetzungen
oder sonstige besondere Merkmale, wie etwa
Sicherungseigenschaften, unterscheiden, wie
jeweils von dem Fonds bestimmt.
Landerspezifische regulatorische Voraussetzungen
konnen ebenfalls die Merkmale einer Anteilklasse
beeinflussen.

Alle Anteile innerhalb einer Anteilklasse haben
die gleichen Rechte. Die Rechte der Anleger in
verschiedenen Anteilklassen innerhalb eines
Teilfonds konnen voneinander abweichen, sofern
dies fur die jeweilige Anteilklasse klargestellt
wurde.

Der NAV wird flr jede von dem jeweiligen
Teilfonds ausgegebene Anteilklasse gesondert
berechnet.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Anlegern in
bestimmten Rechtsordnungen nur bestimmte
Anteilklassen zum Kauf anzubieten, um den dort
jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen,
Usancen oder Geschéftspraktiken zu entsprechen.

Der Fonds behalt sich ferner das Recht vor,
Grundsatze zu beschlieRen, die fir bestimmte
Anlegerkategorien beziehungsweise
Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb
bestimmter Anteilklassen gelten.

Die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des
Verkaufsprospekts angebotenen Anteilklassen
sind im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
aufgefuhrt. Es konnen jederzeit weitere
Anteilklassen aufgelegt werden. Der
Verkaufsprospekt wird entsprechend regelmafig
aktualisiert. Aktuelle Informationen Uber die
aufgelegten Anteilklassen werden auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

5.7.1 Beschreibung der Zusitze

Die Merkmale der Anteilklassen und die
zugehorigen Zusatze sind in der folgenden Tabelle
zusammengefasst und werden nachstehend
naher erlautert:

Anlegerart Institutionelle Anleger |
Semi-institutionelle Anleger F
Private Anleger L, N
Master-Feeder MF
Investmentfonds nach japanischem Recht J
TF-Anteilklassen TF
Verwendung der Ertrdge Thesaurierung/Kapitalbildung C
Ausschuttung D
Haufigkeit der Ausschiittung Jahrlich -
Halbjahrlich B
Quartalsweise Q
Monatlich M
Absicherung Keine Absicherung -
Absicherung H
Portfolioabsicherung HP)
Anteilklassen mit Wahrungsrisiko CE
Sonstige Versicherungen \%
Early Bird EB
Seeding X
Anteilklassen mit gesonderter Vereinbarung z
Beschrankt R

Landerspezifische Anteilklassen im Vereinigten
Konigreich:

DS (Status als ausschuttender Fonds), RD (Status als
Bericht erstattender Fonds).

5.7.1.2 Anlegerart

Die Zusatze ,I", ,F", ,L", ,N", ,J", ,MF"und ,TF"
geben an, fir welche Anlegerart die Anteilklassen
bestimmt sind.

Anteilklassen mit dem Zusatz
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- 1" sind institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 Absatz 2 des Gesetzes von 2010
vorbehalten. Diese Anteilklasse wird nur in
Form von Namensanteilen angeboten, sofern
im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts flr
den jeweiligen Teilfonds nichts anderes
vorgesehen ist.

- ,F" stehen semi-institutionellen Anlegern offen.

- ,L"und ,N" stehen privaten Anlegern offen.

- ,J" werden nur Investmentfonds nach
japanischem Recht angeboten.

- ,MF" werden nur OGA oder deren Teilfonds
angeboten, die mindestens 85% ihres
Vermogens in Anteilen anderer OGA oder
deren Teilfonds anlegen.


www.dws.com/fundinformation

- ,TF" (Trailer Fee Free, das heilt ohne
Bestandsprovision) werden ausschlieRlich wie
folgt angeboten:

a) Uber Vertriebsstellen und Intermediare, die

- aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben (zum
Beispiel in Bezug auf unabhangige
Beratungsleistungen, diskretionares
Portfoliomanagement oder bestimmte lokale
Vorschriften) keine Bestandsprovisionen oder
sonstigen Entgelte, Nachlasse oder Zahlungen
von dem jeweiligen Teilfonds erhalten und
vereinnahmen durfen; oder

- gesonderte Geblhrenregelungen mit ihren
Kunden getroffen haben und keine
Bestandsprovisionen oder sonstigen Entgelte,
Nachlasse oder Zahlungen von dem jeweiligen
Teilfonds erhalten und/oder vereinnahmen;

b) an andere OGA oder

¢) an Versicherungsanlageprodukte im Sinne von
Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 des Européaischen Parlaments
und des Rates vom 26. November 2014 uber
Basisinformationsblatter fir verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP-

Fir die Anteilklasse mit dem Zusatz , TF" (Trailer
Free) zahlt der Teilfonds keine Bestandsprovision
an die Vertriebsstellen.

5.7.1.3 Verwendung der Ertrige
Bei Anteilklassen mit dem Zusatz ,C"
(Capitalization/Accumulation) erfolgt eine
Wiederanlage (Thesaurierung) der Ertrage. Bei
Anteilklassen mit dem Zusatz ,D" (Distribution)
werden die Ertrage ausgeschuttet.

Bei den thesaurierenden Anteilklassen werden die
Ertrage laufend im Teilfondsvermogen zugunsten
der jeweiligen Anteilklassen wieder angelegt. Bei
den ausschuttenden Anteilklassen bestimmt die
Gesellschafterversammlung jahrlich, ob und in
welcher Hohe eine Ausschuttung erfolgt. Der
Verwaltungsrat kann im Einklang mit
luxemburgischem Recht Sonder- und
Zwischenausschuttungen fur jede Anteilklasse
beschlieBen. Ausschuttungen durfen nicht dazu
fihren, dass das Kapital des Fonds unter das
Mindestkapital sinkt.

5.7.1.4 Haufigkeit der Ausschiittung
Die Zusatze ,B", ,Q" und ,M" geben die
Haufigkeit der Ausschuttung an. Der Zusatz ,B”

steht fur eine halbjahrliche Ausschittung, der
Zusatz ,Q" flr eine quartalsweise Ausschuttung
und der Zusatz ,M" fur eine monatliche
Ausschittung. Bei ausschuttenden Anteilen ohne
den Zusatz ,B", ,Q" oder ,M" erfolgt eine
jahrliche Ausschuttung.

5.7.2 Wahrungsspezifische
Anteilklassen

5.7.2.1 Wahrungen der Anteilklassen
und Erstausgabepreis
Die Referenzwahrung der angebotenen
Anteilklassen ist grundsatzlich EUR. Andere
wahrungsspezifische Anteilklassen sind an dem
Zusatz fur die entsprechende Wahrung zu
erkennen, wie ,USD" fur Anteilklassen in US-
Dollar oder ,CHF” fur Anteilklassen in Schweizer
Franken.

Der anfangliche NAV der einzelnen Anteilklassen
geht normalerweise aus der nachstehenden
Tabelle hervor und wird auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht. In
Ausnahmefallen kann der anfangliche NAV
bestimmter Anteilklassen von dem angegebenen
Betrag abweichen.

Verordnung).
Zusatz Ohne Zusatz usD SGD GBP CHF NzZD AUD JPY
Wahrung Euro US-Dollar Singapur-Dollar  Pfund Sterling Schweizer Neuseeland- Australischer Japanischer Yen
Franken Dollar Dollar
Anfanglicher 100,- EUR 100,- USD 10,- SGD 100,- GBP 100,- CHF 100,- NzD 100,- AUD 10.000,- JPY
NAV
Zusatz CAD NOK SEK HKD CZK PLN RMB
Wahrung Kanadischer Dollar Norwegische Schwedische Hongkong- Tschechische Polnischer Zloty Chinesischer
Krone Krone Dollar Krone Renminbi
Anfanglicher 100,- CAD 100,- NOK 1.000,- SEK 100,- HKD 1.000,- CZK 100,- PLN 100,- RMB

NAV

5.7.2.2 Wahrungsspezifische
Merkmale
Der Abrechnungsstichtag von Kauf- oder
Rucknahmeauftragen fir Anteilklassen in
schwedischer Krone, Hongkong-Dollar und
chinesischem Renminbi kann um einen Tag
von dem im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts flr diese Teilfonds
angegebenen Abrechnungsstichtag abweichen.
- Der chinesische Renminbi wird derzeit auf zwei
verschiedenen Markten gehandelt: in
Festlandchina (CNY) und offshore Uber
Hongkong (CNH).

Der CNY hat einen kontrollierten, flexiblen
Wechselkurs und ist derzeit keine frei
konvertierbare Wahrung, da er der
Wechselkurspolitik der chinesischen Regierung
und den von ihr auferlegten Einschrankungen der
Kapitaleinfuhr unterliegt.

Der CNH ist derzeit frei und ohne
Einschrankungen uber Hongkong handelbar. Aus
diesem Grund wird fiir Anteilklassen in RMB der
Wechselkurs des CNH (Offshore-Renminbi)
verwendet.

5.7.2.3 Mdgliche Wahrungseffekte
von Anteilklassen in einer
anderen Referenzwidhrung als
der Teilfondswahrung

Anleger von Anteilklassen mit einer anderen

Referenzwahrung als der Teilfondswahrung

werden darauf hingewiesen, dass

mogliche Wahrungseinflisse auf den NAV pro
Anteil - auBer bei nachfolgend beschriebenen
wahrungsgesicherten Anteilklassen - nicht
systematisch abgesichert werden.

Diese Wahrungseffekte entstehen aufgrund der
zeitlichen Verzogerung bei den notwendigen

Verarbeitungs- und Buchungsschritten fur
Auftrage in einer Nicht-Teilfondswahrung, die zu
Wechselkursschwankungen fiihren kann. Dies gilt
insbesondere fur Ricknahmeantrage. Die
maoglichen Wahrungseinflisse auf den NAV pro
Anteil kénnen positiv oder negativ sein und sind
nicht auf die betroffene Anteilklasse, deren
Referenzwahrung auf eine andere Wahrung als
die Teilfondswahrung lautet, beschrankt, das
heiBt, sie konnen sich auch auf den jeweiligen
Teilfonds und alle darin enthaltenen Anteilklassen
auswirken;

- der NAV pro Anteil in der Teilfondswahrung
berechnet und anschlieBend zu dem zum
Zeitpunkt der Berechnung des NAV pro Anteil
glltigen Wechselkurs in die Referenzwahrung
der Anteilklassen umgerechnet wird.

Dementsprechend sollten Anleger in einer Euro-

Anteilklasse eines Teilfonds, der auf US-Dollar
lautet, zum Beispiel beachten, dass der NAV pro
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Anteil der Euro-Klasse anfanglich in der
Teilfondswahrung (US-Dollar) berechnet und dann
zum Wechselkurs zwischen US-Dollar und Euro
zum Zeitpunkt der Berechnung des NAV pro
Anteil in Euro ausgedrickt wird.

Je nach Wahrung des jeweiligen Teilfonds gilt
dasselbe auch fir Anleger in allen anderen
Anteilklassen, die auf eine andere
Referenzwahrung als die jeweilige
Teilfondswahrung lauten.

5.7.2.4 Absicherung von
Wahrungsrisiken und
Wahrungspositionen
Um den potenziellen negativen Einfluss von
Wechselkursschwankungen auf einzelne
Anteilklassen im groBtmaoglichen Umfang zu
begrenzen, kann der jeweilige Teilfonds
Sicherungsgeschafte fur einzelne Anteilklassen
zum Schutz gegen Wahrungsrisiken abschlieRen.

Weicht die Wahrung der abgesicherten
Anteilklasse von der jeweiligen Teilfondswahrung
ab, dient das Sicherungsgeschéft zur Reduzierung
des Risikos der abgesicherten Anteilklasse, das
sich aus Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und der
betreffenden Teilfondswahrung ergibt.
Anteilklassen, fur die solche Absicherungen
vereinbart wurden, sind fir Anleger am Zusatz
,H" (hedged) zu erkennen.

Weicht die Wahrung einer Position im jeweiligen
Teilfondsvermégen von der Wahrung einer
abgesicherten Anteilklasse ab, dient das
Sicherungsgeschaft zur Reduzierung des Risikos
der abgesicherten Anteilklasse, das sich aus
Wechselkursschwankungen zwischen der
Referenzwahrung der abgesicherten Anteilklasse
und den einzelnen zugrunde liegenden
Wahrungen ergibt, denen die abgesicherte
Anteilklasse Uber die Positionen im
Teilfondsvermogen ausgesetzt ist. Anteilklassen,
fur die solche Absicherungen vereinbart wurden,
sind fir Anleger am Zusatz ,H (P)” (portfolio
hedged) zu erkennen.

Im Gegensatz zu den abgesicherten Anteilklassen
bauen die Anteilklassen mit dem Zusatz ,CE”

5.7.4 Mindestanlagebetrage

bewusst eine zusatzliche Wahrungsposition auf
und sind nicht zur Reduzierung des
Wahrungsrisikos bestimmt. Diese Anteilklassen
zielen darauf ab, eine Wahrungsposition in den
Wahrungen aufzubauen, auf die die
Vermogenswerte im Teilfondsportfolio lauten
konnen. Anteilklassen, die eine zusatzliche
Wahrungsposition in einem Wahrungskorb
aufbauen, sind fir Anleger am Zusatz ,CE”
(currency exposure) zu erkennen.

Im Falle von wahrungsgesicherten Anteilklassen
(erkennbar am Zusatz ,H" oder ,H (P)") und
Anteilklassen, die eine zusatzliche
Wahrungsposition gegeniiber einem
Wahrungskorb aufbauen (erkennbar am Zusatz
,CE"), kénnen dem Teilfonds Verpflichtungen aus
Wahrungsabsicherungsgeschaften oder aus
Wahrungspositionen erwachsen, die zugunsten
einer einzelnen Anteilklasse eingegangen wurden.
Das Vermogen des Teilfonds haftet flr derartige
Verpflichtungen.

Unter bestimmten Umstanden kann die
Wahrungsposition nicht oder nur teilweise durch
Glattstellung der wahrungsgesicherten Positionen
im Teilfonds abgesichert werden (zum Beispiel
bei Anteilklassen mit geringem Volumen oder
kleinen restlichen Wahrungspositionen im
Teilfonds) oder nicht vollstandig wirksam sein
(zum Beispiel konnen einige Wahrungen nicht
jederzeit handelbar sein oder mussen als
Naherungswerte unter Bezugnahme auf eine
andere Wahrung bestimmt werden). Zusatzlich
und im Nachgang zur Bearbeitung und Buchung
von Auftragen fur diese Anteilklassen konnen
zeitliche Verzogerungen im Ablauf des
Risikomanagements zu einer verzogerten
Anpassung des Wahrungsrisikos an das neue
Volumen der Anteilklasse fiihren. Im Fall von
Wechselkursschwankungen kann dies den NAV
der Anteilklasse beeinflussen.

Die in einer Anteilklasse bestehenden
Verbindlichkeiten werden zwar nur dieser
Anteilklasse zugerechnet, jedoch sind die
Glaubiger eines Teilfonds im Allgemeinen nicht
daran gebunden, ihre Anspruche nur aus einer
bestimmten Anteilklasse zu befriedigen. Ein
Glaubiger konnte in dem Umfang, in dem die

Verbindlichkeiten den Wert der ihnen
zugerechneten Anteilklasse uUbersteigen, den
gesamten Teilfonds zur Erflllung seines
Anspruchs heranziehen. Wenn also der Anspruch
eines Glaubigers in Bezug auf eine bestimmte
Anteilklasse hoher ist als der Wert des dieser
Anteilklasse zugeordneten Vermaogens, kann auch
das restliche Vermogen des Teilfonds zur
Befriedigung der Forderungen herangezogen
werden.

5.7.3 Sonstige Merkmale von
Anteilklassen

5.7.3.1 Anteilklassen fiir
Versicherungen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,V* werden nur

Versicherungsunternehmen und fur

Versicherungsprodukte angeboten.

5.7.3.2 Early Bird-Anteilklassen
Anteilklassen mit dem Zusatz ,EB” sind fur
frihzeitige Anleger eines Teilfonds bestimmt. Sie
bieten besondere Vorteile wie geringere
Gebuihren oder andere Anreize fir eine frihzeitige
Beteiligung. Der Fonds behalt sich das Recht vor,
eine Anteilklasse mit dem Zusatz ,EB" bei
Erreichen eines bestimmten Zeichnungsvolumens
fur weitere Anleger zu schlieBen. Die Hohe dieses
Betrags wird fur jede Anteilklasse des Teilfonds
gesondert festgelegt.

5.7.3.3 Seeding-Anteilklassen
Anteilklassen mit dem Zusatz , X" werden mit
einer ermafigten Verwaltungsvergiitung
angeboten, die Anlegern gewahrt wird, die
Anteile vor Erreichen eines bestimmten
Anlagevolumens zeichnen. Sobald dieses
Volumen erreicht ist, werden die Anteilklassen
mit dem Zusatz X" geschlossen.

5.7.3.4 Beschrankte Anteilklassen
Anteilklassen mit dem Zusatz ,R" sind Anlegern
vorbehalten, die ihre Auftrage Uber ein
besonderes, von einer speziellen Gruppe
exklusiver Vertriebspartner verwaltetes Portfolio
platzieren

Institutionelle Anleger

Allgemeine Regel flr Anteilklassen-Kiirzel ohne numerischen Zusatz: 10.000.000,- in der Wahrung der
jeweiligen Anteilklasse (mit Ausnahme von Japan: 1.5600.000.000,- JPY und von Schweden: 100.000.000,-
SEK)

Semi-institutionelle Anleger

Allgemeine Regel flr Anteilklassen-Kiirzel ohne numerischen Zusatz: 2.000.000,- in der Wahrung der
jeweiligen Anteilklasse (mit Ausnahme von Japan: 250.000.000,- JPY und von Schweden: 20.000.000,-
SEK)

Numerische Zusatze fiir semi-institutionelle
und institutionelle Anleger

Ein numerischer Zusatz zum Anteilklassen-Kurzel gibt den Mindestanlagebetrag fir semi-institutionelle und
institutionelle Anleger in Millionen der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse an.

Seeding-Anteilklassen

2.000.000,- pro Auftrag in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse (mit Ausnahme von Japan:
250.000.000,- JPY und von Schweden: 20.000.000,- SEK)
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Es bleibt dem Fonds vorbehalten, nach eigenem
Ermessen von der Mindestanlagesumme
abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in
beliebiger Hohe erfolgen.

5.7.5 Landerspezifische Regelungen

5.7.5.1 Spanien und Italien

Fir den Vertrieb in Spanien und Italien gilt die
folgende Beschrankung: Anteilklassen mit dem
Zusatz ,F" sind professionellen Anlegern im Sinne
der MiFID [I-Richtlinie vorbehalten.

Professionelle Anleger, die auf ihren eigenen
Namen, aber im Auftrag eines Dritten zeichnen,
mussen dem Fonds bescheinigen, dass diese
Zeichnung fur einen professionellen Anleger
erfolgt. Der Fonds kann nach eigenem Ermessen
Nachweise Uber die Erfullung der vorgenannten
Voraussetzungen verlangen.

5.7.5.2 Japan

Die hierin angebotenen JPY-Anteilklassen wurden
und werden nicht gemal dem japanischen
Finanzproduktehandelsgesetz (FpHG) registriert
und durfen dementsprechend nicht in Japan oder
einer dort ansassigen Person beziehungsweise
auf deren Rechnung angeboten oder verkauft
werden, es sei denn, dies erfolgt im Rahmen
einer entsprechenden Registrierung oder
aufgrund einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des FpHG. Eine
Registrierung gemaR Artikel 4 Absatz 1 FpHG
wurde deshalb nicht vorgenommen, weil die
Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der
hierin angebotenen JPY-Anteilklassen in Japan
lediglich eine Privatplatzierung der Anteilklassen
an qualifizierte institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 2 Absatz 3 Ziffer 2 (i) FpHG darstellt.
Zu diesem Zweck ergeht eine Meldung gemaR
dem japanischen Gesetz Uber Investmentfonds
und Kapitalanlagegesellschaften an den
Kommissar der japanischen
Finanzaufsichtsbehorde. Die auf JPY lautenden
Anteilklassen werden in Japan daher nur
qualifizierten institutionellen Anlegern nach
MafRgabe des FpHG angeboten. AulRerdem
unterliegen die JPY-Anteilklassen der folgenden
Ubertragungsbeschrankung: Anteile dieser
Anteilklassen dirfen in Japan nicht an Personen
Ubertragen werden, bei denen es sich nicht um
qualifizierte institutionelle Anleger handelt.

5.7.5.3 Vereinigtes Konigreich
Anteilklassen mit dem Zusatz ,DS" und ,RD”
haben den Status als Bericht erstattender Fonds,
das heil3t, die Merkmale dieser Anteilklassen
erflllen die Voraussetzungen fir eine Einstufung
als Bericht erstattende Fonds im Vereinigten
Konigreich. Der Fonds kann auch fir andere
Anteilklassen den Status als Bericht erstattender
Fonds beantragen. Weitere Einzelheiten zu den
steuerlichen Besonderheiten im Zusammenhang
mit dem Status als Bericht erstattender Fonds
sind in Abschnitt 9.7 ,Anteilklassenspezifische
steuerliche Aspekte” des Verkaufsprospekts
aufgeflihrt

6. Verhinderung von Market
Timing und Late Trading-
Risiken

Die Teilfonds sind nicht als Vehikel fir haufige
kurzfristige Handelsgeschafte bestimmt. Auch
wenn der Fonds anerkennt, dass Aktionare ihre
Anlagen berechtigterweise von Zeit zu Zeit
anpassen mussen, kann er nach eigenem
Ermessen jegliche MaBnahmen zur Verhinderung
von Aktivitaten treffen, von denen eine
Beeintrachtigung der Interessen der Aktionare zu
erwarten ware.

Unter Market Timing ist ganz allgemein die
Methode der Arbitrage zu verstehen, bei der ein
Aktionar systematisch Anteile eines gleichen
Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter
Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwachen des
Bewertungssystems zur Berechnung des NAV des
Teilfonds zeichnet, umtauscht und/oder
zuricknehmen lasst. Derartige Praktiken gelten
als Missbrauch im Sinne des CSSF-
Rundschreibens 04/146, das die
Verwaltungsgesellschaft dazu verpflichtet,
angemessene Schutz- und/oder
KontrollmalBnahmen zu ergreifen, um solchen
Praktiken vorzubeugen. Ebenso behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor,
Zeichnungs- oder Umtauschantrage von
Aktionaren, bei denen ein Verdacht auf Market
Timing besteht, abzulehnen, zu stornieren oder
auszusetzen.

Unter Late Trading ist die Annahme eines
Auftrags nach Ablauf der entsprechenden
Annahmefristen am jeweiligen Bewertungstag
sowie die Ausflihrung eines solchen Auftrags zu
dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des
NAV zu verstehen. Late Trading ist verboten. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Aktionar bisher
unbekannten Anteilswerts erfolgt. Besteht der
Verdacht, dass ein Aktionar Market Timing
betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft den
Ricknahme- oder Zeichnungsauftrag so lange
zurlickweisen, bis der Antragsteller alle Zweifel in
Bezug auf seinen Auftrag ausgeraumt hat.

7. Berechnung und
Veroffentlichung des
Nettoinventarwerts

7.1 Berechnung des
Nettoinventarwerts
Der NAV jedes Teilfonds, einschlief8lich des NAV
pro Anteil jedes Teilfonds und (soweit zutreffend)
jeder Anteilklasse eines Teilfonds wird an jedem
Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg
(Bewertungstag) gemaR den Bestimmungen in
diesem Abschnitt und der Satzung berechnet,
sofern keine anderslautende Regelung im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts besteht,
in dem zusatzliche Bedingungen flr einen

Bewertungstag festgelegt sein konnen. Ein
Bankarbeitstag bezeichnet einen Tag, an dem
Geschaftsbanken geoffnet sind und Zahlungen
abwickeln.

Eine Berechnung des NAV pro Anteil erfolgt nicht
am 24. und 31. Dezember oder an einem anderen
Tag, an dem die jeweiligen Markte geschlossen
sind, keine verlasslichen Preise eingeholt werden
konnen oder die operative Ausfihrung wesentlich
beeintrachtigt ist, wie im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts naher ausgefuhrt wird.

Eine von dieser Bestimmung abweichende
Berechnung des NAV pro Anteil wird auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com/fundinformation und, falls
erforderlich, in den amtlichen
Veroffentlichungsorganen der jeweiligen
Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum
offentlichen Vertrieb zur Verfigung stehen,
veroffentlicht.

Der NAV eines Teilfonds wird berechnet, indem
der Wert der Verbindlichkeiten des Teilfonds von
den Vermogenswerten des Teilfonds am
jeweiligen Bewertungstag des Teilfonds
abgezogen wird. Der NAV der einzelnen Teilfonds
wird in der Referenzwahrung des Teilfonds
berechnet. Der NAV pro Anteil der einzelnen
Anteilklassen jedes Teilfonds im Fonds wird in
der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse des
betreffenden Teilfonds (es sei denn, es liegen
Umstande vor, die nach Auffassung des
Verwaltungsrats dazu fuhren, dass die Ermittlung
des NAV in dieser Wahrung entweder nicht
vernunftigerweise durchfliihrbar ist oder zum
Nachteil der Aktionare ware; in solchen Fallen
kann der NAV vorubergehend in einer anderen
vom Verwaltungsrat festgelegten Wahrung
ermittelt werden) pro Anteil ausgedriickt und
wird bezogen auf einen Bewertungstag ermittelt,
indem das auf den jeweiligen Teilfonds
entfallende Nettovermdgen des Fonds (das hei3t
der Wert der Vermogenswerte des Fonds, die
diesem Teilfonds zuzurechnen sind, abziglich der
auf diesen Teilfonds entfallenden
Verbindlichkeiten) durch die Anzahl der zu diesem
Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile des
jeweiligen Teilfonds dividiert wird. Sofern fir
einen Teilfonds mehrere Anteilklassen begeben
sind, wird der jeweils prozentual auf eine
Anteilklasse entfallende Teil des Netto-
Teilfondsvermogens durch die Zahl der in der
jeweiligen Anteilklasse im Umlauf befindlichen
Anteile dividiert.

Der NAV wird auf zwei Nachkommastellen
gerundet, sofern flr einen Teilfonds im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nicht
etwas anderes vorgesehen ist.

7.2 Durchfiihrung der Berechnung
des NAV

Soweit in den Jahres- und Halbjahresberichten

sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund

gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den
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www.dws.com/fundinformation

Regelungen des Verkaufsprospekts der gesamte
NAV des Fonds offengelegt wird, wird der NAV
des jeweiligen Teilfonds in Euro umgerechnet.
Der Wert eines Anteils des jeweiligen Teilfonds
lautet auf die fiir den jeweiligen Teilfonds (sofern
innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilklassen
existieren, auf die fur die jeweilige Anteilklasse)
festgelegte Wahrung.

Die Berechnung des NAV wird zur Bestimmung
des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile
herangezogen, wie in Abschnitt 5 ,Fondsanteile”
naher ausgefihrt wird.

Der NAV kann bei Anwendung eines Swing-
Pricing-Mechanismus angepasst werden. Nahere
Einzelheiten hierzu enthélt Abschnitt 11.3 ,Swing
Pricing”.

7.3 Bewertung des Nettovermdgens
Der Wert des Fondsvermaogens in den einzelnen
Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen
ermittelt:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
an einer Borse notiert sind, werden zum
letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert sind, die aber an
einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht
hoher als der Briefkurs zum Zeitpunkt der
Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir einen
marktgerechten Kurs halt;

c) falls solche Kurse nicht marktgerecht sind
oder falls fur andere als die unter Buchstaben
a) und b) genannten Wertpapiere
beziehungsweise Geldmarktinstrumente keine
Kurse festgelegt werden, werden diese
Wertpapiere beziehungsweise
Geldmarktinstrumente ebenso wie alle
anderen Vermogenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt;

d

die liquiden Mittel werden zu ihrem Nennwert
zuziglich Zinsen bewertet;

e) Termingelder kénnen zum Renditekurs
bewertet werden, sofern ein entsprechender
Vertrag zwischen dem Fonds und dem
Kreditinstitut geschlossen wurde, gemall dem
die Termingelder jederzeit kindbar sind, und
der Renditekurs dem erzielbaren Wert
entspricht;

f) alle nicht auf die Teilfondswahrung lautenden
Vermogenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die Teilfondswahrung
umgerechnet;
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g) die Preisfestlegung fiir die vom Teilfonds
eingesetzten Derivate erfolgt auf die ubliche,
vom Wirtschaftsprifer nachvollziehbare Weise
und wird systematisch Uberpruft. Dabei
bleiben die fur die Preisfestlegung bei
Derivaten bestimmten Kriterien jeweils tber
die Laufzeit der einzelnen Derivate bestandig.
Davon abweichend kann bei Teilfonds, die
Synthetic Dynamic Underlyings verwenden,
die Bewertung von Derivaten und deren
zugrunde liegenden Instrumenten zu einem
anderen Zeitpunkt am maRgeblichen
Bewertungstag der jeweiligen Teilfonds
erfolgen, sofern dies operationell erforderlich
ist.

h) Credit Default Swaps werden unter Bezug auf
standardisierte Marktkonventionen mit dem
aktuellen Wert ihrer zukiinftigen Kapitalflisse
bewertet, wobei die Kapitalflisse um das
Ausfallrisiko bereinigt werden. Zinsswaps
erhalten eine Bewertung nach ihrem
Marktwert, der unter Bezug auf die jeweilige
Zinskurve festgelegt wird. Sonstige Swaps
werden mit einem angemessenen Marktwert
bewertet, der in gutem Glauben gemaR den
von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten
und vom Wirtschaftsprifer des Fonds
anerkannten Verfahren festgestellt wird;

i) die im Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile
werden zum letzten verfligbaren NAV
bewertet. Handelt es sich bei den Zielfonds
um borsengehandelte Fonds (ETFs), werden
die im Teilfonds enthaltenen Anteile mit dem
letzten untertagigen Geschaft bewertet.

Falls die Bewertung eines Vermogenswerts nach
den vorstehenden Grundsatzen nicht moglich,
fehlerhaft oder nicht reprasentativ ist, sind der
Verwaltungsrat oder die von ihm beauftragte
Stelle berechtigt, andere allgemein anerkannte
und Uberprufbare Bewertungsgrundsatze
anzuwenden, um eine angemessene Bewertung
zu erreichen.

Es wird ein Ertragsausgleichskonto gefuhrt, um in
der Abrechnungsperiode eine gerechte Aufteilung
der Ertrage zwischen neuen und aus dem Fonds
ausscheidenden Anlegern zu gewahrleisten.

7.4 Zuordnung der Vermdgenswerte
Die Vermogenswerte werden wie folgt
zugeordnet:

a) der Erlos aus der Ausgabe von Anteilen der
einzelnen Teilfonds wird in den Blchern des
Fonds dem betreffenden Teilfonds fur die
jeweilige Anteilklasse zugeordnet. Die
entsprechenden Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten sowie Ertrage und
Aufwendungen werden dem Teilfonds nach
den Bestimmungen der nachfolgenden
Absatze zugerechnet. Sofern solche
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage
und Aufwendungen nach den Bestimmungen
des Verkaufsprospekts nur einzelnen

Anteilklassen zuzuordnen sind, erhohen
beziehungsweise vermindern sie den
prozentualen Anteil dieser Anteilklassen am
Netto-Teilfondsvermaogen;

b

Vermogenswerte, die von anderen
Vermogenswerten abgeleitet sind, werden in
den Buchern des Fonds demselben Teilfonds
zugeordnet wie die Vermogenswerte, von
denen sie abgeleitet sind, und bei jeder
Neubewertung eines Vermogenswerts wird
die Werterhohung oder Wertminderung dem
entsprechenden Teilfonds zugeordnet;

c) sofern der Fonds eine Verbindlichkeit eingeht,
die mit einem bestimmten Teilfonds oder
einer bestimmten Anteilklasse oder mit einer
Handlung bezlglich eines Vermogenswerts
eines bestimmten Teilfonds oder einer
bestimmten Anteilklasse im Zusammenhang
steht, wird diese Verbindlichkeit dem
entsprechenden Teilfonds beziehungsweise
der entsprechenden Anteilklasse zugeordnet;

d

wenn ein Vermogenswert oder eine
Verbindlichkeit des Fonds keinem bestimmten
Teilfonds zuzuordnen ist, wird dieser
Vermogenswert beziehungsweise diese
Verbindlichkeit allen Teilfonds zu gleichen
Teilen oder, wenn die Betrage dies erfordern,
im Verhaltnis zum Wert des jeweiligen
Nettovermogens der einzelnen Teilfonds oder
in einer anderen Weise, die der
Verwaltungsrat nach Treu und Glauben
festlegt, zugeteilt. Aufgrund dieser Zuordnung
haftet in der Regel nur der Teilfonds flr eine
bestimmte Verpflichtung, es sei denn, mit den
Glaubigern wurde vereinbart, dass der Fonds
insgesamt haftet;

e) im Falle einer Dividendenausschittung an die
Aktionare eines Teilfonds vermindert sich der
NAV dieses Teilfonds um den
Ausschittungsbetrag.

Der Verwaltungsrat kann von ihm bereits
zugeordnete Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten neu zuordnen, wenn die
Umstéande dies seiner Auffassung nach erfordern.

Der Fonds bildet eine einzige Einheit, jedoch
beschranken sich die Rechte der Aktionare und
Glaubiger im Hinblick auf einen Teilfonds oder die
Rechte, die im Zusammenhang mit der Grindung,
der Verwaltung oder der Liquidation eines
Teilfonds stehen, auf die Vermogenswerte dieses
Teilfonds. Die Vermogenswerte eines Teilfonds
haften flr die Rechte der Anteilhaber im
Zusammenhang mit diesem Teilfonds sowie fur
die Rechte derjenigen Glaubiger, deren
Forderungen im Zusammenhang mit der
Grundung, der Verwaltung oder der Liquidation
dieses Teilfonds entstanden sind. Im Verhaltnis
der Aktionare des Fonds untereinander wird jeder
Teilfonds als eigenstandige Einheit behandelt.

Werden in einem Teilfonds ausschittende und
thesaurierende Anteile ausgegeben, wird der NAV



pro Anteil der einzelnen Anteilklassen des
betreffenden Teilfonds berechnet, indem das auf
die einzelnen Anteilklassen entfallende
Nettovermogen des Teilfonds durch die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Anteile der einzelnen
Anteilklassen dividiert wird.

Der prozentuale Anteil der einzelnen Anteilklassen
am Netto-Teilfondsvermogen, der anfanglich mit
dem prozentualen Anteil der Gesamtzahl der auf
diese Anteilklasse entfallenden Anteile identisch
ist, verandert sich infolge von Dividenden und
sonstigen Ausschuttungen auf ausschittende
Anteile und wird wie folgt berlcksichtigt:

a) bei einer Dividendenzahlung oder sonstigen
Ausschittung auf ausschittende Anteile
vermindert sich das dieser Anteilklasse
zurechenbare Nettovermogen um den Betrag
der Dividende oder sonstigen Ausschuttung
(wodurch sich zugleich der prozentuale Anteil
der ausschuttenden Anteile am
Nettovermogen des betreffenden Teilfonds
verringert), wahrend das den thesaurierenden
Anteilen zurechenbare Nettovermdgen gleich
bleibt (wodurch sich der prozentuale Anteil
der thesaurierenden Anteile am jeweiligen
Netto-Teilfondsvermégen erhoht);

b) bei einer Kapitalerhéhung des Fonds durch
die Ausgabe neuer Anteile in einer der beiden
Anteilklassen erhoht sich das der
entsprechenden Anteilklasse zurechenbare
Nettovermogen um den fur diese Ausgabe
vereinnahmten Betrag;

¢) bei der Ricknahme von Anteilen einer der
beiden Anteilklassen durch den Fonds
verringert sich das der entsprechenden
Anteilklasse zurechenbare Nettovermdgen um
den flr diese Riicknahme ausgezahlten
Betrag;

d

bei einem Umtausch von Anteilen einer
Anteilklasse in die Anteile einer anderen
Anteilklasse verringert sich das der
umzutauschenden Anteilklasse zurechenbare
Nettovermogen und erhoht sich das der
anderen Anteilklasse zurechenbare
Nettovermogen um den NAV der
umgetauschten Anteile;

e) sofern der Fonds eine Verbindlichkeit eingeht,
die mit einem Vermogenswert einer
bestimmten Anteilklasse eines Teilfonds oder
mit einer Handlung bezlglich eines
Vermogenswerts einer bestimmten
Anteilklasse eines Teilfonds im
Zusammenhang steht, wird diese
Verbindlichkeit der entsprechenden
Anteilklasse zugeordnet;

f) kann ein Vermogenswert oder eine
Verbindlichkeit des Fonds keiner bestimmten
Anteilklasse zugeordnet werden, ist dieser
Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit
anteilig auf alle Anteilklassen ihrem jeweiligen
NAV entsprechend oder auf eine andere

Weise, die der Verwaltungsrat nach Treu und
Glauben festlegt, verteilt, sofern (1) in dem
Fall, dass Vermdgenswerte flir mehrere
Teilfonds auf einem Konto gefihrt werden
und/oder als gesonderter Pool von
Vermogenswerten von einem
Bevollmachtigten des Verwaltungsrates
gemeinsam verwaltet werden, das jeweilige
Recht einer jeden Anteilklasse dem Anteil
entspricht, der aus dem Beitrag der
betreffenden Anteilklasse zu dem jeweiligen
Konto oder Pool resultiert, (2) das Recht
entsprechend den Beitrdgen oder Entnahmen
fur Rechnung der betreffenden Anteilklasse
variiert, wie im Verkaufsprospekt fiir die
Anteile des Fonds beschrieben, und
schlieRlich (3) alle Verbindlichkeiten
unabhangig von der Anteilklasse, der sie
zuzuordnen sind, fur den Fonds als Ganzes
bindend sind, sofern mit den Glaubigern nicht
etwas anderes vereinbart wurde.

7.5 Voriibergehende Aussetzung der
Berechnung des NAV
Der Fonds ist berechtigt, die Berechnung des
NAV unter bestimmten Umstanden, die in
Abschnitt 12 ,Vorubergehende Aussetzung der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtauschs
von Anteilen sowie der Berechnung des NAV pro
Anteil” naher ausgefuhrt sind, auszusetzen.

Die luxemburgische Aufsichtsbehorde und
samtliche auslandischen Aufsichtsbehorden, bei
denen der jeweilige Teilfonds nach MaRgabe der
jeweiligen Vorschriften registriert ist, werden vom
Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums in
Kenntnis gesetzt. Die Mitteilung Uber die
Einstellung und Wiederaufnahme der Berechnung
des NAV pro Anteil wird auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.dws.com/
fundinformation und, falls erforderlich, in den
amtlichen Verdéffentlichungsorganen der
jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die Anteile
zum o&ffentlichen Vertrieb zur Verfugung stehen,
veroffentlicht.

7.6 Veroffentlichung des NAV

Der NAV pro Anteil jeder Anteilklasse
beziehungsweise der Ausgabe-, Ricknahme- und
Umtauschpreis (soweit zutreffend) jeder
Anteilklasse wird an jedem Bewertungstag auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht und ist auch am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, den Zahl- und
Informationsstellen (falls vorhanden) oder den
Vertriebsstellen wahrend der ublichen
Geschaftszeiten erhaltlich.

7.7 Gewahrleistung der Integritat
des Bewertungsprozesses
Die Verwaltungsgesellschaft hat in ihrem
Governance-Rahmenwerk angemessene
Richtlinien und Verfahren festgelegt, um die
Integritat des Bewertungsprozesses zu
gewahrleisten und den angemessenen Marktwert
des verwalteten Vermogens zu ermitteln.

Die Bewertung obliegt letztendlich dem
Leitungsorgan der Verwaltungsgesellschaft, das
fur die Bewertung zustandige
Preisfeststellungsausschisse eingerichtet hat. Zu
ihren Aufgaben gehoren die Festlegung,
Genehmigung und regelmaRige Uberpriifung der
Preisfeststellungsmethoden, die Uberwachung
und Kontrolle des Bewertungsprozesses und die
Beilegung von Problemen bei der
Preisfeststellung. In dem Ausnahmefall, dass ein
Preisfeststellungsausschuss nicht zu einer
Entscheidung gelangen kann, kann der
Sachverhalt an den Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft oder den Verwaltungsrat
des Fonds zur endgultigen Entscheidung
weitergeleitet werden. Die am
Bewertungsprozess beteiligten Funktionen sind
hierarchisch und funktional von der
Anlageverwaltungsfunktion unabhangig.

Dariiber hinaus werden die
Bewertungsergebnisse im Rahmen des
Preisfeststellungsprozesses und der Berechnung
des NAV von den zustandigen internen Teams
und den beteiligten Dienstleistern tberwacht und
auf Stetigkeit gepruft.

8. Vergiitungen und Kosten

8.1Die Teilfonds zahlen flr jeden Tag des
Geschaftsjahres an die
Verwaltungsgesellschaft eine
Pauschalvergltung auf das Netto-
Teilfondsvermdgen in Hohe von 1/365 (in
einem Schaltjahr 1/366) der im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts festgelegten
Pauschalvergltung. Bei Teilfonds mit
unterschiedlichen Anteilklassen gilt dies
jeweils auf Ebene der Anteilklasse.

An jedem Tag, der ein Bewertungstag ist,
wird die Pauschalvergiitung auf Basis des
NAV des vorangegangenen Bewertungstages
berechnet und als Verbindlichkeit im NAV des
aktuellen Bewertungstages mindernd
berlcksichtigt.

An jedem Tag, der kein Bewertungstag ist,
wird die Pauschalvergttung auf Basis des
NAV des vorangegangenen Bewertungstages
berechnet und als Verbindlichkeit im NAV des
nachsten Bewertungstages mindernd
berucksichtigt.

Die Pauschalvergutung wird den Teilfonds fur
alle Kalendertage eines Monats bis zum 10.
Kalendertag des Folgemonats entnommen.
Aus dieser Pauschalvergitung werden
insbesondere Verwaltung, Fondsmanagement,
Vertrieb (sofern anwendbar) und
Verwahrstelle bezahlt.

8.2 Neben der Pauschalvergitung kénnen die

folgenden Aufwendungen dem Teilfonds
belastet werden:
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- samtliche Steuern, welche auf die
Vermogenswerte des Teilfonds und den
Teilfonds selbst erhoben werden
(insbesondere die taxe d’abonnement),
sowie im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehende Steuern;

- im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerauRerung von
Vermogensgegenstanden entstehende
Kosten (einschlieRlich Transaktionskosten,
die von der Verwahrstelle getragen
werden und nicht durch die
Verwahrstellenvergltung abgedeckt sind);

- auBerordentliche Kosten (zum Beispiel
Prozesskosten), die zur Wahrnehmung der
Interessen der Aktionare eines Teilfonds
anfallen; die Entscheidung zur
Kostenubernahme trifft im Einzelfall der
Verwaltungsrat und ist im Jahresbericht
gesondert auszuweisen;

- Kosten flr die Information der Aktionare
des Teilfonds mittels eines dauerhaften
Datentragers, mit Ausnahme der Kosten
fur Informationen bei
Fondsverschmelzungen und bei
Mafnahmen im Zusammenhang mit
Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittiung oder bei
Anlagegrenzverletzungen.

Daruber hinaus kann eine erfolgsbezogene
Vergutung bezahlt werden, deren Hohe sich
ebenfalls aus dem jeweiligen Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts ergibt.

8.3 Sofern Total Return Swaps genutzt werden,

konnen in diesem Zusammenhang bestimmte
Kosten und Geblhren anfallen, vor allem
beim Abschluss dieser Geschafte und/oder
jeglicher Zu- oder Abnahme ihrer
Nominalwerte. Hierbei kann es sich um
pauschale oder variable Geblhren handeln.
Weitere Informationen zu den Kosten und
Geblhren, die ein Teilfonds zu tragen hat,
sowie die Identitat der Empfanger und
jegliche Verbindung (falls vorhanden), die
diese zu der Verwaltungsgesellschaft, dem
Fondsmanager oder der Verwahrstelle haben,
werden im Jahresbericht offengelegt. Ertrage,
welche sich aus der Nutzung von Total Return
Swaps ergeben, flieBen grundsatzlich -
abzlglich direkter beziehungsweise indirekter
operationeller Kosten - dem jeweiligen
Teilfondsvermogen zu.

8.4 Der jeweilige Teilfonds zahlt 30% der

Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften
als Kosten/Gebuhren an die
Verwaltungsgesellschaft und behalt 70% der
Bruttoertrage aus solchen Geschaften ein.
Von den 30% behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5% fur ihre eigenen
Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben
ein und zahlt die direkten Kosten (zum
Beispiel Transaktionskosten und Kosten fir
die Verwaltung von Sicherheiten) an externe
Dienstleister. Der Restbetrag (nach Abzug der
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Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der
direkten Kosten) wird an die

DWS Investment GmbH fir die Anbahnung,
Vorbereitung und Ausflihrung von
Wertpapierleihgeschaften gezahlt.

Fir einfache umgekehrte Pensionsgeschafte,
das heif3t solche, die nicht der Anlage von im
Rahmen eines Wertpapierleih- oder
Pensionsgeschafts entgegengenommenen
Barsicherheiten dienen, behalt der Teilfonds
100% der Bruttoertrage ein, abzlglich der
Transaktionskosten, die der jeweilige
Teilfonds als direkte Kosten an einen externen
Dienstleister zahlt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes
Unternehmen der DWS Investment GmbH.

Der jeweilige Teilfonds flhrt derzeit nur
einfache umgekehrte Pensionsgeschéfte aus,
keine anderen (umgekehrten)
Pensionsgeschafte. Wenn von der Maglichkeit
der Nutzung anderer (umgekehrter)
Pensionsgeschafte Gebrauch gemacht werden
soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend
angepasst. Der jeweilige Teilfonds wird dann
bis zu 30% der Bruttoertrage aus
(umgekehrten) Pensionsgeschaften als
Kosten/Geblhren an die
Verwaltungsgesellschaft zahlen und
mindestens 70% der Bruttoertrage aus
solchen Geschaften einbehalten. Von den bis
zu 30% wird die Verwaltungsgesellschaft 5%
fur ihre eigenen Koordinierungs- und
Uberwachungsaufgaben einbehalten und die
direkten Kosten (zum Beispiel
Transaktionskosten und Kosten fur die
Verwaltung von Sicherheiten) an externe
Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach
Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten
Kosten) wird an die DWS Investment GmbH
fur die Anbahnung, Vorbereitung und
Ausflhrung von (umgekehrten)
Pensionsgeschaften gezahlt.

8.5 Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall

Teile ihrer Verwaltungsvergitung an
vermittelnde Stellen weiter. Dies erfolgt zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der
Grundlage vermittelter Bestande. Dabei kann
es sich auch um wesentliche Teile handeln.
Der Jahresbericht enthalt hierzu nahere
Angaben. Der Verwaltungsgesellschaft flieRen
keine Rickvergltungen der aus dem
Fondsvermogen an die Verwahrstelle und an
Dritte zu leistenden Vergutungen und
Aufwendungserstattungen zu.

8.6 Neben den vorgenannten Kosten konnen

zusatzliche Kosten fur den Aktionar anfallen,
die im Zusammenhang mit den Aufgaben und
Leistungen von lokalen Vertriebsstellen,
Zahlstellen oder ahnlichen Stellen stehen.
Diese Kosten werden nicht vom
Fondsvermogen getragen, sondern direkt vom
Aktionar.

8.7 Die Kosten werden dem einzelnen Teilfonds

zugeordnet. Beziehen sich Kosten auf mehrere
oder alle Teilfonds, werden die Kosten den
betroffenen Teilfonds proportional zu ihrem
NAV belastet.

Die genannten Kosten werden in den
Jahresberichten aufgefiihrt.

8.8 Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Anlagen in Zielfonds konnen zu
Kostendoppelbelastungen fiihren, da sowohl
auf der Ebene des Teilfonds als auch auf der
Ebene des Zielfonds Gebuhren anfallen. Bei
Anlagen in Anteilen an Zielfonds werden die
folgenden Kosten direkt oder indirekt von den
Aktionaren des Teilfonds getragen:

- die Verwaltungsvergutung/
Pauschalvergutung des Zielfonds;

- die erfolgsbezogenen Vergutungen des
Zielfonds;

- der Ausgabe- und/oder
Ricknahmeabschlag des Zielfonds;

- Kostenerstattungen an den Zielfonds;

- sonstige Kosten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten
Angaben Uber die Hohe der
Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage, die dem Teilfonds fur
den Erwerb und die Riicknahme von
Zielfondsanteilen im Berichtszeitraum
berechnet wurden. Auerdem wird in den
Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesamtbetrag der Verwaltungsvergitungen/
Pauschalvergltungen ausgewiesen, die dem
Teilfonds von Zielfonds berechnet wurden.

Wird das Netto-Teilfondsvermdgen in Anteilen
eines Zielfonds angelegt, der unmittelbar oder
mittelbar von dem Fonds selbst, derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der der Fonds
durch eine gemeinsame Geschaftsflihrung
oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so werden dem Netto-
Teilfondsvermogen durch den Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft flr die Zeichnung oder den
Rlckkauf von Anteilen dieses anderen Fonds
keine Gebihren belastet.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil
seines Nettovermogens in Anteilen von
OGAW und/oder anderer OGA an, so muss
der jeweilige Besondere Teil des
Verkaufsprospekts Angaben dariiber
enthalten, wie hoch die Verwaltungsgebuhren
maximal sind, die von dem betreffenden
Teilfonds selbst wie auch von den OGAW
und/oder anderen OGA, in die zu investieren
er beabsichtigt, zu tragen sind.

Der Betrag der Verwaltungsvergutung/
Pauschalvergltung, die den Anteilen eines



mit dem Teilfonds verbundenen Zielfonds
zuzurechnen ist (Kostendoppelbelastung oder
Differenzmethode), ist dem Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

8.9 Gesamtkostenquote und laufende Kosten

Die Gesamtkostenquote (TER) entspricht der
Summe aller Kosten und Gebihren (ohne
Transaktionskosten), ausgedriickt als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds oder
der jeweiligen Anteilklasse in einem
Geschaftsjahr. Die effektive TER wird jahrlich
berechnet und im Jahresbericht veroffentlicht.

Die Angabe der laufenden Kosten im KID
deckt sich im Wesentlichen mit der TER, kann
jedoch aufgrund aufsichtsrechtlicher
Berechnungsregeln, der Verwendung von
Schatzungen fur neue Anteilklassen oder der
Behandlung bestimmter Kostenpositionen
leicht abweichen. Die laufenden Kosten
beinhalten keine Portfolio-Transaktionskosten,
die gesondert im KID ausgewiesen werden.

8.10 Zusatzliche Kosten und Offenlegung von
Kosten durch Dritte

Werden Aktionare beim Erwerb von Anteilen
durch Dritte (insbesondere Unternehmen, die
die Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten erbringen, wie
Kreditinstitute und Investmentfirmen) beraten
oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihnen gegebenenfalls Kosten oder
Kostenquoten aus, die nicht in den
Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt
beziehungsweise im KID enthalten sind und
die die in diesem Verkaufsprospekt
ausgewiesenen Kosten Ubersteigen konnen.

Ursachlich hierflr konnen aufsichtsrechtliche
Vorgaben (zum Beispiel MiFID II) fur die
Ermittlung, Berechnung und den Ausweis von
Kosten durch die zuvor genannten Dritten
sein. Zum Beispiel konnen Transaktionskosten
auf Teilfondsebene in der Kostenaufstellung
des Dritten enthalten sein, auch wenn die
derzeit geltenden Anforderungen fur die
Verwaltungsgesellschaft vorschreiben, dass
diese nicht zu den im KID oder in diesem
Verkaufsprospekt angegebenen Kosten
gehoren. Der Kostenausweis kann auch
zuséatzliche von Dritten erhobene Gebuhren
enthalten (zum Beispiel Beratungs- oder
Verwahrungsgebiihren).

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich
nicht nur bei der vorvertraglichen
Kosteninformation (das heiBt vor einer Anlage
im Teilfonds), sondern auch im Fall einer
regelmafigen Kosteninformation des Dritten
Uber die aktuellen Anlagen des Aktionars im
Fonds im Rahmen einer dauerhaften
Geschaftsbeziehung ergeben.

9. Steuergesichtspunkte

Die nachstehenden Informationen beruhen auf
den derzeitigen luxemburgischen Gesetzen,
Verordnungen und der Verwaltungspraxis und
konnen sich daher in Zukunft andern.

9.1 Steuerliche Behandlung des
Fonds

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum

Luxemburg keiner Besteuerung seiner Ertrage und

Gewinne.

Von dem Fonds und/oder Teilfonds vereinnahmte
Ertrage (insbesondere Zinsen und Dividenden)
konnen in den Landern, in denen das Fonds- und/
oder Teilfondsvermégen angelegt ist, einer
Quellensteuer oder einer veranlagten Steuer
unterliegen. In solchen Fallen sind weder die
Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft
zur Einholung von Steuerbescheinigungen
verpflichtet. Der Fonds und/oder Teilfonds kann
auch auf realisierte oder nicht realisierte
Kapitalertrage aus seinen Anlagen im
Herkunftsland besteuert werden.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations-
und VerauBerungsgewinne unterliegen im
GroBBherzogtum Luxemburg nicht der
Quellensteuer.

Informationen zur Zeichnungssteuer sind
nachstehendem Abschnitt 9.6 , Taxe
d'abonnement” zu entnehmen.

9.2 Steuerliche Behandlung der
Aktionare

Die steuerliche Behandlung variiert, je nachdem,

ob es sich bei dem Aktionar um eine natlrliche

oder eine juristische Person handelt.

Aktionare, die nicht im GroBherzogtum
Luxemburg steuerlich ansassig sind oder waren
und dort keine Betriebsstatte unterhalten oder
einen standigen Vertreter haben, unterliegen
keiner luxemburgischen Einkommensbesteuerung
in Bezug auf Einkunfte oder
VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen an dem
Fonds.

Interessierten Parteien und Anlegern wird
empfohlen, sich Uber die Gesetze und
Vorschriften, die fur die Besteuerung des Fonds-
und/oder Teilfondsvermogens und die Zeichnung,
den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die
Ubertragung von Anteilen in ihrem Wohnsitzland
gelten, zu informieren und sich von externen
Dritten, insbesondere einem Steuerberater,
beraten zu lassen.

9.3 FATCA

Das FATCA-Gesetz wurde als Teil des Hiring
Incentives to Restore Employment Act vom Marz
2010 in den USA verabschiedet. GemaB FATCA
sind Finanzinstitute auRerhalb der USA (,foreign
financial institutions”, FFIs) verpflichtet, der US-

Steuerbehorde (Internal Revenue Service, kurz
IRS) jéhrlich Angaben zu Finanzkonten zu
Ubermitteln, die direkt oder indirekt von
Jspezifizierten US-Personen” oder Nicht-US-
Unternehmen mit beherrschender(n) Person(en),
die spezifizierte US-Personen sind, gehalten
werden. Bei FFls, die dieser Meldepflicht nicht
nachkommen, kann eine Quellensteuer von 30%
auf bestimmte Arten von US-Ertragen in Abzug
gebracht werden.

Am 28. Méarz 2014 schloss das GroRherzogtum
Luxemburg mit den Vereinigten Staaten von
Amerika ein zwischenstaatliches Abkommen
(Intergovernmental Agreement, IGA) nach
Modell 1 und eine damit verbundene
Absichtserklarung ab. Das IGA wurde mit dem
Gesetz vom 24. Juli 2015 in seiner gednderten
Fassung in luxemburgisches Recht umgesetzt.

Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch der
Fonds erfullen die FATCA-Vorschriften.

In jedem Fall sollten Aktionare und Anleger zur
Kenntnis nehmen und anerkennen, dass der
Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet sein konnen, der luxemburgischen
Steuerbehorde bestimmte vertrauliche
Informationen in Bezug auf den Anleger
offenzulegen, und dass die luxemburgische
Steuerbehorde verpflichtet sein kann, diese
Informationen automatisch mit dem Internal
Revenue Service auszutauschen.

Bei Fragen zum FATCA-Gesetz und dem FATCA-
Status des Fonds wird Aktionaren und
potenziellen Anlegern empfohlen, sich an ihre
Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater zu
wenden.

9.4 Gemeinsamer Meldestandard
der OECD
Die Bedeutung des automatischen Austauschs
von Informationen zur Bekampfung von
grenzlberschreitendem Steuerbetrug und
grenzlberschreitender Steuerhinterziehung hat
auf internationaler Ebene in den letzten Jahren
stark zugenommen. Die OECD hat hierfur unter
anderem einen globalen Standard fur den
automatischen Informationsaustausch ber
Finanzkonten in Steuersachen veroffentlicht
(Common Reporting Standard, im Folgenden
CRS). Der CRS wurde Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom
9. Dezember 2014 bezuglich der Verpflichtung
zum automatischen Austausch von Informationen
im Bereich der Besteuerung in die Richtlinie
2011/16/EU integriert. Die teilnehmenden Staaten
(alle Mitgliedstaaten der Europaischen Union und
einige Drittstaaten) wenden den CRS an.
Luxemburg hat den CRS mit dem geanderten
Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung
des automatischen Austauschs von Informationen
Uber Finanzkonten in Steuersachen in nationales
Recht umgesetzt.
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Gemall dem CRS sind die meldenden
Finanzinstitute verpflichtet, bestimmte
Informationen uber ihre Kunden und/oder
Anleger und moglicherweise deren
beherrschende Personen einzuholen. Handelt es
sich bei den Kunden/Anlegern (natirliche oder
juristische Personen) um meldepflichtige
Personen, die in anderen Teilnehmerstaaten
steuerlich ansassig sind, werden ihre
Finanzkonten als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute
Ubermitteln dann jahrlich bestimmte
Informationen fir jedes meldepflichtige Konto an
ihre heimische Steuerbehorde. Letztere
Ubermitteln dann die Informationen an die
Steuerbehorden der meldepflichtigen Kunden
und/oder Anleger und maglicherweise der sie
beherrschenden Person(en).

Bei den zu ubermittelnden Informationen handelt
es sich im Wesentlichen um folgende Angaben:

- Nachname, Vorname, Adresse,
Steueridentifikationsnummer, Wohnsitzlander
sowie Geburtsdatum und -ort jeder
meldepflichtigen Person,

- Registernummer,

- Registerstand oder -wert,

- erwirtschaftete Kapitalertrage, einschlieBlich
Verkaufserlose.

9.5 Landerspezifische steuerliche
Erwagungen
Interessierten Parteien und Aktionaren wird
empfohlen, sich Uber die Gesetze und
Vorschriften, die flr die Besteuerung des Fonds-
und/oder Teilfondsvermogens und die Zeichnung,
den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die
Ubertragung von Anteilen in ihrem Wohnsitzland
gelten, zu informieren und sich von externen
Dritten, insbesondere einem Steuerberater,
beraten zu lassen.

9.6 Taxe d'abonnement

Das Fonds- und/oder Teilfondsvermogen
unterliegt im Groherzogtum Luxemburg nur
einer taxe d'abonnement von zurzeit maximal
0,05% p.a. Eine ermaRigte taxe d'abonnement
von 0,01% p.a. des Nettovermaogens, die jeweils
am Quartalsende berechnet wird und zahlbar ist,
kommt zur Anwendung bei (1) Teilfonds oder
Anteilklassen, deren Anteile ausschlief3lich an
institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174
des Gesetzes von 2010 ausgegeben werden, (2)
Teilfonds, deren alleiniger Zweck darin besteht, in
Geldmarktinstrumente, Termineinlagen bei
Kreditinstituten oder beides zu investieren, und
(3) Teilfonds, deren Zweck darin besteht, in
Mikrokredite zu investieren.

Ein ermaBigter Steuersatz von 0,01% bis 0,04% p.
a. gilt fir den Anteil des Nettovermaogens, der in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-

Taxonomie-Verordnung (2020/852) angelegt wird.

Die taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf der
Grundlage des am Quartalsende ausgewiesenen
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Nettovermogens des Fonds und/oder Teilfonds
zahlbar. Der geltende Satz der taxe d'abonnement
fur die einzelnen Anteilklassen ist im
Verkaufsprospekt angegeben. Eine Befreiung von
der taxe d'abonnement gilt unter anderem in
Bezug auf aktiv verwaltete ETFs oder wenn das
Fonds- und/oder Teilfondsvermogen in andere
luxemburgische Investmentfonds investiert wird,
die ihrerseits der taxe d'abonnement unterliegen.

9.7 Anteilklassenspezifische

steuerliche Aspekte
Der Fonds beabsichtigt, fur bestimmte
Anteilklassen, die Anlegern im Vereinigten
Konigreich zur Verfigung gestellt werden, einen
Antrag auf Gewahrung des Status als Bericht
erstattender Fonds zu stellen.

Die folgenden Informationen dienen als
allgemeine Orientierung flr die voraussichtliche
britische Besteuerung von im Vereinigten
Konigreich ansassigen Anlegern. Aktionare sollten
sich darliber im Klaren sein, dass sich das
Steuerrecht und die geltende Praxis im
Vereinigten Konigreich andern konnen. Potenzielle
Anleger mUssen daher ihre spezifische Position
zum Zeitpunkt der Anlage bertcksichtigen und
sollten gegebenenfalls eine eigene Beratung
einholen.

Die britischen Bestimmungen fir Offshore-Fonds
sind jetzt in den Offshore Funds (Tax) Regulations
2009 (Statutory Instrument 2009/3001)
enthalten. Bei den gesonderten Anteilklassen
handelt es sich um ,Offshore-Fonds” im Sinne
der britischen Bestimmungen fiir Offshore-Fonds.
Gemal diesen Bestimmungen unterliegen
Gewinne aus dem Verkauf, der Riicknahme oder
anderweitigen VerauRerung von Anteilen an
einem Offshore-Fonds (,offshore income gain”),
die von Personen gehalten werden, die fir
steuerliche Zwecke im Vereinigten Konigreich
ansassig sind, zum Zeitpunkt eines solchen
Verkaufs, einer solchen Verauferung oder
Ricknahme nicht der Kapitalertragsteuer,
sondern der Einkommensteuer des Vereinigten
Konigreichs. Davon ausgenommen sind
Anteilklassen, die von der Finanzbehorde HM
Revenue & Customs (HMRC) fiir die gesamte Zeit,
in der die Anteile vom jeweiligen Aktionar
gehalten werden, als ,Bericht erstattender Fonds”
(und zuvor gegebenenfalls als ,ausschittender
Fonds") anerkannt sind.

Eine Liste der Offshore-Fonds mit dem Status als
Bericht erstattender Fonds ist bei der HMRC
unter https://www.gov.uk/government/
publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
erhaltlich.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, vor einer
Anlage den Status der jeweiligen Anteilklasse zu
prifen. Bei einer Anteilklasse mit dem Status als
Bericht erstattender Fonds sind Anleger in Bezug
auf die ihrem Anteil zurechenbaren
ausweispflichtigen Ertrage steuerpflichtig,
unabhangig davon, ob die Ertrage an sie

ausgeschuttet werden oder nicht. Insoweit der
ausgewiesene Ertrag die an die Anleger
ausgeschittete Summe Ubersteigt, ist der auf sie
entfallende Uberschussertrag entsprechend
steuerpflichtig:

- Wenn eine Anteilklasse mit dem Status als
Bericht erstattender Fonds in einer
Abrechnungsperiode jederzeit nicht mehr als
60% ihres Vermogens in verzinslicher Form
halt, gelten Dividenden, die von dieser
Anteilklasse an eine im Vereinigten Konigreich
ansassige natlrliche Person ausgeschuttet
wurden (sowie etwaige ausweispflichtige
Uberschussertrage, die gegenuber einer
solchen Person ausgewiesen wurden), fur
Zwecke der britischen Einkommensteuer als
Dividendeneinkinfte und sind im Allgemeinen
steuerpflichtig. Dividenden, die an eine im
Vereinigten Konigreich ansassige Gesellschaft
ausgeschittet wurden (sowie etwaige
meldepflichtige Uberschussertrage, die
gegenuber einer solchen Gesellschaft
ausgewiesen wurden), werden ebenfalls als
verfugbare Dividendeneinkunfte angesehen
und sind im Allgemeinen steuerbefreit.

- Wenn eine Anteilklasse mit dem Status als
Bericht erstattender Fonds in einer
Abrechnungsperiode jederzeit mehr als 60%
ihres Vermogens in verzinslicher Form oder
wirtschaftlich vergleichbarer Form halt, gelten
Dividenden, die von dieser Anteilklasse
ausgeschiittet wurden (sowie etwaige
ausgewiesene ausweispflichtige
Uberschussertrage), fir Zwecke der britischen
Einkommensteuer als jahrliche Zinszahlungen
an im Vereinigten Konigreich ansassige
natlrliche Personen und sind im Allgemeinen
steuerpflichtig. Dividenden, die an eine im
Vereinigten Konigreich ansassige Gesellschaft
ausgeschittet wurden (sowie etwaige
ausweispflichtige Uberschussertrage, die
gegenuber einer solchen Gesellschaft
ausgewiesen wurden), werden nach den
Regeln zu Darlehensverhaltnissen (Loan
Relationship Rules) besteuert.

Die britischen Steuervorschriften enthalten
zahlreiche Bestimmungen zur Bekampfung von
Steuervermeidung, die unter bestimmten
Umstanden fir britische Anleger in Offshore-
Fonds gelten konnen. Es wird davon
ausgegangen, dass Anleger normalerweise nicht
diesen Bestimmungen unterliegen. Ein im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtiger Anleger,
der (zusammen mit verbundenen Personen) einen
Anteil von mehr als 25% an einem Teilfonds halt,
sollte sich fachlich beraten lassen.

Die im Vereinigten Konigreich registrierte
Anteilklasse richtet sich an private Anleger.

10. Interessenkonflikte

Im Rahmen und im Einklang mit den
anwendbaren Verfahren und MalRnahmen zum
Konfliktmanagement konnen der Verwaltungsrat,
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die Verwaltungsgesellschaft, Vorstandsmitglieder
sowie Aufsichtsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft, die Geschaftsfihrung,
das (jeweilige Teilfonds-)Management, die
benannten Vertriebsstellen und die mit der
Durchflihrung des Vertriebs beauftragten
Personen, die Verwahrstelle, gegebenenfalls der
Anlageberater, der OGA-Verwalter, die Aktionare,
der Securities Lending Agent sowie samtliche
Tochtergesellschaften, verbundene Unternehmen,
Vertreter oder Beauftragte der zuvor genannten
Stellen und Personen (Verbundene Personen):

a) untereinander oder fur die Teilfonds Finanz-
und Bankgeschéafte oder sonstige
Transaktionen, wie Derivategeschafte
(einschlieRlich Total Return Swaps),
Wertpapierleih- und
Wertpapierpensionsgeschafte, tatigen oder
entsprechende Vertrage eingehen, unter
anderem solche, die auf Wertpapieranlagen
der Teilfonds oder Anlagen einer
Verbundenen Person in eine Gesellschaft oder
einen Organismus gerichtet sind, deren
beziehungsweise dessen Anlagen Bestandteil
des jeweiligen Teilfondsvermogens sind, oder
an solchen Vertragen oder Geschaften
beteiligt sein;
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auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteilen, Wertpapieren
oder Vermogenswerten der gleichen Art wie
die Bestandteile des jeweiligen
Teilfondsvermogens tatigen und mit diesen
handeln;

C

im eigenen oder fremden Namen am Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder
sonstigen Anlagen an oder von dem
jeweiligen Teilfonds Uber den oder
gemeinsam mit dem (jeweiligen Teilfonds-)
Management, den benannten Vertriebsstellen
und den mit der Durchfiihrung des Vertriebs
beauftragten Personen, der Verwahrstelle,
dem Anlageberater oder einer
Tochtergesellschaft, einem verbundenen
Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten
derselben teilnehmen.

Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Form
von liquiden Mitteln oder Wertpapieren konnen
von einer Verbundenen Person im Einklang mit
den rechtlichen Vorschriften, denen die
Verwahrstelle unterliegt, verwahrt werden.
Liquide Mittel des jeweiligen Teilfonds konnen in
von einer Verbundenen Person ausgegebenen
Einlagenzertifikaten oder angebotenen
Bankeinlagen angelegt werden. Auch
Bankgeschafte oder vergleichbare Geschafte
konnen mit einer oder durch eine Verbundene
Person getatigt werden. Gesellschaften des
Deutsche Bank-Konzerns und/oder Angestellte,
Vertreter, verbundene Unternehmen oder
Tochtergesellschaften von Gesellschaften des
Deutsche Bank-Konzerns (DB-Konzernangehorige)
konnen Kontrahenten bei Derivategeschaften
oder -kontrakten des Teilfonds sein (Kontrahent).
Daruber hinaus kann in manchen Fallen ein

Kontrahent erforderlich sein, um derartige
Derivategeschafte oder Derivatekontrakte zu
bewerten. Diese Bewertungen kénnen als
Grundlage fur die Berechnung des Werts
bestimmter Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds dienen. Dem Verwaltungsrat ist
bekannt, dass DB-Konzernangehorige
moglicherweise von Interessenkonflikten betroffen
sein konnen, wenn sie als Kontrahent auftreten
und/oder Bewertungen dieser Art vornehmen.
Die Bewertung wird nachweisbar angepasst und
durchgefihrt. Der Verwaltungsrat ist jedoch der
Meinung, dass mit solchen Interessenkonflikten
angemessen umgegangen werden kann, und geht
davon aus, dass der Kontrahent die Eignung und
Kompetenz besitzt, um derartige Bewertungen
vorzunehmen.

Nach MaBgabe der jeweils getroffenen
Vereinbarungen konnen DB-Konzernangehorige
auch als Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle,
Untervertriebsstelle, Verwahrstellen,
Unterverwahrstellen, (Teil-)JFondsmanager oder
Anlageberater auftreten und dem Fonds Finanz-
und Bankgeschafte anbieten. Der Verwaltungsrat
ist sich bewusst, dass Interessenkonflikte
aufgrund der Funktionen entstehen konnen, die
DB-Konzernangehorige in Bezug auf den Fonds
wahrnehmen. Fir solche Falle hat sich jeder DB-
Konzernangehorige verpflichtet, sich zu bemihen,
in angemessenem Umfang derartige
Interessenkonflikte gerecht zu I6sen (hinsichtlich
der jeweiligen Pflichten und Verantwortlichkeiten
der Mitglieder) und sicherzustellen, dass die
Interessen des Fonds und der Aktionare nicht
beeintrachtigt werden. Der Verwaltungsrat ist der
Ansicht, dass die DB-Konzernangehorigen die
erforderliche Eignung und Kompetenz zur
Wahrnehmung dieser Pflichten besitzen.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass die
Interessen des Fonds und der vorstehend
genannten Personen miteinander in Konflikt
stehen konnen. Der Fonds hat angemessene
Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte
zu vermeiden. Bei unvermeidbaren
Interessenkonflikten wird die
Verwaltungsgesellschaft sich darum bemihen,
sicherzustellen, dass diese in fairer Weise
gehandhabt und zugunsten des/der Teilfonds
gelost werden. Es ist ein Grundsatz der
Verwaltungsgesellschaft, alle angemessenen
Schritte zur Errichtung organisatorischer
Strukturen und zur Anwendung effektiver
administrativer MaBnahmen zu unternehmen, mit
denen die betreffenden Konflikte identifiziert,
gehandhabt und uberwacht werden konnen.
Darlber hinaus ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft daftr verantwortlich,
sicherzustellen, dass die Systeme, Kontrollen und
Verfahren der Gesellschaft fur die Identifizierung,
Uberwachung und Lésung von
Interessenkonflikten angemessen sind.

Fur jeden Teilfonds konnen Geschafte mit oder
zwischen Verbundenen Personen in Bezug auf
das jeweilige Teilfondsvermogen abgeschlossen

werden, sofern diese Geschafte im besten
Interesse der Aktionare sind.

Weitere Informationen zum Umgang mit
Interessenkonflikten sind auf der Internetseite
www.dws.com/fundinformation im Abschnitt
.Rechtliche Hinweise" verflgbar.

Interessenkonflikte zwischen Verwahrstelle
und Fonds

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen
Unternehmens- und Geschaftsgruppe (State
Street), die im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit parallel fur eine groe Anzahl
an Kunden sowie auf eigene Rechnung tatig ist,
was unter Umstanden zu tatsachlichen oder
potenziellen Konflikten flihren kann.
Interessenkonflikte entstehen dann, wenn die
Verwahrstelle oder deren verbundene
Unternehmen im Rahmen des
Verwahrstellenvertrags oder im Rahmen
gesonderter vertraglicher oder anderweitiger
Vereinbarungen Geschaften nachgehen. Hierzu
konnen unter anderem folgende Tatigkeiten
zahlen:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-,
Register- und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-, Fondsmanagement-,
Finanzberatungs- und/oder sonstigen
Beratungsdienstleistungen fir den Fonds;

(ii) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und
Handelstransaktionen, einschlieBlich Devisen-,
Derivate-, Finanzierungs-, Makler-, Market-
Making- oder sonstiger Finanzgeschafte mit
dem Fonds entweder als Auftraggeber und in
eigenem Interesse oder fur andere Kunden.

Fur die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen gilt Folgendes:

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten
Gewinne erzielen und sind berechtigt,
Gewinne oder Vergutungen jeglicher Form zu
erhalten und einzubehalten, und, soweit nicht
gesetzlich vorgeschrieben, ist die
Verwahrstelle gegenlber dem Fonds nicht zur
Offenlegung solcher Gewinne oder
Vergltungen verpflichtet, die die
Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit diesen
anderen Tatigkeiten vereinnahmen.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen durfen Wertpapiere oder
sonstige Finanzprodukte bzw. -instrumente als
Auftraggeber im eigenen Interesse, im
Interesse ihrer verbundenen Unternehmen
oder fiir ihre anderen Kunden kaufen,
verkaufen, ausgeben, handeln oder verwahren.

(iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen durfen Parallel- oder
Gegengeschafte zu den getatigten Geschaften
eingehen, wobei diese auf Informationen
beruhen konnen, die ihnen vorliegen, dem
Fonds jedoch nicht zur Verfligung stehen.

(iv) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen durfen fur andere Kunden,
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einschlieBlich Wettbewerbern des Fonds,
gleiche oder ahnliche Dienstleistungen
erbringen, wobei die Entgeltregelungen
variieren.

(v) Der Fonds kann der Verwahrstelle oder ihren
verbundenen Unternehmen Glaubiger- und
andere Rechte, zum Beispiel
Haftungsfreistellungen, einraumen, die diese
in ihrem eigenen Interesse ausliben konnen.
Bei der Auslibung dieser Rechte konnen die
Verwahrstelle und ihre verbundenen
Unternehmen gegentlber Drittglaubigern den
Vorteil eines groReren Wissens Uber die
Angelegenheiten des Fonds haben und
konnen ihre Rechte dadurch besser und in
einer Weise ausuben, die der Strategie des
Fonds moglicherweise entgegensteht.

Der Fonds darf ein verbundenes Unternehmen
der Verwahrstelle in Anspruch nehmen, um
Devisen-, Kassa- oder Swapgeschafte fur
Rechnung des Fonds auszufuhren. In diesen
Fallen handelt das verbundene Unternehmen als
Auftraggeber und nicht als Broker, Vertreter oder
Treuhander des Fonds. Das verbundene
Unternehmen ist bestrebt, mit diesen Geschaften
Gewinne zu erzielen, und ist berechtigt, Gewinne
einzubehalten. Das verbundene Unternehmen
tatigt solche Geschafte zu den mit dem Fonds
vereinbarten Bedingungen. Die Verwahrstelle
wird Gewinne dieser verbundenen Unternehmen
nicht offenlegen, sofern sie dazu nicht gesetzlich
verpflichtet ist.

Werden Barmittel des Fonds bei einem
verbundenen Unternehmen verwahrt, bei dem es
sich um eine Bank handelt, werden diese nicht
vom eigenen Vermogen getrennt. Dadurch
entsteht ein potenzieller Konflikt im
Zusammenhang mit (etwaigen) Zinsen, die das
verbundene Unternehmen auf dieses Konto
zahlen beziehungsweise diesem belasten kann,
sowie in Bezug auf die Gebuhren oder sonstigen
Ertrage, die das verbundene Unternehmen durch
die Verwahrung dieser Barmittel in der Funktion
als Bank erhalt.

Der Fonds kann ebenfalls Kunde oder Kontrahent
der Verwahrstelle oder ihrer verbundenen
Unternehmen sein. In solchen Fallen kann ein
Konflikt entstehen, wenn die Verwahrstelle sich
weigert, Aufforderungen oder Anweisungen des
Fonds Folge zu leisten, die maglicherweise
unmittelbar den Interessen der Anleger eines
Fonds zuwiderlaufen.

Art und AusmaR der Risiken, die die
Verwabhrstelle einzugehen bereit ist, konnen mit
der bevorzugten Anlagepolitik und -strategie des
Fonds in Konflikt stehen.

Aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch
die Verwahrstelle konnen sich moglicherweise
Konflikte ergeben, die sich in die folgenden
allgemeinen Kategorien unterteilen lassen:

(i) Unsere Globalverwahrstelle und die
Unterverwahrstellen sind bestrebt, mit oder
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zusatzlich zu ihren Verwahrdienstleistungen
Gewinne zu erzielen. Beispiele hierfir sind die
Entgelte und sonstigen Gebuhren fir die
Dienstleistungen, Gewinne aus dem
Einlagengeschaft, Ertrage aus Sweep- und
Repo-Vereinbarungen, Devisengeschafte,
vertragliche Abwicklung, Fehlerkorrektur
(sofern mit anwendbarem Recht vereinbar)
sowie Provisionen fiir den Verkauf von
Anteilsbruchteilen;

(ii) die Verwahrstelle erbringt normalerweise nur
Depotdienstleistungen, wenn die globale
Verwahrung an ein verbundenes Unternehmen
der Verwahrstelle untervergeben wird. Die
Globalverwahrstelle ernennt wiederum ein
Netzwerk von mit ihr verbundenen oder nicht
verbundenen Unterverwahrstellen. Die
Entscheidung unserer Globalverwahrstelle,
eine bestimmte Unterverwahrstelle zu
beauftragen oder ihr Vermogenswerte
zuzuteilen, wird von mehreren Faktoren
beeinflusst. Hierzu zahlen Fachwissen und
Kompetenz, Finanzlage, Serviceplattformen
und Engagement fur das Verwahrgeschaft
sowie die vereinbarte Geblhrenstruktur (die
Bedingungen enthalten kann, die zu
Nachlassen oder Rabatten fur die
Globalverwabhrstelle fiihren), bedeutende
Geschaftsbeziehungen sowie wettbewerbliche
Gesichtspunkte;

(iii) verbundene oder nicht verbundene
Unterverwahrstellen sind fur andere Kunden
sowie im eigenen Interesse tatig, wodurch
Konflikte mit den Interessen der Kunden
entstehen konnen, und die Entgeltregelungen
konnen variieren;

(iv)verbundene oder nicht verbundene
Unterverwahrstellen stehen lediglich in einer
indirekten Beziehung zu Kunden und sehen
die Verwahrstelle als ihren Kontrahenten an,
wodurch fur die Verwahrstelle ein Anreiz
entstehen konnte, zum Nachteil von Kunden
im eigenen Interesse oder im Interesse
anderer Kunden zu handeln; und

(v) Unterverwahrstellen konnen Glaubigerrechte
am Vermogen der Kunden und andere Rechte
haben, an deren Durchsetzung sie interessiert
sind.

Die Verwahrstelle hat die Erflllung ihrer
Aufgaben als Verwahrstelle in funktionaler und
hierarchischer Hinsicht von ihren weiteren,

moglicherweise kollidierenden Aufgaben getrennt.

Das interne Kontrollsystem, die verschiedenen
Berichtslinien, die Verteilung von Aufgaben und
die Managementberichterstattung ermaoglichen
eine ordnungsgemaRe Feststellung, Handhabung
und Uberwachung moglicher Interessenkonflikte.
Dariiber hinaus erlegt die Verwahrstelle den von
ihr in Anspruch genommenen
Unterverwahrstellen vertragliche Beschrankungen
auf, um einigen der potenziellen Konflikte zu
begegnen, und Ubt die erforderliche Sorgfalt und
Aufsicht Uber die Unterverwahrstellen aus. Die
Verwahrstelle legt regelmafig Berichte tUber die
Aktivitaten und Bestande ihrer Kunden vor, wobei
die betreffenden Unterverwahrstellen internen
und externen Uberwachungsaudits

unterliegen. Schlie8lich trennt die Verwahrstelle
das Vermogen des Fonds von ihrem eigenen
Vermogen und befolgt einen Verhaltenskodex, der
Mitarbeiter zu einem ethischen, redlichen und
transparenten Handeln im Umgang mit Kunden
verpflichtet.

Globale Richtlinie zum Umgang mit
Interessenkonflikten

State Street hat eine globale Richtlinie eingefthrt,
in der die zu erfullenden Standards fur die
Identifizierung, Beurteilung, Erfassung und
Handhabung aller Interessenkonflikte, die im
Rahmen der Geschaftstatigkeit entstehen konnen,
niedergelegt sind. Jede Geschaftseinheit der
State Street, einschlieBlich der Verwahrstelle, ist
fur die Einrichtung und Aufrechterhaltung eines
Programms fur Interessenkonflikte verantwortlich.
Dieses dient dazu, organisatorische
Interessenkonflikte, die innerhalb der
Geschaftseinheit im Zusammenhang mit der
Erbringung von Dienstleistungen fir ihre Kunden
oder bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
entstehen konnen, zu identifizieren und diese
richtig zu handhaben.

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle, ihren
Pflichten, maoglichen Interessenkonflikten, den
durch die Verwahrstelle Ubertragenen
Verwahrfunktionen sowie eine Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und eine
Aufstellung moglicher Interessenkonflikte, die sich
durch diese Ubertragung ergeben konnen,
werden den Aktionaren auf Anfrage zur
Verfligung gestellt.

11. Instrumente des
Liquiditatsmanagements des
Fonds zur Verwaltung
voriibergehend
eingeschrankter
Marktliquiditat

11.1 Riicknahmebeschrankungen

Der Fonds kann die Ricknahme von Anteilen
eines Teilfonds beschranken, wenn die Netto-
Rlcknahmeantrage der Aktionare an einem
Bewertungstag insgesamt mindestens 10% des
NAV erreichen (Schwellenwert). Wird der
Schwellenwert erreicht oder Uberschritten,
entscheidet der Fonds nach eigenem und
pflichtgemaBem Ermessen, ob er an diesem
Bewertungstag die Ricknahme beschrankt.
EntschlieBt er sich zur Ricknahmebeschrankung,
kann er diese auf Grundlage einer taglichen
Ermessensentscheidung fortsetzen. Diese
Entscheidung kann getroffen werden, wenn die
Rucknahmeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation des jeweiligen Teilfonds nicht
mehr im Interesse aller Aktiondre ausgefuhrt
werden konnen. Dies kann beispielsweise der Fall
sein, wenn sich die Liquiditat der
Vermogenswerte eines Teilfonds aufgrund
politischer, wirtschaftlicher oder sonstiger
Marktereignisse verschlechtert und damit nicht
mehr ausreicht, um die Ricknahmeverlangen an
dem Bewertungstag vollstandig zu bedienen. Die



Ricknahmebeschrankung ist in diesem Fall im
Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme als
milderes Mittel anzusehen.

Hat der Fonds entschieden, die Ricknahme
innerhalb eines Teilfonds zu beschranken, wendet
er die Rucknahmebeschrankung einheitlich auf
alle Aktionare des Teilfonds an und nimmt die
Ricknahme der Anteile lediglich anteilig zu dem
am Abrechnungsstichtag geltenden
Ricknahmepreis vor, in einem Umfang, der
mindestens dem Schwellenwert entspricht.
Samtliche Ricknahmeantrage werden gleich
behandelt. Kein Aktionar und kein
Ricknahmeantrag erhalt eine bevorzugte
Behandlung. Dies bedeutet, dass jeder
Ricknahmeantrag nur anteilig auf Basis einer von
dem Fonds zu ermittelnden Quote ausgefuhrt
wird (das heit dem Prozentsatz jedes
Ricknahmeantrags, der auf der Grundlage der
verfligbaren Liquiditat ausgefihrt wird).

Der Fonds legt die Quote im Interesse der
Aktionare auf Basis der verfligharen Liquiditat
und des Gesamtordervolumens fur den jeweiligen
Bewertungstag fest. Der Umfang der verflgbaren
Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen
Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem
prozentualen Anteil die Rucknahmeantrage an
dem Bewertungstag ausgezahlt werden. Der nicht
ausgefiihrte Teil des Antrags (Restantrag) wird
annulliert und nicht zu einem spateren Zeitpunkt
ausgefuhrt. Aktionare mussen einen neuen
Ricknahmeantrag stellen, sofern sie den nicht
ausgefiihrten Teil zurlickgeben méchten (Pro-
Rata-Ansatz mit Verfall des Restantrags).

Der Fonds entscheidet bewertungstaglich, ob und
auf Basis welcher Quote er die Riicknahme
beschrankt. Die Maglichkeit zur Aussetzung der
Ricknahme bleibt unberihrt.

Der Fonds veroffentlicht Informationen tber die
Beschrankung der Rucknahme von Anteilen eines
Teilfonds sowie deren Aufhebung unverziglich
auf seiner Internetseite.

11.2 Voriibergehende Aussetzung
der Ausgabe, der Riicknahme
und des Umtauschs von
Anteilen

Unter auBergewohnlichen Umstanden ist der

Fonds berechtigt, die Ausgabe, die Ricknahme

und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds

oder einer Anteilklasse voribergehend und
gleichzeitig auszusetzen, entsprechend der in

Abschnitt 12 ,Vortubergehende Aussetzung der

Ausgabe, der Ricknahme und des Umtauschs

von Anteilen sowie der Berechnung des NAV pro

Anteil” aufgefuhrten Umstande, um

vorubergehend eingeschrankte Marktliquiditat zu

verwalten und sofern dies unter Berlcksichtigung
der Interessen der Aktionare gerechtfertigt ist.

11.3 Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Aktionare
vor den negativen Auswirkungen von
Handelskosten schiitzen soll, die durch die
Zeichnungs- und Rucknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen
innerhalb eines Teilfonds konnen zu einer
Abnahme des Anlagevermdogens dieses Teilfonds
flhren, da der NAV unter Umsténden nicht alle
Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die
anfallen, wenn der Fondsmanager Wertpapiere
kaufen oder verkaufen muss, um grofRe Zu- oder
Abflisse im Teilfonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu
diesen Kosten konnen erhebliche
Auftragsvolumina zu Marktpreisen fuhren, die
betrachtlich unter beziehungsweise tber den
Marktpreisen liegen, die unter normalen
Umstanden gelten. Es kann ein teilweises Swing
Pricing angewendet werden, um Handelskosten
und sonstige Aufwendungen zu kompensieren,
sollte der Teilfonds von den vorgenannten Zu-
oder Abflussen wesentlich betroffen sein.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Grenzwerte fir
die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus
definieren, die unter anderem auf den aktuellen
Marktbedingungen, der vorhandenen
Marktliquiditat und den geschatzten
Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche
Anpassung wird dann im Einklang mit diesen
Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die Nettozuflisse/Nettoabflisse
den Swing-Schwellenwert, wird der NAV nach
oben korrigiert, wenn es zu groen
Nettozuflissen in den Teilfonds gekommen ist,
bzw. nach unten korrigiert, wenn groRRe
Nettoabflisse aus dem Teilfonds verzeichnet
wurden. Diese Anpassung gilt fur alle
Zeichnungen und Rucknahmen an dem
betreffenden Handelstag gleichermal3en.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing-
Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-
Faktoren fiir jeden einzelnen Teilfonds festlegt.
Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an.

Der Swing-Pricing-Ausschuss berlcksichtigt
insbesondere die folgenden Faktoren:

a) Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement);

b) Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen
der Transaktionen auf den Preis);

¢) zusatzliche Kosten, die durch
Handelsaktivitdten entstehen, einschlieBlich
expliziter Transaktionskosten (zum Beispiel
BrokergebUhren, Steuern, Abwicklungs-/
Settlementgebiihren) sowie, soweit
einschlagig, impliziter Transaktionskosten
(zum Beispiel erheblicher Markteinfluss).

Die Swing-Faktoren, die betrieblichen
Entscheidungen im Zusammenhang mit dem
Swing Pricing (einschlieRlich des Swing-
Schwellenwerts), das Ausmal der Anpassung
und die Gruppe der betroffenen Teilfonds werden
regelmaRig uberpruft.

Die Swing-Pricing-Anpassung wird in normalen
Marktumfeldern 2% des urspriinglichen NAV nicht
Ubersteigen. Die Nettoinventarwertanpassung
kann bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt
werden. In einem extrem illiquiden Marktumfeld
darf die Verwaltungsgesellschaft die Swing-
Pricing-Anpassung zum Schutz der Interessen der
Aktionare auf mehr als 2% des urspringlichen
NAV erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige
Erhohung wird auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/
fundinformation veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur bei umfangreichen Zu-
und Abflissen angewendet wird und er bei
gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen
kommt, ist davon auszugehen, dass die
Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich
durchgefihrt wird.

Falls fir den Teilfonds eine erfolgsabhangige
Vergutung gilt, basiert die Berechnung auf dem
NAV ohne Swing Pricing.

Dieser Swing-Pricing-Mechanismus kann auf
samtliche Teilfonds angewendet werden. Sollte
fur bestimmte Teilfonds ein Swing-Pricing-
Mechanismus in Betracht gezogen werden, so ist
dies im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
anzugeben. Bei der Einflihrung eines Swing-
Pricing-Mechanismus flr einen bestimmten
Teilfonds wird dies unter der Rubrik
.Fondsfakten” auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/
fundinformation veroffentlicht.

12. Voriibergehende Aussetzung
der Ausgabe, der Riicknahme
und des Umtauschs von
Anteilen sowie der
Berechnung des NAV pro
Anteil

Der Fonds ist ermachtigt, (1) die Berechnung des
NAV der Anteile eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse sowie (2) die Ausgabe, die
Rucknahme und den Umtausch der Anteile eines
Teilfonds oder einer Anteilklasse unter den
folgenden Umstanden voriibergehend
auszusetzen:

a) waéhrend eines Zeitraums (auRer normalen
Feiertagen oder den Ublichen SchlieBungen an
Wochenenden), in dem ein Markt oder eine
Wertpapierborse, der/die den Hauptmarkt
bzw. die Hauptborse fir einen wesentlichen
Teil der Anlagen des Teilfonds darstellt,
geschlossen oder der Handel dort
eingeschrankt oder ausgesetzt ist; oder
wahrend eines Zeitraums, in dem ein Notfall
vorliegt, aufgrund dessen es nicht moglich ist,
Anlagen, die einen wesentlichen Teil des
Vermogens eines Teilfonds darstellen, zu
verauBern, oder Gelder, die fir den Erwerb
oder die VerauBerung von Anlagen benotigt
werden, zu normalen Wechselkursen zu
transferieren, oder der Wert von

b
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Vermogenswerten eines Teilfonds nicht
ordnungsgemaf ermittelt werden kann; oder
wenn Kommunikationsunterbrechungen die
Ubliche Bestimmung des Kurses von Anlagen
in einem Teilfonds oder der aktuellen Kurse an
einer Borse verhindern; oder
falls die Preise jeglicher von einem Teilfonds
gehaltener Anlagen aus anderen Grinden
nicht angemessen, zeitnah oder genau
ermittelt werden konnen; oder
wahrend eines Zeitraums, in dem nach
Ansicht des Verwaltungsrats die Uberweisung
von Geldern im Zusammenhang mit dem Kauf
oder Verkauf von Anlagen des Teilfonds nicht
zu normalen Wechselkursen erfolgen kann;
oder
f) nach einem Beschluss, den Fonds/einen
Teilfonds oder eine Anteilklasse zu liquidieren
oder aufzulosen; oder
im Falle einer Verschmelzung des Fonds/eines
Teilfonds oder einer Anteilklasse, wenn der
Verwaltungsrat dies zum Schutz der Aktionare
fur gerechtfertigt halt; oder
falls ein Teilfonds ein Feederfonds ist, nach
einer Aussetzung der Berechnung des NAV
des Masterfonds oder einer sonstigen
Aussetzung oder Verschiebung der Ausgabe,
der Ricknahme und/oder des Umtauschs von
Anteilen des Masterfonds; oder
i) in allen anderen Féllen, in denen der
Verwaltungsrat des Fonds der Ansicht ist,
dass eine Aussetzung im besten Interesse der
Aktionare liegt.

C
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Jede solche Aussetzung wird den Aktionaren, die
einen Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder
Umtausch von Anteilen gestellt haben, bei der
Einreichung ihres Antrags mitgeteilt. Die
Aussetzung wird von dem Fonds veroffentlicht.

Wahrend des Aussetzungszeitraums eingehende
Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrage
verfallen automatisch. Aktionare werden darauf
hingewiesen, dass sie nach der Wiederaufnahme
der NAV-Berechnung und der Verarbeitung von
Zeichnungen, Ricknahmen und Umtéauschen neue
Antrdage einreichen mussen.

Die Aussetzung der Berechnung des NAV sowie
der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs
in Bezug auf einen Teilfonds oder eine
Anteilklasse hat keine Auswirkungen auf die
Berechnung des NAV und die Ausgabe, die
Ricknahme und den Umtausch der Anteile
anderer Teilfonds oder Anteilklassen, es sei denn,
ein Teilfonds oder eine Anteilklasse halt eine
Kreuzbeteiligung an einem anderen Teilfonds
oder einer anderen Anteilklasse.

Die luxemburgische Aufsichtsbehérde und
samtliche auslandischen Aufsichtsbehorden, bei
denen der jeweilige Teilfonds nach MalRgabe der
jeweiligen Vorschriften registriert ist, werden vom
Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums in
Kenntnis gesetzt. Die Mitteilung Uber die
Einstellung und Wiederaufnahme der Berechnung
des NAV pro Anteil wird auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.dws.com/
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fundinformation und, falls erforderlich, in den
amtlichen Veréffentlichungsorganen der
jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die Anteile
zum offentlichen Vertrieb zur Verfligung stehen,
veroffentlicht.

13. Gesellschafterversammlun-
gen

Die Gesellschafterversammlung vertritt alle
Aktionare, unabhangig davon, an welchem
speziellen Teilfonds sie beteiligt sind. Sie ist mit
den weitestgehenden Befugnissen ausgestattet,
um in allen Angelegenheiten, die den Fonds
betreffen, Beschlisse zu fassen. Beschlisse zu
Angelegenheiten im Zusammenhang mit dem
Fonds als Ganzem, die von einer
Gesellschafterversammlung gefasst werden, sind
fur alle Aktionare bindend.

Die Jahresgesellschafterversammlung findet
jahrlich am Sitz des Fonds oder an dem in der
Einladung genannten Ort statt. Gewohnlich
werden sie am dritten Mittwoch im April jedes
Jahres um 15:00 Uhr MEZ abgehalten. Fallt dieser
dritte Mittwoch im April eines Jahres auf einen
Bankfeiertag, findet die
Jahresgesellschafterversammlung am
darauffolgenden Bankarbeitstag statt. Sonstige
Gesellschafterversammlungen konnen nach
entsprechender Genehmigung und Ankindigung
an anderen Orten und zu anderen Zeiten
abgehalten werden.

Die Aktionare konnen Bevollmachtigte benennen,
die sie bei einer Gesellschafterversammlung
vertreten.

Auch die Aktionare eines Teilfonds konnen zu
jeder Zeit eine Gesellschafterversammlung
abhalten, um Uber Vorgange zu entscheiden,
welche ausschlieBlich diesen Teilfonds betreffen.
Ebenso konnen Aktionare einer Anteilklasse eines
Teilfonds zu jeder Zeit eine
Gesellschafterversammlung abhalten, um Gber
Vorgange zu entscheiden, welche ausschlieBlich
diese Anteilklasse betreffen.

Sofern gesetzlich nicht anders festgelegt, werden
Beschllsse durch ordnungsgemaR abgegebene
Stimmen auf der Versammlung mit einfacher
Mehrheit der personlich oder durch einen
Bevollmachtigten vertretenen Anteile gefasst. Im
Ubrigen findet das Gesetz von 1915 Anwendung.
Jeder Anteil einer Anteilklasse ist gemaf
luxemburgischem Recht und der Satzung zu einer
Stimme berechtigt. Anteilsbruchteile haben keine
Stimmrechte.

Einladungen zu Gesellschafterversammlungen
werden mindestens flinfzehn Tage vor der
Versammlung im RESA, in einer luxemburgischen
Zeitung und, sofern gesetzlich vorgeschrieben
oder vom Verwaltungsrat fur zweckmagig
angesehen, in weiteren Zeitungen in den
jeweiligen Vertriebslandern veroffentlicht. Die
Einladungen kénnen auch mindestens acht Tage

vor der Versammlung auf dem Postweg an
Aktionare im Besitz von Namensanteilen gesendet
werden. Die Einladungen enthalten die
Tagesordnung, Datum und Uhrzeit der
Versammlung sowie Hinweise auf die
Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse
bei der Versammlung.

Wurden alle Anteile als Namensanteile
ausgegeben, kann der Fonds die Einladung zu
einer Gesellschafterversammlung auch
mindestens acht Tage vor der Versammlung
ausschlieBlich per Einschreiben oder tber ein
anderes von den Aktionaren gesondert
akzeptiertes Kommunikationsmittel Gbermitteln.

Wenn alle Aktionare personlich anwesend oder
durch einen Bevollmachtigten ordnungsgemaf
vertreten sind und bestatigen, dass ihnen die
Tagesordnung bekannt ist, kann auf eine
formliche Einladung verzichtet werden.

Der Verwaltungsrat kann alle weiteren
Bedingungen festlegen, die von Aktionaren erfillt
werden mussen, um an einer
Gesellschafterversammlung teilnehmen zu
konnen. Soweit gesetzlich zulassig, kann die
Einberufung zu einer Gesellschafterversammlung
vorsehen, dass die Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitserfordernisse auf Grundlage der Anzahl
der um Mitternacht (Ortszeit Luxemburg) am
funften Tag vor der jeweiligen Versammlung
(Stichtag) ausgegebenen und in Umlauf
befindlichen Anteile beurteilt werden. In diesem
Fall richtet sich das Recht eines Aktionars zur
Teilnahme an der Versammlung nach seinem
Anteilbestand zum Stichtag.

14. Auflegung, SchlieBung/
Liquidation und
Verschmelzung von Teilfonds
oder Anteilklassen

14.1 Auflegung von Teilfonds und
Anteilklassen

Beschlusse uber die Auflegung von Teilfonds

oder Anteilklassen werden vom Verwaltungsrat

gefasst.

14.2 Liquidation von Teilfonds und

SchlieBung von Anteilklassen
Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen
Teilfonds zu liquidieren oder eine Anteilklasse des
Fonds zu schlieRen.

Wenn der NAV eines Teilfonds unter einen
Mindestwert fallt, der nach Auffassung des
Verwaltungsrats fur ein wirtschaftlich effizientes
Management dieses Teilfonds im besten Interesse
seiner Aktionare erforderlich ist, oder sich die
wirtschaftliche und/oder politische Lage seit der
Auflegung des Teilfonds so gravierend verandert
hat, dass das Anlageziel des Teilfonds nicht mehr
erreicht werden kann, oder wenn eine
Produktrationalisierung oder ein anderer Grund
eine solche SchlieBung rechtfertigen wirde oder
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wenn der Teilfonds einen umfangreichen
Ricknahmeauftrag nicht erflllen kann, ohne dass
das Netto-Teilfondsvermogen unter einen
Mindestwert fallt, der nach Auffassung des
Verwaltungsrats fur ein wirtschaftlich effizientes
Management dieses Teilfonds im besten Interesse
seiner Aktionare erforderlich ist, oder wenn dies
in sonstiger Weise im Interesse der Aktionare
oder des Fonds liegt, kann der Verwaltungsrat die
Liquidation des Teilfonds beschlieBen. Nach
einem solchen Beschluss wird die Zeichnung von
Anteilen des betreffenden Teilfonds eingestellt.
Sofern der Verwaltungsrat nichts anderes
beschlieBt, bleibt die Riicknahme von Anteilen
weiterhin moglich, wenn dabei die
Gleichbehandlung der Aktionare gewahrleistet
werden kann. Der Verwaltungsrat kann nach
einem anfanglichen Beschluss Uber die
Einstellung von Ricknahmen beschlieRen, den
Teilfonds vortibergehend wieder fur Ricknahmen
zu offnen, wenn dabei die Gleichbehandlung der
Aktionare gewahrleistet werden kann.

Die Verwahrstelle wird auf Anweisung des
Verwaltungsrats die Liquidationserlose abzlglich
der Liquidationskosten und der
Transaktionskosten flr die Abwicklung des
Portfolios unter den Aktionaren des betreffenden
Teilfonds entsprechend ihrer Berechtigung am
Tag der SchlieBung der Liquidation verteilen.
Liquidationserlose, die bei Abschluss des
Liquidationsverfahrens nicht an die berechtigten
Aktionare ausgezahlt werden konnten, werden
bei der Caisse de Consignation des
GroBBherzogtums Luxemburg hinterlegt. Die
berechtigten Aktionare konnen die ihnen
zustehenden Erlése jederzeit innerhalb eines
Zeitraums von 30 Jahren bei der Caisse de
Consignation anfordern. Nach Ablauf dieser Frist
gehen diese Erlose in das Eigentum des
GroBherzogtums Luxemburg uber.

Die Liquidation eines Teilfonds soll grundsatzlich
innerhalb einer Frist von neun (9) Monaten nach
dem Liquidationsbeschluss abgeschlossen
werden. Die Liquidation des letzten Teilfonds hat
die Auflosung und Liquidation des gesamten
Fonds zur Folge, wie in Abschnitt 15.1
LLiquidation des Fonds"” naher ausgefihrt wird.

Der Verwaltungsrat kann beschlief3en, eine
Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds zu
schlieBen und den Aktionaren dieser Anteilklasse
den NAV ihrer Anteile (unter Berlcksichtigung
der Kosten der SchlieBung und der
Transaktionskosten flr die Abwicklung eines Teils
des Portfolios (falls vorhanden)) an dem
Bewertungstag auszuzahlen, an dem der
Beschluss wirksam wird.

Die Aktionare der Teilfonds oder Anteilklassen
werden darlber auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/
fundinformation sowie gemall den Regelungen im
Vertriebsland in Kenntnis gesetzt.

Ferner kann der Verwaltungsrat die Annullierung
der ausgegebenen Anteile an einem Teilfonds

oder einer Anteilklasse erklaren, wenn er diese
Entscheidung fir notwendig erachtet oder dies
aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder zum
Schutz der Interessen des Fonds oder seiner
Aktionare erforderlich ist. Der Fonds stellt den
betroffenen Aktionaren der jeweiligen Klasse oder
des Teilfonds eine Mitteilung mit Angabe der
Grinde zu.

14.3 Verschmelzung von Teilfonds
und Anteilklassen
Gemal den Definitionen und Bedingungen im
Gesetz von 2010 kann ein Teilfonds entweder als
Ubertragender oder ibernehmender Teilfonds mit
einem anderen Teilfonds des Fonds, mit einem
auslandischen oder luxemburgischen OGAW oder
mit einem Teilfonds eines auslandischen oder
luxemburgischen OGAW verschmolzen werden.
Der Verwaltungsrat ist befugt, Uber solche
Verschmelzungen zu entscheiden.

Sofern in Einzelfallen nicht etwas anderes
bestimmt ist, wird die Verschmelzung so
durchgeflhrt, als wirde der ubertragende
Teilfonds ohne Liquidation aufgeldst und sein
Vermégen gleichzeitig von dem tbernehmenden
Teilfonds beziehungsweise OGAW nach
geltenden Bestimmungen Ubernommen. Die
Aktionare des ubertragenden Teilfonds erhalten
Anteile des Gbernehmenden Teilfonds
beziehungsweise OGAW, deren Anzahl sich auf
der Grundlage des Verhaltnisses des NAV pro
Anteil des betroffenen Teilfonds beziehungsweise
OGAW zum Zeitpunkt der Verschmelzung
errechnet, und gegebenenfalls einen
Spitzenausgleich.

Der Verwaltungsrat kann beschliefen,
Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds
zusammenzulegen. Eine solche Verschmelzung
flhrt dazu, dass die Aktionare der zu
Ubertragenden Anteilklasse Anteile der
libernehmenden Anteilklasse erhalten, deren
Anzahl sich auf der Grundlage des Verhaltnisses
des NAV pro Anteil der betroffenen Anteilklassen
zum Zeitpunkt der Verschmelzung errechnet, und
gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Die Aktionare der Teilfonds oder Anteilklassen
werden daruber auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/
fundinformation sowie gemaR den Regelungen im
Vertriebsland in Kenntnis gesetzt. Die Aktionare
der Teilfonds oder Anteilklassen haben die
Maoglichkeit, innerhalb einer Frist von mindestens
dreiBig Tagen die Riicknahme kostenlos zu
beantragen, wie in der betreffenden Publikation
naher ausgefuhrt wird.

14.4 Spaltung von Teilfonds und
Anteilklassen
Vorbehaltlich der aufsichtsbehordlichen
Genehmigung kann der Verwaltungsrat die
Reorganisation eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse durch Spaltung in zwei oder mehr
getrennte Teilfonds oder Anteilklassen innerhalb
eines Teilfonds beschlieen.

15. Liquidation oder
Verschmelzung des Fonds

15.1 Liquidation des Fonds
Der Fonds wird in den gesetzlich vorgesehenen
Fallen liquidiert.

Der Fonds kann jederzeit durch die
Gesellschafterversammlung liquidiert werden. Fur
die Gultigkeit eines solchen Beschlusses ist die
gesetzlich vorgeschriebene Beschlussfahigkeit
notwendig.

Die Liquidation des Fonds wird von dem Fonds
im RESA bekannt gegeben. Die Aktionare werden
auBerdem durch Mitteilung auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/
fundinformation sowie gemaR den Regelungen
des Vertriebslandes in Kenntnis gesetzt.

Nach dem Beschluss uber die Liquidation des
Fonds wird die Zeichnung von Anteilen
eingestellt. Sofern der Verwaltungsrat nichts
anderes beschlieft, bleibt die Riicknahme von
Anteilen weiterhin méglich, wenn dabei die
Gleichbehandlung der Aktionare gewabhrleistet
werden kann. Der Verwaltungsrat kann nach
einem anfanglichen Beschluss Uber die
Einstellung von Ricknahmen beschlieen, den
Fonds voriibergehend wieder fir Ricknahmen zu
offnen, wenn dabei die Gleichbehandlung der
Aktionare gewahrleistet werden kann.

Die Verwahrstelle wird auf Anweisung der von
der Gesellschafterversammlung bestellten
Liquidatoren die Liquidationserlose abziglich der
Liquidationskosten und der Transaktionskosten
fur die Abwicklung des Portfolios unter den
Aktionaren entsprechend ihrer Berechtigung
verteilen. Liquidationserlose, die bei Abschluss
des Liquidationsverfahrens nicht an die
berechtigten Aktionare ausgezahlt werden
konnten, werden bei der Caisse de Consignation
des GroBherzogtums Luxemburg hinterlegt. Die
berechtigten Aktionare konnen die ihnen
zustehenden Erlose jederzeit innerhalb eines
Zeitraums von 30 Jahren bei der Caisse de
Consignation anfordern. Nach Ablauf dieser Frist
gehen diese Erlése in das Eigentum des
GroBRherzogtums Luxemburg Uber.

Die Auflosung des Fonds soll grundsatzlich
innerhalb einer Frist von neun (9) Monaten nach
dem Liquidationsbeschluss abgeschlossen sein.

15.2 Verschmelzung des Fonds

Der Fonds kann gemafR den Bedingungen und
Definitionen des Gesetzes von 2010 entweder als
Ubertragender OGAW oder als tibernehmender
OGAW mit einem auslandischen OGAW oder
einem luxemburgischen OGAW oder einem
Teilfonds eines auslandischen OGAW oder
luxemburgischen OGAW verschmelzen.

Der Verwaltungsrat ist bevollméachtigt, Uber eine

solche Verschmelzung und den Zeitpunkt des
Inkrafttretens zu entscheiden, falls der Fonds der
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Ubernehmende OGAW ist. Ist der Fonds der
Ubertragende OGAW und erlischt durch die
Verschmelzung, so ist die
Gesellschafterversammlung berechtigt, diese
Verschmelzung und den Zeitpunkt des
Inkrafttretens mit einfacher Mehrheit der
personlich oder durch Vertreter abgegebenen
Stimmen der Aktionare zu beschlieRen. Der
Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Verschmelzung
wird formlich durch eine notarielle Urkunde
festgestellt.

Die Aktionare des Fonds werden daruber auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com/fundinformation sowie gemaf
den Regelungen im Vertriebsland in Kenntnis
gesetzt. Die Aktionare des Fonds haben die
Maoglichkeit, innerhalb einer Frist von mindestens
dreiRig Tagen die Ricknahme ihrer Anteile
kostenlos zu beantragen, wie in der betreffenden
Publikation néher ausgefuhrt wird.

16. Benchmarks

16.1 Verwendung von Benchmarks
Benchmarks konnen von einem Teilfonds fur
verschiedene Zwecke verwendet werden,
beispielsweise als Referenz fur das
Portfoliomanagement, die Messung der
Wertentwicklung, den Vergleich der
Wertentwicklung, die Risikouberwachung und/
oder die Berechnung einer erfolgsabhangigen
Vergltung. Der Besondere Teil des
Verkaufsprospekts enthalt Einzelheiten zur
Verwendung von Benchmarks fur die jeweiligen
Teilfonds.

16.2 Benchmarks im
Anwendungsbereich der
Benchmark-Verordnung

Die Anwendbarkeit der Benchmark-Verordnung

auf die Verwendung einer Benchmark durch

einen Teilfonds wird danach beurteilt, ob die
betreffende Benchmark in den

Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung

fallt und ob sie flr einen von der Benchmark-

Verordnung erfassten Zweck verwendet wird.

Die Benchmark-Verordnung findet auf die
Verwendung von kritischen Benchmarks,
signifikanten Benchmarks, Rohstoff-Benchmarks,
die Anhang Il der Benchmark-Verordnung
unterliegen, EU-Benchmarks fur den
klimabedingten Wandel und Paris-abgestimmten
EU-Benchmarks Anwendung und legt hierflr
bestimmte Anforderungen fest.

Zu den von der Benchmark-Verordnung erfassten
Zwecken in Bezug auf einen Teilfonds gehort die
Verwendung einer Benchmark fur die folgenden
Zwecke:

- Verwaltung mit Bezug auf eine Benchmark, um

die Zusammensetzung eines Portfolios zu
bestimmen;
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- Verwaltung mit Bezug auf eine Benchmark, um
die Wertentwicklung dieser Benchmark
nachzubilden;

- Verwaltung mit Bezug auf eine Benchmark, um
die erfolgsabhangige Vergutung zu berechnen.

Die Benchmark-Verordnung sieht ein von der
ESMA gefuhrtes offentliches Register
(,Benchmark-Register”) vor, das Informationen
Uber Benchmark-Administratoren und
Benchmarks im Anwendungsbereich der
Benchmark-Verordnung enthalt. Verwendet ein
Teilfonds eine kritische Benchmark, eine
signifikante Benchmark, eine Rohstoff-Benchmark,
die Anhang Il der Benchmark-Verordnung
unterliegt, eine EU-Benchmark fur den
klimabedingten Wandel und/oder eine Paris-
abgestimmte EU-Benchmark, werden
Informationen zu dieser Benchmark und ihrem
Administrator im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts bereitgestellt. Unterliegt eine
von einem Teilfonds verwendete Benchmark
nicht der Benchmark-Verordnung, sind im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts keine
spezifischen Angaben erforderlich.

Die Informationen zu den Benchmarks und ihren
Administratoren beruhen auf den Informationen,
die der Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Verkaufsprospekts vorlagen.
Die Informationen zu bestimmten Benchmarks
und ihren Administratoren konnen sich von Zeit
zu Zeit andern, unter anderem infolge von
Aktualisierungen des Benchmark-Registers.
Dementsprechend konnen die in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
veraltet sein. Die Verwaltungsgesellschaft wird
diese Informationen entsprechend aktualisieren.

16.3 Notfallverfahren

Fur Benchmarks im Anwendungsbereich der
Benchmark-Verordnung, die von einem Teilfonds
fur die vorstehend benannten Zwecke verwendet
werden, hat die Verwaltungsgesellschaft robuste,
schriftliche Plane festgelegt, in denen die
MaBnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen
wirde, wenn eine Benchmark sich wesentlich
andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Soweit
maoglich und angemessen, bestimmen diese Plane
eine oder mehrere alternative Benchmarks, die
anstelle der nicht mehr bereitgestellten
Benchmark als Bezugsgrundlage verwendet
werden konnten, sowie die Griinde fiir deren
Eignung als Alternative.

Informationen zu diesen Planen sind auf Anfrage
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

16.4 Im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts enthaltene
Informationen

Im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts wird

klarstellend festgehalten, ob ein Teilfonds aktiv

oder passiv verwaltet wird und ob der Teilfonds
eine Benchmark nachbildet oder unter

Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet wird.

Wird ein Teilfonds unter Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet, wird im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts der Grad der Freiheit
gegenuber der Benchmark angegeben.

Wird von einem Teilfonds flr einen von der
Benchmark-Verordnung erfassten Zweck eine
Benchmark verwendet, die der Benchmark-
Verordnung unterliegt, wird im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts in klarer und
hervorgehobener Weise angegeben, ob die
Benchmark von einem im Benchmark-Register
eingetragenen Administrator bereitgestellt wird.

Orientiert sich die Anlagepolitik oder das
Anlageziel eines Teilfonds an einer Benchmark
oder wird seine Wertentwicklung anhand einer
Benchamark gemessen, wird die historische
Wertentwicklung der Benchmark im Abschnitt mit
der vergangenen Performance des KID
veroffentlicht.

17. Verhinderung der
Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung

17.1 Sorgfaltspflicht in Bezug auf
Anleger und
Sanktionslistenpriifung

In Ubereinstimmung mit internationalen

Bestimmungen und den luxemburgischen

Gesetzen und Vorschriften zur Bekampfung von

Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, die

zum Standdatum dieses Verkaufsprospekts in

Kraft sind, unterliegen alle Professionellen des

Finanzsektors bestimmten Verpflichtungen, um

die Nutzung von Organismen flr gemeinsame

Anlagen flr Zwecke der Geldwasche und der

Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Die in diesen Vorschriften vorgesehenen
MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche
kénnen eine eingehende Uberpriifung der
Identitat eines potenziellen Anlegers erfordern.
Der Vollstandigkeit halber wird darauf
hingewiesen, dass eine solche Uberpriifung auch
die obligatorischen und regelmaBigen Kontrollen
und Screenings im Zusammenhang mit
internationalen Sanktionen anhand der Listen
gezielter Finanzsanktionen und politisch
exponierter Personen (PEP) umfasst.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und der
OGA-Verwalter haben das Recht, alle zur
Uberpriifung der Identitat eines potenziellen
Anlegers notwendigen Informationen anzufordern.
Falls der potenzielle Anleger, die zur
Identitatsfeststellung oder Uberpriifung
notwendigen Informationen verspatet oder gar
nicht zur Verflgung stellt, kann der Fonds die
Annahme des Antrags ablehnen und haftet nicht
fur Zinsen, Kosten oder Entschadigungen. Ebenso
konnen ausgegebene Anteile erst
zurickgenommen oder umgetauscht werden,
wenn alle Registrierungsdaten vorliegen und die
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Dokumente zur Verhinderung von Geldwasche
vollstandig sind.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, einen
Antrag aus beliebigem Grund ganz oder teilweise
abzulehnen, wobei die Zeichnungsgelder oder
gegebenenfalls der Saldo dieser Gelder ohne
unnotige Verzogerung durch Uberweisung auf das
bezeichnete Konto des Antragstellers
zurlickgezahlt werden, sofern dessen Identitat
gemaR den luxemburgischen Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche ordnungsgemaf
Uberpruft werden kann. In einem solchen Fall
haften der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft
und der OGA-Verwalter nicht fir Zinsen, Kosten
oder Entschadigungen.

Ohne Bereitstellung einer ordnungsgematen
Dokumentation konnen Ausschuttungen und
Rucknahmeerlose vom betreffenden Teilfonds
einbehalten werden.

Da Risiken im Zusammenhang mit Geldwasche,
Terrorismusfinanzierung und Finanzierung der
Verbreitung auch auf der Anlageseite bestehen,
ist der Fonds verpflichtet, bei der Durchfihrung
von Anlagen Sorgfaltspflichtprifungen und
angemessene Sanktionslistentberprifungen
durchzuftihren. Bei Anlagegeschéaften kann der
Fonds jederzeit zusatzliche Dokumente anfordern,
falls er dies fur notwendig erachtet, und den
Anlageprozess sowie damit im Zusammenhang
stehende Auftrage fir Transaktionen so lange
zurlickstellen, bis alle angeforderten Dokumente
vorliegen und als zufriedenstellend beurteilt
werden.

17.2 RBE (Transparenzregister) des
Fonds
Der Fonds oder ein von ihm Beauftragter wird
ferner dem luxemburgischen Register der
wirtschaftlichen Eigentimer (registre des
bénéficiaires effectifs, ,RBE"), das gemaR dem
Gesetz von 2019 zur Einrichtung eines Registers
der wirtschaftlichen Eigentumer geschaffen
wurde, relevante Informationen uber jeden
Aktionar beziehungsweise dessen wirtschaftlich
Berechtigte(n), die als wirtschaftliche Eigentimer
des Fonds im Sinne der AML/CFT-Vorschriften
gelten, zur Verfligung stellen. Diese Informationen
werden im RBE wie in den luxemburgischen
Gesetzen und Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche vorgeschrieben und unter den dort
festgelegten Bedingungen zur Verfligung gestellt.
Daruber hinaus erkennt jeder Anleger an, dass
das Versaumnis eines Aktionars beziehungsweise
dessen wirtschaftlichen Eigentimer(s), dem
Fonds beziehungsweise dessen Beauftragten die
entsprechenden Informationen und erforderlichen
Begleitunterlagen zu ihrer Zufriedenheit
vorzulegen, damit der Fonds seiner Verpflichtung,
dem RBE diese Informationen und Unterlagen zur
Verfligung zu stellen, nachkommen kann, in
Luxemburg Geldstrafen nach sich ziehen kann.

18. Weitere fiir Anleger
verfiigbare Informationen,
Mitteilungen und Dokumente

Alle Publikationen werden grundsatzlich auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com/fundinformation zur Verfigung
gestellt.

Der Verkaufsprospekt, das KID, die Satzung sowie
die Jahres- und Halbjahresabschlusse sind flr die
Aktionare am Sitz des Fonds sowie bei jeder
Vertriebs- und Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

Sofern in bestimmten Vertriebslandern
vorgeschrieben, erfolgen die Bekanntmachungen
auch in einer Zeitung oder in einer anderen
gesetzlich vorgeschriebenen Form der
Veroffentlichung. Sofern nach luxemburgischen
Recht vorgeschrieben, erfolgt die Veroffentlichung
zudem in mindestens einer luxemburgischen
Tageszeitung und gegebenenfalls im RESA.

Die Beschreibung der Richtlinien zur Ausibung
von Stimmrechten und Engagement-Aktivitaten
fur die Verwaltungsgesellschaft steht den
Aktionaren im Internet unter www.dws.com/
footer/legal-resources zur Verfigung.
Informationen zur erfolgten Stimmrechtsaustbung
und zu durchgefuhrten Engagement-Aktivitaten
werden in aggregierter Form auf Ebene der DWS-
Gesellschaften veroffentlicht, die unter den
Anwendungsbereich der Richtlinien fallen,
einschlieBlich der DWS Investment S.A. als
Verwaltungsgesellschaft.

Zusatzliche Informationen stellt der Fonds auf
Anfrage an seinem Sitz gemaR den
Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze und
Vorschriften zur Verfugung.

18.1 Nettoinventarwert

Der NAV pro Anteil jeder Anteilklasse wird auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht und ist auch am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, den Zahl- und
Informationsstellen (falls vorhanden) oder den
Vertriebsstellen wahrend der ublichen
Geschaftszeiten erhaltlich. Er kann zudem in
jedem Vertriebsland in geeigneten Medien (zum
Beispiel Internet, elektronische
Informationssysteme, Zeitungen und dergleichen)
veroffentlicht werden. Um Anlegern bessere
Informationen zur Verflgung zu stellen und den
unterschiedlichen Marktgepflogenheiten
Rechnung zu tragen, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch einen Ausgabe-/
Ricknahmepreis veroffentlichen, der den
Ausgabeaufschlag beziehungsweise
Ricknahmeabschlag berlcksichtigt. Diese
Informationen sind bei dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft, den die Funktion der
Registerstelle unterstutzenden Einrichtungen oder
der Vertriebsstelle an jedem Tag erhaltlich, an
dem diese Informationen veroffentlicht werden.

18.2 KID, Halbjahres- und
Jahresberichte

Dieser Verkaufsprospekt ist eines der gesetzlichen

Pflichtdokumente, zusammen und in Verbindung

mit dem vorgeschriebenen KID und den

Halbjahres- und Jahresberichten.

Anlegern wird empfohlen, diese Dokumente zu
lesen, um sich Uber die Struktur, die Aktivitaten
und die Anlagevorschlage des Fonds und seiner
Teilfonds, in die sie investiert sind, zu
informieren.

18.2.1 KID

Fur jede Anteilklasse liegt ein KID vor, das mit
dem entsprechenden Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts tbereinstimmt. Das KID enthalt
nur die wichtigsten Elemente fir die
Anlageentscheidungen. Die Informationen sind in
einer einheitlichen Form dargestellt, um
standardisierte und konsistente Informationen in
allgemein verstandlicher Sprache zur Verfligung
zu stellen. Das KID ist ein einzelnes Dokument in
begrenzter Lange fur jeden Teilfonds und jede
Anteilklasse, das die Informationen in einer
bestimmten Reihenfolge enthalt und zum
Verstandnis der Art, der Merkmale, der Risiken,
der Kosten und der bisherigen Wertentwicklung
des Teilfonds oder der Anteilklasse beitragen soll.

18.2.2 Halbjahres- und
Jahresberichte

Der Fonds erstellt einen gepriften Jahresbericht
sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums
Luxemburg. Diese konnen am Sitz des Fonds
eingesehen werden.

Die Finanzberichte umfassen unter anderem eine
Bilanz oder eine Vermogensaufstellung, eine
detaillierte Ertrags- und Aufwandsrechnung fur
das vergangene Geschaftsjahr oder Halbjahr, eine
Beschreibung, wie die Vergutung und die
Leistungen berechnet wurden, einen Bericht Uber
die Aktivitaten des abgelaufenen Geschaftsjahres
oder Halbjahres sowie Informationen, die es den
Anlegern ermoglichen, sich ein fundiertes Urteil
Uber die Entwicklung der Aktivitaten und
Ergebnisse des Fonds zu bilden. Der geprifte
Jahresbericht ist innerhalb von vier Monaten nach
dem Ende des Geschaftsjahres des Fonds
verfligbar. Der ungeprifte Halbjahresbericht liegt
innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des
Geschaftshalbjahres des Fonds vor.

Diese Dokumente uber den Fonds oder einen
Teilfonds sind auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/
fundinformation erhaltlich.

18.3 Umgang mit Beschwerden und
Anfragen

Detaillierte Informationen zum

Beschwerdemanagementverfahren der

Verwaltungsgesellschaft konnen wahrend der
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Ublichen Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz
des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos angefordert werden.

19. Borsen und Markte

Der Fonds kann die Anteile der Teilfonds an einer
Borse zur Notierung zulassen oder an geregelten

Markten handeln lassen; derzeit macht der Fonds
von dieser Moglichkeit keinen Gebrauch.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile ohne Zustimmung des Fonds an anderen
Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne
Zustimmung des Fonds veranlassen, dass die
Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen
auBerborslichen (OTC-)Handel einbezogen
werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen
Markten zugrunde liegende Kurs wird nicht
ausschlieRlich durch den Wert der im jeweiligen
Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Kurs von dem
ermittelten NAV pro Anteil abweichen.
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B. Verkaufsprospekt — Besonderer Teil

DWS Garant 80 Dynamic

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Anlageberater

Auflegungsdatum

01.07.2008

Laufzeitende

Unbefristet.

Garantie

Ja, zum exakten Garantieumfang siehe den nachfolgenden Abschnitt ,Garantie”.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

1M Euribor (15%) and MSCI AC World EUR (85%)

Hebelwirkung

Maximal doppelter Wert des Teilfondsvermogens.

Bewertungstag Jeder Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Sofern der Swing Pricing-Mechanismus angewendet
wird, wird dies unter der Rubrik ,Fakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme Alle Auftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten NAV pro Anteil. Auftrage, die bis

spatestens 16:00 Ortszeit Luxemburg an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des NAV pro Anteil des darauffolgenden Bewertungstags abgerechnet. Auftrage, die
nach 16:00 Ortszeit Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des NAV pro Anteil des
Ubernachsten Bewertungstags abgerechnet.

Abrechnungsstichtag

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach
Anteilausgabe. Die Gutschrift des Gegenwerts erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach
Ricknahme der Anteile. Der Abrechnungsstichtag von Kauf- oder Ricknahmeauftragen in
bestimmten Wahrungen kann um einen Tag von dem angegebenen Abrechnungsstichtag
abweichen.

Verwendung der Ertrdage

Thesaurierung

Ausgabeaufschlag 0%

(vom Anleger zu tragen)

Riicknahmeabschlag 0%

(vom Anleger zu tragen)

Pauschalvergiitung bis zu 1,6%
(vom Teilfonds zu tragen)”

Maximale Verwaltungsvergiitung 3,25%

bei der Anlage in Zielfonds per

annum (vom Teilfonds zu tragen)

Taxe d'abonnement 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen)

Expense Cap

* Weitere Kosten sind Abschnitt 8 ,Vergutungen und Kosten” im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, das
heiBt, die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Garant
80 Dynamic gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds bewirbt okologische und soziale
Merkmale und berichtet gemal Artikel 8 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR").

80 Dynamic ist die Erwirtschaftung einer
Wertsteigerung in Euro.

wird nicht unter Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DWS Garant

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds


www.dws.com/fundinformation

Der Teilfonds kann flexibel in verzinsliche
Wertpapiere, Wandelanleihen, Optionsanleihen,
Partizipations- und Genussscheine, Aktien,
Aktien- und Indexzertifikate, Aktienanleihen,
Optionsscheine, Geldmarktinstrumente, Einlagen
bei Kreditinstituten und in Anteile an
Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, die von einem Unternehmen der
DWS/Deutsche Bank Gruppe oder anderen
Emittenten aufgelegt wurden, beziehungsweise
borsengehandelte Fonds (ETF - Exchange
Traded Funds) investieren, sowie in die
jeweiligen Derivate aller vorherigen Instrumente
beziehungsweise Derivate auf Indizes.

Sofern das Teilfondsvermégen in Anteile an
Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren investiert wird, konnen
insbesondere Anteile an in- und auslandischen
Aktienfonds, gemischten Wertpapierfonds,
Wertpapierrentenfonds, Fonds nach Teil | des
Gesetzes von 2010, die in den internationalen
Rohstoffbereich investieren, Geldmarktfonds
sowie Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erworben werden. Je nach Einschatzung der
Marktlage kann das Teilfondsvermdgen auch
vollstandig in eine dieser Fondskategorien oder
eines der o.g. Wertpapiere beziehungsweise
Derivate angelegt werden. Im Einklang mit den
in Abschnitt 3.2 des Allgemeinen Teils des
Verkaufsprospekts angegebenen Anlagegrenzen
kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken zur
effizienten Portfolioverwaltung oder zu
Anlagezwecken geeignete derivative
Finanzinstrumente und - techniken einsetzen,
einschlieBlich - aber nicht beschrankt auf -
Termingeschéfte, Futures, Optionen und Swaps
(einschlieBlich Credit Default Swaps und Total
Return Swaps).

Im Einklang mit Artikel 41 (1) des Gesetzes von
2010 kann der Teilfonds in
Geldmarktinstrumente, in Einlagen bei
Kreditinstituten und in Geldmarktfonds
investieren. Die Anlage in Geldmarktinstrumente,
Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktfonds
und das Halten zusatzlicher flussiger Mittel (wie
nachstehend beschrieben) dirfen insgesamt 49%
des Nettovermaogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Der Teilfonds kann daneben bis zu 20%
zuséatzliche flissige Mittel halten. Unter
besonders unglnstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, voribergehend diese Obergrenze von
20% zu Ubersteigen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anleger gerechtfertigt scheint.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Anlagen investiert, die mit den
beworbenen okologischen und sozialen
Merkmalen im Einklang stehen.

Weitere Informationen iiber die von diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale sowie den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, die beriicksichtigt
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werden, sind im Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt enthalten.

Der Teilfonds darf nicht in Contingent
Convertibles investieren. Der Teilfonds tatigt
keine Anlagen in
Akquisitionszweckgesellschaften (special purpose
acquisition companies, "SPACs").

Der Teilfonds beabsichtigt,
Wertpapierfinanzierungsgeschafte unter den
Bedingungen und in dem Umfang zu nutzen, wie
dies im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts
naher ausgefuhrt wird.

Das Teilfondsvermogen kann darliber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten
angelegt werden.

Die jeweiligen mit den Anlagegegenstanden
verbundenen Risiken sind im Allgemeinen Teil
des Verkaufsprospekts dargestellt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das
Teilfondsmanagement bertcksichtigen
Nachhaltigkeitsrisiken in dem Anlageprozess wie
im allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes im
Abschnitt 3.10 ,Bertcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken” beschrieben.

Wertbeeinflussende Faktoren

und besondere Risiken

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird
insbesondere von folgenden Faktoren
beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken
ergeben:

- vorwiegend die Entwicklung der
internationalen Aktienmarkte.

Wertsicherungsstrategie

Der Teilfonds folgt einer dynamischen
Wertsicherungsstrategie, bei der laufend
marktabhangig zwischen der
Wertsteigerungskomponente (zum Beispiel
bestehend aus risikoreicheren Fonds wie Aktien-
und riskanteren Rentenfonds, Direktanlagen in
oder Derivate auf risikoreichere Komponenten
wie Aktien und riskantere Rentenpapiere) und
der Kapitalerhaltkomponente (zum Beispiel
bestehend aus weniger risikoreichen Renten-/
Geldmarktpublikumsfonds beziehungsweise
Direktanlagen in oder Derivate auf weniger
risikoreiche Renten-/Geldmarktpapiere)
umgeschichtet wird. So wird versucht, einen
Mindestwert sicherzustellen und zugleich eine
moglichst hohe Partizipation an
Kurssteigerungen in der
Wertsteigerungskomponente zu erreichen. Ziel
ist, dem Anleger eine Partizipation an steigenden
Markten zu erlauben, und dennoch gleichzeitig
das Verlustrisiko im Fall sinkender Markte zu
begrenzen. Die Absicherung des Mindestwertes
bei paralleler Wahrnehmung von
Kursgewinnchancen wird durch Umschichtungen

zwischen der Wertsteigerungskomponente und
der Kapitalerhaltkomponente je nach Marktlage
vorgenommen. Bei steigenden Kursen steigt im
Allgemeinen auch der Anteil der
Wertsteigerungskomponente im Teilfonds. Im
Gegenzug wird der Anteil der
Kapitalerhaltkomponente reduziert. In Zeiten
fallender Markte wird demgegenuber der Anteil
der Wertsteigerungskomponente reduziert und
der Anteil der Kapitalerhaltkomponente erhoht.

Der Teilfonds verfugt uber einen
Absicherungsmechanismus, der wahrend einer
monatlichen Absicherungsperiode, jeweils
beginnend am 1. eines Monats, einen
Mindestwert von 80% des Anteilwertes vom
letzten Bewertungstag der vorangegangenen
Absicherungsperiode sichert. Weitere
Einzelheiten sind im Abschnitt ,Garantie”
beschrieben.

Um einen Schutz vor extremen Verlusten der
risikoreicheren Komponenten innerhalb eines
sehr kurzen Zeitraumes, in dem es der
Investmentgesellschaft nicht moglich ist,
entsprechende Gegengeschafte zu tatigen, zu
gewabhrleisten, legt der Teilfonds auch
regelmaBig in derivative Instrumente an, die in
einem solchen Verlustfall die Wertverluste ab
einer gewissen Grenze kompensieren.

Garantie

Die DWS Investment S.A. garantiert im Rahmen
ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft der
Investmentgesellschaft DWS Garant, dass der
Netto-Inventarwert des Teilfonds DWS Garant 80
Dynamic zuzlglich etwaiger Ausschlttungen
wahrend der monatlichen Absicherungsperioden
nicht unter 80% des am letzten Bewertungstag
des Vormonats ermittelten Netto-Inventarwertes
liegt (,Garantiewert”). Sollte der Garantiewert
nicht erreicht werden, wird die DWS Investment
S.A. den Differenzbetrag aus eigenen Mitteln in
das Teilfondsvermogen einzahlen.

Der Garantiewert wird jeweils am letzten
Bewertungstag eines Monats ermittelt und gilt
fur den jeweils folgenden Kalendermonat. Sobald
mit dem Ende einer Absicherungsperiode fur den
Folgemonat ein neuer Garantiewert ermittelt
wurde, verliert der vorherige Garantiewert seine
Gultigkeit.

Die Garantie dient ausschlieBlich einer
kurzfristigen Absicherung eines Mindest-Netto-
Inventarwertes. Langfristig ergibt sich hieraus
keine wirksame Absicherung des Netto-
Inventarwertes.

Sofern die Tatigkeit der DWS Investment S.A. als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds DWS Garant
aufgrund einer Entscheidung des Fonds DWS
Garant vor Liquidation des Teilfonds beendet
werden sollte, so wird der Verwaltungsrat des
Fonds DWS Garant sicherstellen, dass diese
Garantie durch eine andere Gesellschaft
lbernommen wird, welche hinsichtlich Bonitat



und Kapitalausstattung mit der DWS Investment
S.A. vergleichbar ist.

Die genaue Hohe des jeweiligen Garantiewertes
und der jeweils gultige Garantiezeitpunkt konnen
bei der Verwaltungsgesellschaft und den
Zahlstellen erfragt werden und werden in den
Halbjahres- und Jahresberichten veroffentlicht.

Anlagegrenzen

In Abweichung von Abschnitt 3.2 j) des
Verkaufsprospekts - Allgemeiner Teil gilt
Folgendes:

Das Teilfondsvermogen kann Anteile anderer
Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere (OGAW) und/oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) im Sinne von
Abschnitt 3.1 e) des Allgemeinen Teils erwerben,
vorausgesetzt, dass nicht mehr als 20% des
Netto-Teilfondsvermogens in ein und denselben
OGAW und/oder OGA angelegt werden.

Jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds wird als
eigenstandiger Emittent behandelt,
vorausgesetzt, dass das Prinzip der Einzelhaftung
auf Ebene des Teilfonds gegeniber Dritten
gewabhrleistet ist.

Anlagen in Anteile von anderen OGA, die keine
OGAW sind, durfen insgesamt 30% des Netto-
Teilfondsvermadgens nicht Ubersteigen.

Bei Anlagen in Anteile eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA konnen die
Anlagestrategien und/oder -beschrankungen
eines solchen Zielfonds von der Anlagestrategie
und den -beschrankungen des Teilfonds
abweichen, beispielsweise hinsichtlich der
Zulassigkeit oder des Ausschlusses bestimmter
Vermogenswerte oder der Nutzung von
Derivaten. Folglich kdnnen die Anlagestrategien
und/oder -beschrankungen eines Zielfonds
ausdrlcklich Vermogenswerte erlauben, die im
Teilfonds nicht erlaubt sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht durch Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Bei Anlagen in Anteile eines anderen OGAW
und/oder OGA werden die Vermogenswerte des
betreffenden OGAW oder sonstigen OGA in
Bezug auf die in Abschnitt 3.2 a), b), ¢), d), e)
und f) des Allgemeinen Teils genannten
Obergrenzen nicht berlicksichtigt.

Zusatzliche Informationen

Sofern Total Return Swaps zur Umsetzung der
zuvor beschriebenen Anlagestrategie genutzt
werden, ist Folgendes zu bertcksichtigen:

Der Anteil des Netto-Teilfondsvermogens, der
Gegenstand von Total Return Swaps sein kann
(ausgedrickt als Summe der Nominalwerte der
Total Return Swaps geteilt durch den
Nettoinventarwert des Teilfonds), wird
voraussichtlich bis zu 20% erreichen. Dieser
Anteil kann jedoch - in Abhangigkeit von den

jeweiligen Marktbedingungen, der Zielsetzung
einer effizienten Portfolioverwaltung sowie im
Interesse der Anleger - auf bis zu 50% steigen.
Dabei erfolgt die Berechnung im Einklang mit
den Leitlinien CESR/10-788.

Zusatzliche Informationen zu Total Return Swaps
konnen dem Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden, unter
anderem dem Abschnitt 3.12 , Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”. Die Auswahl der
Gegenparteien von Total Return Swaps basiert
auf den im Allgemeinen Teil im Abschnitt
,Kontrahentenauswahl” beschriebenen
Prinzipien. Weitere Informationen zu
Gegenparteien werden im Jahresbericht
offengelegt. Hinsichtlich spezifischer
Risikouberlegungen, die sich aus dem Einsatz
von Total Return Swaps ergeben, werden die
Anleger auf den Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren”
und hierbei insbesondere auf den Abschnitt
4Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschaften” des Verkaufsprospekts
verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-
Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil wird das
potenzielle Marktrisiko des Teilfonds an einem
Referenzportfolio gemessen, das keine Derivate
enthalt (Risiko-Benchmark).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaégens
Ubersteigen. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteile von Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil
enthaltenen Angaben die folgenden
Bestimmungen:

Der Teilfonds wird nicht in Zielfonds anlegen, bei
welchen die Verwaltungsvergltung eine
bestimmte Hohe uUberschreitet. Genauere
Informationen Uber die maximalen
Verwaltungsgebuhren fiir den Teilfonds konnen

der tabellarischen Ubersicht entnommen werden.

Bei der Anlage in verbundene Zielfonds wird die
Pauschalvergltung fir den auf Anteile an
verbundenen Zielfonds entfallenden Teil um die
von den erworbenen Zielfonds berechnete
Verwaltungsvergutung/Pauschalvergltung
gekirzt, gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten
Hohe (Differenzmethode).

Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile der
Teilfonds an einer Borse zur Notierung zulassen
oder an geregelten Markten handeln lassen.

Derzeit macht die Verwaltungsgesellschaft von
dieser Maglichkeit keinen Gebrauch.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile ohne Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft an anderen Markten
gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr
oder einen anderen auferborslichen Handel
einbezogen werden.

Der Kurs der an einer Borse oder anderen
geregelten Markten gehandelten Anteile wird
nicht ausschlieBlich durch den NAV der im
Teilfondsvermogen gehaltenen
Vermogensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Kurs von dem ermittelten NAV pro Anteil
abweichen.



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umuweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Finanzprodukten

Name des Produkts:

DWS Garant 80 Dynamic

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493006JM07UR1YQNI62

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

o X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwonhl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die allgemeine Berlicksichtigung
von ESG-Kriterien, indem beispielsweise Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung
hinsichtlich normbezogener Kontroversen und/oder Anlagen in Unternehmen, deren Tatigkeit in
umstrittenen Sektoren eine bestimmte Umsatzschwelle liberschreitet, ausgeschlossen werden.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale wird mittels Anwendung einer
internen ESG-Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die
im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Erflillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” naher beschrieben werden. Bei dieser Methodik werden verschiedene Bewertungsansatze
als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

* Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafir, in welchem Mafe bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

* Freedom House Status dient als Indikator fir die politischen und biirgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an
umstrittenen Waffengeschaften beteiligt ist.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

X Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission zur Ergdnzung der SFDR:

» CO2-FuRabdruck (Nr. 2);

« THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wir (Nr. 3);

« Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4);

» VerstofRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

« Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen) (Nr. 14).

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch Anwendung der
Ausschlisse auf die Vermdgenswerte des Teilfonds, die die beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale erfullen, bericksichtigt, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ ndher beschrieben
wird. Die Anlagestrategie sieht keinen eigenen Steuerungsmechanismus fur die Werte der
Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen (ber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht
offengelegt.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berlcksichtigt werden.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie, die mittels einer
dynamischen Wertsicherungsstrategie abgebildet wird. Hierbei werden die Anlagen je nach
Marktsituation und Einschatzung des Fondsmanagements zwischen risikoreicheren Anlagen
(Wertsteigerungskomponente) und risikoarmeren Anlagen (Kapitalerhaltungskomponente)
umgeschichtet. Unter risikoreicheren Anlagen versteht man beispielsweise Aktien, Aktienfonds,
riskantere Rentenpapiere und riskantere Rentenfonds. Unter risikodrmeren Anlagen versteht man
beispielsweise Renten-/Geldmarktfonds bzw. risikodrmere Rentenpapiere. Das Ziel ist hierbei, einen
Mindestwert des Anteilpreises sicherzustellen und gleichzeitig bestmdglich von Kursanstiegen sowie
positiven Renditen der Wertsteigerungskomponente zu profitieren. Dabei kann nach Einschatzung des
Fondsmanagements das Fondsvermdgen auch vollstandig jeweils in die Wertsteigerungs- oder
Kapitalerhaltungskomponente investieren. Der Fonds kann dariiber hinaus Derivate
(Finanzinstrumente, deren Wert von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abhangt, z.B.
eines Wertpapiers, Indexes oder Zinssatzes) einsetzen, um einen Schutz vor extremen Verlusten
innerhalb eines sehr kurzen Zeitraumes zu gewahrleisten.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die die in den folgenden
Abschnitten dargelegten beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung
der beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale wird im Rahmen der Uberwachung der
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

ESG-Bewertungsmethodik

Der Teilfonds ist bestrebt, die beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem
potenzielle Anlagen unabhangig von ihren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten mit einer internen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet und auf Grundlage dieser Bewertung Ausschlusskriterien angewandt

werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik verwendet ein eigenes Softwaretool, das die Daten eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt, um daraus
abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur Ermittlung dieser Gesamtbewertungen
kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter Datenanbieter
priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder
auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kénnen Faktoren wie
beispielsweise die zukiinftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitat der
Daten in Bezug auf vergangene oder zukiinftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen
und/oder die ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens berlicksichtigen. Dartiber hinaus
kénnen interne ESG-Bewertungen fur Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der
Ausschlusskriterien fir den Marktsektor des Unternehmens bericksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die unten beschriebenen Ansatze, um die Einhaltung
der beworbenen ESG-Merkmale zu beurteilen und festzustellen, ob die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertungsansatze
beinhalten beispielsweise die Anwendung von Ausschliissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren
erzielten Umsatze oder auf Basis der Beteiligung in diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen
Bewertungsansatzen erhalten die Emittenten eine von sechs mdéglichen Bewertungen auf einer Skala
von A" (beste Bewertung) bis ,F* (schlechteste Bewertung). Flihrt einer der Bewertungsansatze zum
Ausschluss eines Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
kénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was
sich in der Anzahl tatsachlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen beziglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundsatzen eines verantwortungsvollen
Geschéaftsgebarens beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global
Compact, die United Nations-Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen. In diesen Standards und Grundsatzen werden
unter anderem MenschenrechtsverstoRRe, Verstofle gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder
Zwangsarbeit, negative Umweltauswirkungen und ethisches Geschaftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von Norm-Kontroversen beurteilt berichtete VerstéRe gegen die vorgenannten



internationalen Standards. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen
von ,F*“ sind als Anlage ausgeschlossen.

* Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an
politischer Freiheit und Burgerrechten klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind
Lander, die als ,nicht frei“ eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Herstellung und/oder Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr

b. Herstellung von Tabakwaren: 5% oder mehr

c. Abbau von Olsand: 5% oder mehr

d. Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen fir
Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung.
Unternehmen mit Expansionsplanen fir Thermalkohle werden basierend auf einer internen
Identifizierungsmethode ausgeschlossen. Im Fall auRergewohnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten Maflnahmen zur Bewaltigung der Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, die Anwendung der kohlebezogenen Ausschlisse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen voriibergehend auszusetzen.

Dariber hinaus werden Unternehmen ausgeschlossen, die beispielsweise an der Herstellung von
Nuklearwaffen beteiligt sind, und ihren Sitz in einem Staat haben, der den Nuklearen
Nichtverbreitungsvertrag (NVV) nicht unterzeichnet hat.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie an der Herstellung, dem Vertrieb und/oder anderen
spezifischen Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen (insbesondere
Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemischen und biologischen Waffen) oder deren
Schliisselkomponenten als beteiligt identifiziert werden. Fir die Ausschlisse kdnnen zudem die
Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur berticksichtigt werden.

* Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Diese Bewertung ist speziell auf die Art dieses Finanzinstruments abgestimmt. Eine Anlage in
Anleihen mit Erlésverwendung (Use-of-Proceeds Bonds) ist nur zulassig, wenn die folgenden Kriterien
erfiillt sind. Zunachst werden alle Anleihen mit Erlésverwendung auf Ubereinstimmung mit den
Climate Bonds Standards, vergleichbaren Branchenstandards flr griine Anleihen (Green Bonds),
Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds), wie zum Beispiel die
ICMA-Prinzipien, oder den EU-Standard fir griine Anleihen oder darauf, ob die Anleihen einer
unabhangigen Priifung unterzogen wurden, geprift. Zweitens werden in Bezug auf den Emittenten der
Anleihe bestimmte ESG-Kriterien angewendet. Dies kann dazu fiihren, dass Emittenten und deren
Anleihen als Anlage ausgeschlossen werden.

Insbesondere sind Anlagen in Anleihen mit Erlésverwendung untersagt, wenn auf die Emittenten die
folgenden Kriterien zutreffen:

- staatliche Emittenten, die von Freedom House als ,nicht frei“ eingestuft werden;

- Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F* wie oben
ausgefiihrt;

- Unternehmen, die Tabakwaren herstellen: 5% oder mehr;

- Unternehmen mit Beteiligung an umstrittenen Waffen, wie oben ausgefihrt; oder

- Unternehmen mit identifizierten Kohleexpansionsplanen fiir Thermalkohle, wie oben ausgefihrt.

« Zielfondsbewertung

Zielfonds werden anhand ihrer zugrundeliegenden Unternehmen bewertet und sind zulassig, wenn
diese Unternehmen die Kriterien fiir die Bewertung von Normverstéf3en und fur die Beteiligung an
bestimmten Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen (insbesondere
Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemische und biologische Waffen) erflllen. Anlagen in
Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F* sind bis zu einem

/62



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung
umfassen solide
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Einhaltung der
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bestimmten Schwellenwert erlaubt. Angesichts der Toleranzschwelle, der Vielfalt an Datenanbietern
und Methoden, der verfligbaren Datenabdeckung sowie der regelmafigen Neugewichtung des
Zielfonds-Portfolios kann dieser Teilfonds indirekt in bestimmten Vermbégenswerten positioniert sein,
die bei einer direkten Anlage ausgeschlossen waren oder fir die keine oder keine vollstandige
Datenabdeckung vorliegt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlief3lich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der geprift wird, ob
das Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und
Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind
dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” zu entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von
.F* sind als Anlage ausgeschlossen.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale).

Bis zu 49% des Nettoteilfondsvermogens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der ESG-
Bewertungsmethodik bewertet werden oder fiir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung vorliegt
(#2 Andere Investitionen), wie im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?“ naher ausgefiihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.

& In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der beworbene Mindestanteil 6kologisch
nachhaltiger Investitionen gemaR der EU-Taxonomie 0% des Nettoteilfondsvermégens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten konnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie
X Nein

Der Teilfonds berticksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie tétig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden,
sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

L Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitét der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% M Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

M Taxonomiekonform 0,00% M Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenlber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Téatigkeiten.
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sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

74 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds bewirbt keinen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweliziel, das nicht
mit der EU-Taxonomie konform ist.

& Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds bewirbt keinen Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen.

&, Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 51% des Nettoteilfondsvermdgens stehen mit den beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Bis zu 49% des
Nettoteilfondsvermdgens kdnnen in Anlagen investiert werden, fir die die ESG-Bewertungsmethodik
nicht anwendbar ist oder fiir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung vorliegt (#2 Andere
Investitionen). Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist fiir die Bewertung direkter Beteiligungen an
Unternehmen im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung erforderlich.

Die Anlagen unter ,#2 Andere Investitionen“ kdnnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Anlageklassen umfassen. Diese Anlagen kénnen von dem Portfoliomanagement zur Optimierung des
Anlageergebnisses, fir Risikodiversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei den Anlagen des Teilfonds, die unter ,#2 Andere Investitionen* fallen, werden 6kologische oder
soziale MindestschutzmaRnahmen nicht oder nur teilweise beriicksichtigt.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://funds.dws.com/en-
lu/guarantee-funds/LU0348612697/ sowie auf der lokalen Internetseite lhres Landes unter
www.dws.com/fundinformation.



DWS Garant 80 ESG

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Anlageberater

Auflegungsdatum

29.06.2009

Laufzeitende

Unbefristet.

Garantie

Ja, zum exakten Garantieumfang siehe den nachfolgenden Abschnitt ,Garantie”.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

1M Euribor (15%) and MSCI AC World (85%) in EUR

Hebelwirkung

Maximal doppelter Wert des Teilfondsvermogens.

Bewertungstag Jeder Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Sofern der Swing Pricing-Mechanismus angewendet
wird, wird dies unter der Rubrik ,Fakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme Alle Auftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten NAV pro Anteil. Auftrage, die bis

spatestens 16:00 Ortszeit Luxemburg an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des NAV pro Anteil des darauffolgenden Bewertungstags abgerechnet. Auftrage, die
nach 16:00 Ortszeit Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des NAV pro Anteil des
Ubernachsten Bewertungstags abgerechnet.

Abrechnungsstichtag

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach
Anteilausgabe. Die Gutschrift des Gegenwerts erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach
Ricknahme der Anteile. Der Abrechnungsstichtag von Kauf- oder Ricknahmeauftragen in
bestimmten Wahrungen kann um einen Tag von dem angegebenen Abrechnungsstichtag
abweichen.

Verwendung der Ertrdage

Thesaurierung

Ausgabeaufschlag
(vom Anleger zu tragen)

0%

Riicknahmeabschlag
(vom Anleger zu tragen)

bis zu 0,25%, derzeit 0%

Pauschalvergiitung bis zu 0,7%
(vom Teilfonds zu tragen)’

Maximale Verwaltungsvergiitung 1,60%

bei der Anlage in Zielfonds per

annum (vom Teilfonds zu tragen)

Taxe d'abonnement 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen)

Expense Cap

*

Weitere Kosten sind Abschnitt 8 ,Vergutungen und Kosten” im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, das
heiBt, die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Garant
80 ESG gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

verfolgt, legt er einen Mindestanteil seiner

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und berichtet gemal Artikel 8 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR"). Obwohl
der Teilfonds kein nachhaltiges Anlageziel

Artikel 2 Absatz 17 SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung
einer Wertsteigerung in Euro.

Vermogenswerte in nachhaltigen Anlagen gemaf


www.dws.com/fundinformation

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds
wird nicht unter Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Der Teilfonds kann flexibel in verzinsliche
Wertpapiere, Wandelanleihen, Optionsanleihen,
Partizipations- und Genussscheine, Aktien,
Aktien- und Indexzertifikate, Aktienanleihen,
Optionsscheine, Geldmarktinstrumente, Einlagen
bei Kreditinstituten und in Anteile an
Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, die von einem Unternehmen der
DWS/Deutsche Bank Gruppe oder anderen
Emittenten aufgelegt wurden, beziehungsweise
borsengehandelte Fonds (ETF - Exchange
Traded Funds) investieren, sowie in die
jeweiligen Derivate aller vorherigen Instrumente
beziehungsweise Derivate auf Indizes.

Sofern das Teilfondsvermogen in Anteile an
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren investiert wird, konnen
insbesondere Anteile an in- und auslandischen
Aktienfonds, gemischten Wertpapierfonds,
Wertpapierrentenfonds, Geldmarktfonds sowie
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erworben werden. Je nach Einschatzung der
Marktlage kann das Teilfondsvermdgen auch
vollstandig in eine dieser Fondskategorien oder
eines der 0.g. Wertpapiere beziehungsweise
Derivate angelegt werden. Im Einklang mit den
in Abschnitt 3.2 des Allgemeinen Teils des
Verkaufsprospekts angegebenen Anlagegrenzen
kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken, zur
effizienten Portfolioverwaltung oder zu
Anlagezwecken geeignete derivative
Finanzinstrumente und -techniken einsetzen,
einschlieBlich - aber nicht beschrankt auf -
Termingeschafte, Futures, Optionen und Swaps
(einschlieBlich Credit Default Swaps und Total
Return Swaps).

Im Einklang mit Artikel 41 (1) des Gesetzes von
2010 kann der Teilfonds in
Geldmarktinstrumente, in Einlagen bei
Kreditinstituten und in Geldmarktfonds
investieren. Die Anlage in Geldmarktinstrumente,
Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktfonds
und das Halten zuséatzlicher fliissiger Mittel (wie
nachstehend beschrieben) dirfen insgesamt 49%
des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche
flissige Mittel halten. Unter besonders
unglnstigen Marktbedingungen ist es gestattet,
vorubergehend diese Obergrenze von 20% zu
Ubersteigen, wenn und soweit dies im Interesse
der Anleger gerechtfertigt scheint.

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Anlagen investiert, die mit den
beworbenen okologischen und sozialen
Merkmalen im Einklang stehen.

Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich
mindestens 2,56% des Nettovermogens des

Teilfonds als nachhaltige Anlagen gemaR Artikel
2 Absatz 17 SFDR.

Weitere Informationen iiber die von diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale sowie den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, die beriicksichtigt
werden, sind im Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt enthalten.

Darlber hinaus kann ein konstruktiver Dialog mit
den einzelnen Emittenten zu Themen wie
Strategie, finanzielle und nichtfinanzielle
Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und
okologischer Einfluss sowie Corporate
Governance, einschlieBlich Themenfeldern wie
Offenlegung, Kultur und Vergitung, eingeleitet
werden. Dieser Dialog kann beispielsweise durch
Stimmrechtsvertretung, Teilnahme an
Gesellschafterversammlungen oder
Mandatsvereinbarungen ausgeubt werden.

Der Teilfonds darf nicht in Contingent
Convertibles investieren. Der Teilfonds tatigt
keine Anlagen in
Akquisitionszweckgesellschaften (special purpose
acquisition companies, "SPACs").

Der Teilfonds beabsichtigt,
Wertpapierfinanzierungsgeschafte unter den
Bedingungen und in dem Umfang zu nutzen, wie
dies im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts
naher ausgefuhrt wird.

Das Teilfondsvermaogen kann darliber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten
angelegt werden.

Die jeweiligen mit den Anlagegegenstanden
verbundenen Risiken sind im Allgemeinen Teil
des Verkaufsprospekts dargestellt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das
Teilfondsmanagement bertcksichtigen
Nachhaltigkeitsrisiken in dem Anlageprozess wie
im allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes im
Abschnitt 3.10 ,Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken” beschrieben.

Einflussfaktoren auf die
Wertentwicklung

- Entwicklung der weltweiten Aktienmarkte.

- Entwicklung der Euro Geld- und Rentenmarkte.

Wertsicherungsstrategie

Der Teilfonds folgt einer dynamischen
Wertsicherungsstrategie, bei der laufend
marktabhangig zwischen der
Wertsteigerungskomponente (zum Beispiel
bestehend aus risikoreicheren Fonds wie Aktien-
und riskanteren Rentenfonds, Direktanlagen in
oder Derivate auf risikoreichere Komponenten
wie Aktien und riskantere Rentenpapiere) und

der Kapitalerhaltkomponente (zum Beispiel
bestehend aus weniger risikoreichen Renten-/
Geldmarktpublikumsfonds beziehungsweise
Direktanlagen in oder Derivate auf weniger
risikoreiche Renten-/Geldmarktpapiere)
umgeschichtet wird. So wird versucht, einen
Mindestwert sicherzustellen und zugleich eine
maoglichst hohe Partizipation an
Kurssteigerungen in der
Wertsteigerungskomponente zu erreichen. Ziel
ist, dem Anleger eine Partizipation an steigenden
Markten zu erlauben, und dennoch gleichzeitig
das Verlustrisiko im Fall sinkender Markte zu
begrenzen. Die Absicherung des Mindestwertes
bei paralleler Wahrnehmung von
Kursgewinnchancen wird durch Umschichtungen
zwischen der Wertsteigerungskomponente und
der Kapitalerhaltkomponente je nach Marktlage
vorgenommen. Bei steigenden Kursen steigt im
Allgemeinen auch der Anteil der
Wertsteigerungskomponente im Teilfonds. Im
Gegenzug wird der Anteil der
Kapitalerhaltkomponente reduziert. In Zeiten
fallender Markte wird demgegenuber der Anteil
der Wertsteigerungskomponente reduziert und
der Anteil der Kapitalerhaltkomponente erhoht.

Der Teilfonds verfligt Uber einen Mechanismus,
der wahrend monatlicher Absicherungsperioden
einen Mindestwert sichert. Details zur Hohe des
Mindestwertes konnen dem Abschnitt ,Garantie”
entnommen werden.

Um einen Schutz vor extremen Verlusten der
risikoreicheren Komponenten innerhalb eines
sehr kurzen Zeitraumes, in dem es der
Investmentgesellschaft nicht moglich ist,
entsprechende Gegengeschafte zu tatigen, zu
gewabhrleisten, legt der Teilfonds auch
regelmaBig in derivative Instrumente an, die in
einem solchen Verlustfall die Wertverluste ab
einer gewissen Grenze kompensieren.

Garantie

Die DWS Investment S.A. garantiert im Rahmen
ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft der
Investmentgesellschaft DWS Garant, dass der
Netto-Inventarwert des Teilfonds DWS Garant 80
ESG zuzlglich etwaiger Ausschuttungen
wahrend der monatlichen Absicherungsperioden
nicht unter 80% des am letzten Bewertungstag
des Vormonats ermittelten Netto-Inventarwertes
liegt (,Garantiewert”). Sollte der Garantiewert
nicht erreicht werden, wird die DWS Investment
S.A. den Differenzbetrag aus eigenen Mitteln in
das Teilfondsvermogen einzahlen.

Der Garantiewert wird jeweils am letzten
Bewertungstag eines Monats ermittelt und gilt
fur den jeweils folgenden Kalendermonat. Sobald
mit dem Ende einer Absicherungsperiode fir den
Folgemonat ein neuer Garantiewert ermittelt
wurde, verliert der vorherige Garantiewert seine
Gultigkeit.

Die Garantie dient ausschlieflich einer

kurzfristigen Absicherung eines Mindest-Netto-
Inventarwertes. Langfristig ergibt sich hieraus
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keine wirksame Absicherung des Netto-
Inventarwertes.

Sofern die Tatigkeit der DWS Investment S.A. als
Verwaltungsgesellschaft der
Investmentgesellschaft DWS Garant aufgrund
einer Entscheidung der Investmentgesellschaft
DWS Garant vor Liquidation des Teilfonds
beendet werden sollte, so wird der
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft DWS
Garant sicherstellen, dass diese Garantie durch
eine andere Gesellschaft Gbernommen wird,
welche hinsichtlich Bonitat und
Kapitalausstattung mit der DWS Investment S.A.
vergleichbar ist.

Die genaue Hohe des jeweiligen Garantiewertes
und der jeweils glltige Garantiezeitpunkt kdnnen
bei der Verwaltungsgesellschaft und den
Zahlstellen erfragt werden und werden in den
Halbjahres- und Jahresberichten veroffentlicht.

Anlagegrenzen

In Abweichung von Abschnitt 3.2 j) des
Verkaufsprospekts — Allgemeinen Teil gilt
Folgendes:

Das Teilfondsvermogen kann Anteile anderer
Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere (OGAW) und/oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) im Sinne von
Abschnitt 3.1 e) des Allgemeinen Teils erwerben,
vorausgesetzt, dass nicht mehr als 20% des
Netto-Teilfondsvermogens in ein und denselben
OGAW und/oder OGA angelegt werden.

Jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds wird als
eigenstandiger Emittent behandelt,
vorausgesetzt, dass das Prinzip der Einzelhaftung
auf Ebene des Teilfonds gegentiber Dritten
gewabhrleistet ist.

Anlagen in Anteile von anderen OGA, die keine
OGAW sind, durfen insgesamt 30% des Netto-
Teilfondsvermogens nicht tbersteigen.

Bei Anlagen in Anteile eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA konnen die
Anlagestrategien und/oder -beschrankungen
eines solchen Zielfonds von der Anlagestrategie
und den -beschrankungen des Teilfonds
abweichen, beispielsweise hinsichtlich der
Zulassigkeit oder des Ausschlusses bestimmter
Vermogenswerte oder der Nutzung von
Derivaten. Folglich kénnen die Anlagestrategien
und/oder -beschrankungen eines Zielfonds
ausdricklich Vermogenswerte erlauben, die im
Teilfonds nicht erlaubt sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht durch Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Bei Anlagen in Anteile eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die
Vermogenswerte des betreffenden OGAW oder
sonstigen OGA in Bezug auf die in Abschnitt 3.2.
a), b), c), d), e) und f) des Allgemeinen Teils
genannten Obergrenzen nicht bertcksichtigt.
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Zusatzliche Informationen

Sofern Total Return Swaps zur Umsetzung der
zuvor beschriebenen Anlagestrategie genutzt
werden, ist Folgendes zu berucksichtigen:

Der Anteil des Netto-Teilfondsvermdogens, der
Gegenstand von Total Return Swaps sein kann
(ausgedriickt als Summe der Nominalwerte der
Total Return Swaps geteilt durch den
Nettoinventarwert des Teilfonds), wird
voraussichtlich bis zu 20% erreichen. Dieser
Anteil kann jedoch - in Abhangigkeit von den
jeweiligen Marktbedingungen, der Zielsetzung
einer effizienten Portfolioverwaltung sowie im
Interesse der Anleger - auf bis zu 50% steigen.
Dabei erfolgt die Berechnung im Einklang mit
den Leitlinien CESR/10-788.

Zusatzliche Informationen zu Total Return Swaps
konnen dem Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden, unter
anderem dem Abschnitt 3.12 , Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”. Die Auswahl der
Gegenparteien von Total Return Swaps basiert
auf den im Allgemeinen Teil im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” beschriebenen
Prinzipien. Weitere Informationen zu
Gegenparteien werden im Jahresbericht
offengelegt. Hinsichtlich spezifischer
Risikotuberlegungen, die sich aus dem Einsatz
von Total Return Swaps ergeben, werden die
Anleger auf den Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren”
und hierbei insbesondere auf den Abschnitt
,Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschaften” des Verkaufsprospekts
verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-
Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil wird das
potenzielle Marktrisiko des Teilfonds an einem
Referenzportfolio gemessen, das keine Derivate
enthalt (Risiko-Benchmark).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaégens
Ubersteigen. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteile von Zielfonds
Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil
enthaltenen Angaben die folgenden
Bestimmungen:

Der Teilfonds wird nicht in Zielfonds anlegen, bei
welchen die Verwaltungsvergiitung eine
bestimmte Hohe Uberschreitet. Genauere
Informationen Uber die maximalen
Verwaltungsgebuihren fiir den Teilfonds konnen

der tabellarischen Ubersicht entnommen werden.

Bei der Anlage in verbundene Zielfonds wird die
Kostenpauschale fiir den auf Anteile an
verbundenen Zielfonds entfallenden Teil um die
von den erworbenen Zielfonds berechnete
Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale gekurzt,
gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Hohe
(Differenzmethode).

Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile der
Teilfonds an einer Borse zur Notierung zulassen
oder an geregelten Markten handeln lassen.
Derzeit macht die Verwaltungsgesellschaft von
dieser Maglichkeit keinen Gebrauch.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile ohne Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft an anderen Markten
gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr
oder einen anderen auferborslichen Handel
einbezogen werden.

Der Kurs der an einer Borse oder anderen
geregelten Markten gehandelten Anteile wird
nicht ausschlieBlich durch den NAV der im
Teilfondsvermogen gehaltenen
Vermogensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Kurs von dem ermittelten NAV pro Anteil
abweichen.



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung

(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umuweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DWS Garant 80 ESG

Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930037FDQCUPEPJR24

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Nein

o0 Ja o

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwonhl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
2,5% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die allgemeine Berlicksichtigung
von ESG-Kriterien, indem beispielsweise Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung
hinsichtlich normbezogener Kontroversen gegen internationale Standards, Emittenten mit der
schlechtesten Bewertung bei Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten im Vergleich zu ihrer
Vergleichsgruppe und/oder Anlagen in Unternehmen, deren Tatigkeit in umstrittenen Sektoren eine
bestimmte Umsatzschwelle Uberschreitet, ausgeschlossen werden.

Dartber hinaus bewirbt dieser Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf
Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung der beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen wird mittels Anwendung einer internen ESG-Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer
Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt ,\WWorin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben werden. Bei dieser Methodik werden
verschiedene Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

* Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafir, in welchem Mafe bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

* ESG-Qualitatsbewertung dient als Indikator fur den Vergleich der Umwelt-, Sozial- und
Governance-Aspekte eines Emittenten im Verhaltnis zu seiner Vergleichsgruppe.

* Freedom House Status dient als Indikator fir die politischen und biirgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafur, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

* Beteiligung an Unternehmen, die den Ausschlusskriterien fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte gemaR Artikel 12 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission in der jeweils glltigen Fassung (PAB-Ausschlisse) unterliegen.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator dafir, wie hoch der Anteil nachhaltiger
Investitionen geman Artikel 2 Absatz 17 SFDR ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen leisten einen Beitrag zu mindestens einem der Ziele der Vereinten
Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs), die 6kologische und/oder soziale Zielsetzungen
haben, wie beispielsweise Gesundheit und Wohlergehen oder Malnahmen zum Klimaschutz,
und/oder zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie beispielsweise Anpassung an den
Klimawandel oder Klimaschutz (wie in der EU-Taxonomie definiert).

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen nachhaltigen Investitionszielen variiert je nach den
tatsachlichen Anlagen im Portfolio.

Die DWS ermittelt den Beitrag zu einem nachhaltigen Investitionsziel anhand der eigenen
Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, die Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter,
offentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt. Der positive Beitrag einer Investition zu
einem Umwelt- und/oder sozialen Ziel bemisst sich danach, welche Umsatze ein Unternehmen mit
den tatsachlichen Wirtschaftstatigkeiten, die diesen Beitrag leisten, erzielt (tatigkeitsbezogener
Ansatz). Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die Investition als nachhaltig, wenn der Emittent
positiv bei der DNSH-Bewertung (Do No Significant Harm — Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen) abschneidet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwendet.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen gemaf Artikel 2 Absatz 17 SFDR im Portfolio wird somit
proportional zu den als nachhaltig eingestuften Wirtschaftstatigkeiten der Emittenten berechnet
(tatigkeitsbezogener Ansatz). Abweichend hiervon wird im Fall von Anleihen mit Erlésverwendung, die
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, der Wert der gesamten Anleihe auf den Anteil
nachhaltiger Investitionen im Portfolio angerechnet.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden daraufhin bewertet, dass sie
keine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels
verursachen. Hierzu werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz) bertcksichtigt. Wird eine
erhebliche Beeintrachtigung festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig eingestuft werden.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die verpflichtenden Indikatoren fur die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten
Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission zur Erganzung der SFDR systematisch integriert. Unter Berlcksichtigung dieser
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative
Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob 6kologische oder soziale nachhaltige Anlageziele
erheblich beeintrachtigt werden. Diese Werte werden auf der Grundlage verschiedener externer und
interner Faktoren, wie Datenverfligbarkeit oder Marktentwicklungen, festgelegt und kénnen im Laufe
der Zeit angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen (wie nachstehend naher
ausgefihrt) beurteilt. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind als Anlage ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement bericksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergéanzung der SFDR:

* THG-Emissionen (Nr. 1);

» CO2-FuRabdruck (Nr. 2);

« THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wir (Nr. 3);

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4);

» VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

+ Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen) (Nr. 14).

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch Anwendung der
Ausschlisse bertcksichtigt, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die fiur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?” naher beschrieben wird. Die
Anlagestrategie sieht keinen eigenen Steuerungsmechanismus fiir die Werte der Indikatoren fiir
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht
offengelegt.

Nein



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berlcksichtigt werden.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie, die mittels einer
dynamischen Wertsicherungsstrategie abgebildet wird. Hierbei werden die Anlagen je nach
Marktsituation und Einschatzung des Fondsmanagements zwischen risikoreicheren Anlagen
(Wertsteigerungskomponente) und risikoarmeren Anlagen (Kapitalerhaltungskomponente)
umgeschichtet. Unter risikoreicheren Anlagen versteht man beispielsweise Aktien, Aktienfonds,
riskantere Rentenpapiere und riskantere Rentenfonds. Unter risikodrmeren Anlagen versteht man
beispielsweise Renten-/Geldmarktfonds bzw. risikodrmere Rentenpapiere. Das Ziel ist hierbei, einen
Mindestwert des Anteilpreises sicherzustellen und gleichzeitig bestmdglich von Kursanstiegen sowie
positiven Renditen der Wertsteigerungskomponente zu profitieren. Dabei kann nach Einschatzung des
Fondsmanagements das Fondsvermdgen auch vollstandig jeweils in die Wertsteigerungs- oder
Kapitalerhaltungskomponente investieren. Der Fonds kann dariiber hinaus Derivate
(Finanzinstrumente, deren Wert von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abhangt, z.B.
eines Wertpapiers, Indexes oder Zinssatzes) einsetzen, um einen Schutz vor extremen Verlusten
innerhalb eines sehr kurzen Zeitraumes zu gewahrleisten

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die die in den folgenden
Abschnitten dargelegten beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung
der beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale sowie die Einhaltung der PAB-Ausschlisse
werden im Rahmen der Uberwachung der Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

ESG-Bewertungsmethodik

Der Teilfonds ist bestrebt, die beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem
potenzielle Anlagen unabhangig von ihren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten mit einer internen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet und auf Grundlage dieser Bewertung Ausschlusskriterien angewandt

werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik verwendet ein eigenes Softwaretool, das die Daten eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt, um daraus
abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur Ermittlung dieser Gesamtbewertungen
kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter Datenanbieter
priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder
auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kdnnen Faktoren wie
beispielsweise die zukiinftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitat der
Daten in Bezug auf vergangene oder zukunftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen
und/oder die ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens berlicksichtigen. Darliber hinaus
koénnen interne ESG-Bewertungen fir Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der
Ausschlusskriterien fur den Marktsektor des Unternehmens bericksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die folgenden Ansatze, um die Einhaltung der
beworbenen ESG-Merkmale zu beurteilen und festzustellen, ob die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertungsansatze
beinhalten beispielsweise die Anwendung von Ausschliissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren
erzielten Umsatze oder auf Basis der Beteiligung in diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen
Bewertungsansatzen erhalten die Emittenten eine von sechs mdéglichen Bewertungen auf einer Skala
von ,A* (beste Bewertung) bis ,F* (schlechteste Bewertung). Fiihrt einer der Bewertungsansatze zum
Ausschluss eines Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
koénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was
sich in der Anzahl tatsachlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.

* PAB-Ausschliisse

Der Teilfonds wendet gemaR den geltenden Rechtsvorschriften PAB-Ausschliisse an und schlief3t die
folgenden Unternehmen aus:

a. Unternehmen, die an Aktivitaten im Zusammenhang mit verbotenen Waffen beteiligt sind
(Antipersonenminen, Streumunition, chemischen Waffen und biologischen Waffen), die als Teil der
Bewertung der ,Beteiligung an umstrittenen Waffen“ bewertet werden, wie unten beschrieben;



b. Unternehmen, die an dem Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

c. Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen verstofRen (wird als Teil der ,Bewertung von Norm-Kontroversen*
bewertet, wie unten beschrieben);

d. Unternehmen, die 1% oder mehr ihrer Umsatze mit der Exploration, dem Abbau, der Forderung,
dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

e. Unternehmen, die 10% oder mehr ihrer Umséatze mit der Exploration, der Férderung, dem Vertrieb
oder der Veredelung von Erddl erzielen;

f. Unternehmen, die 50% oder mehr ihrer Umsatze mit der Exploration, der Férderung, der Herstellung
oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

g. Unternehmen, die 50% oder mehr ihrer Umséatze mit der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2e/kWh erzielen.

Die PAB-Ausschliisse werden insbesondere nicht flr Sichteinlagen bei Kreditinstituten und bestimmte
Derivate angewendet. Der Umfang der Anwendung der PAB-Ausschlisse auf der Ebene der Anleihen
mit Erlésverwendung wird im Abschnitt ,Bewertung der Anleihen mit Erldsverwendung“ weiter unten
beschrieben.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen bezlglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundsatzen eines verantwortungsvollen
Geschéaftsgebarens beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global
Compact, die United Nations-Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und
die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen. In diesen Standards und Grundsatzen werden
unter anderem Menschenrechtsversttle, Verstolie gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder
Zwangsarbeit, negative Umweltauswirkungen und ethisches Geschaftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von Norm-Kontroversen beurteilt berichtete VerstélRe gegen die vorgenannten
internationalen Standards. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen
von ,F“ sind als Anlage ausgeschlossen.

* ESG-Qualitatsbewertung

Bei der ESG-Qualitatsbewertung wird zwischen Anlagen in Unternehmen und Anlagen in staatliche
Emittenten unterschieden.

Fur Unternehmen ermdglicht die ESG-Qualitatsbewertung eine Bewertung relativ zu ihrer
Vergleichsgruppe (Peer-Group-Vergleich) basierend auf einer ESG-Gesamtbewertung, zum Beispiel
in Bezug auf den Umgang mit Umweltveranderungen, Produktsicherheit, Mitarbeiterfihrung oder
Unternehmensethik. Die Vergleichsgruppe fur Unternehmen stammt aus dem gleichen
Wirtschaftszweig. Die in diesem Vergleich besser bewerteten Unternehmen erhalten eine bessere
Bewertung, wahrend die im Vergleich schlechter bewerteten Unternehmen eine schlechtere
Bewertung erhalten. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von ,F“ sind als Anlage
ausgeschlossen.

Bei staatlichen Emittenten fuhrt die ESG-Qualitatsbewertung eine Bewertung relativ zu ihrer
Vergleichsgruppe unter Bertcksichtigung von 6kologischen und sozialen Kriterien sowie Indikatoren
fur eine gute Regierungsfihrung. Hierzu zahlen beispielsweise das politische System, das
Vorhandensein von Institutionen und die Rechtsstaatlichkeit. Staatliche Emittenten mit der
schlechtesten Bewertung von ,F“ sind als Anlage ausgeschlossen.

* Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an
politischer Freiheit und Biirgerrechten klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind
Lander, die als ,nicht frei“ eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Herstellung von Produkten und/oder Erbringung von Dienstleistungen in der Ristungsindustrie: 5%
oder mehr
b. Herstellung und/oder Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr
c. Herstellung von Produkten und/oder Erbringung von Dienstleistungen fiir die Gliicksspielindustrie:
5% oder mehr
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d. Herstellung von Erwachsenenunterhaltung: 5% oder mehr

e. Herstellung von Palmél: 5% oder mehr

f. Stromerzeugung aus Kernkraft und/oder Abbau von Uran und/oder Anreicherung von Uran: 5% oder
mehr

g. Unkonventionelle Férderung von Rohél und/oder Erdgas (einschlieRlich Olsand, Ol-
schiefer/Schiefergas, Bohrungen in der Arktis): mehr als 0%

h. Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen fir
Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung.
Unternehmen mit Expansionsplanen fir Thermalkohle werden basierend auf einer internen
Identifizierungsmethode ausgeschlossen.

Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Vertrieb von
Nuklearwaffen oder Schlisselkomponenten von Nuklearwaffen beteiligt sind. Dabei kdnnen die
Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur bertcksichtigt werden.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie an der Herstellung, dem Vertrieb und/oder anderen
spezifischen Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen (insbesondere
Antipersonenminen, Streumunition, chemischen und biologischen Waffen, blindmachende
Laserwaffen, Waffen mit nichtentdeckbarer Splittermunition, Waffen/Munition mit abgereichertem Uran
und/oder Brandwaffen mit weilem Phosphor) oder deren Schlisselkomponenten als beteiligt
identifiziert werden. Fir die Ausschliisse kdnnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer
Konzernstruktur bericksichtigt werden.

» Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Diese Bewertung ist speziell auf die Art dieses Finanzinstruments abgestimmt und eine Anlage in
Anleihen mit Erlésverwendung (Use-of-Proceeds Bonds) ist nur zulassig, wenn die folgenden Kriterien
erfullt sind. Erstens werden alle Anleihen mit Erldsverwendung auf die Einhaltung der Climate Bonds
Standards, ahnlicher Branchenstandards fir griine Anleihen (Green Bonds), Sozialanleihen (Social
Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) (wie zum Beispiel ICMA Prinzipien) oder des
EU-Standards fiir griine Anleihen gepruft oder, ob die Anleihen einer unabhangigen Priifung
unterzogen wurden.

Zweitens werden bestimmte Ausschlusskriterien (einschlieBlich der anwendbaren PAB-Ausschlisse),
sofern dies relevant ist und ausreichende Daten vorliegen, auf der Ebene der Anleihe und/oder in
Bezug auf den Emittenten der Anleihen angewendet, was zum Ausschluss der Anleihe als Anlage
fihren kann.

Insbesondere sind Anlagen in Anleihen mit Erlésverwendung basierend auf den folgenden
Emittentenkriterien untersagt:

a. Unternehmen, auf die unter a) bis c) der PAB-Ausschlisse bezuggenommen wird;

b. Unternehmen mit identifizierten Expansionsplanen fiir Thermalkohle, wie oben erlautert;

c. Unternehmen, die mehr als 0% ihrer Umséatze aus der unkonventionellen Férderung von Rohdl
und/oder Erdgas (einschlieRlich Olsand, Olschiefer/Schiefergas, Bohrungen in der Arktis) erzielen;
d. Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Umsatze aus der Stromerzeugung aus Kernkraft und/oder
Abbau von Uran und/oder Anreicherung von Uran erzielen;

e. staatliche Emittenten, die von Freedom House als ,nicht frei“ eingestuft werden.

Wenn keine ausreichenden Daten fur die Bewertung der PAB-Ausschlisse auf der Ebene der Anleihe
mit Erlésverwendung verfligbar sind, wird der Emittent zusatzlich auf der Grundlage von d) bis g) der
oben beschriebenen PAB-Ausschlisse bewertet, was zum Ausschluss der Anleihe mit
Erlésverwendung fuhren kann.

* Zielfondsbewertung

Eine Anlage in Zielfonds ist zuldssig, wenn sie mit den PAB-Ausschliissen und, soweit anwendbar, der
Einstufung von Freedom House im Einklang stehen. Die Zielfondsbewertung beruht auf Informationen
Uber die Zielfonds, die von externen Datenquellen bezogen werden, oder erfolgt unter
Bericksichtigung der Anlagen in den Zielfondsportfolios. Angesichts der Vielfalt an Datenanbietern
und Methoden sowie der regelmaRigen Neugewichtung des Zielfonds-Portfolios kann dieser Teilfonds
indirekt in bestimmten Vermdgenswerten positioniert sein, die bei einer direkten Anlage
ausgeschlossen waren.

Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen
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Dariber hinaus misst die DWS zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Investitionen den Beitrag zu
einem oder mehreren UN-SDGs und/oder anderen 6kologischen nachhaltigen Zielen. Dies erfolgt mit
der eigenen Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei der potenzielle Investitionen anhand
verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob eine Anlage als nachhaltig eingestuft
werden kann, wie im Abschnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?" naher ausgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlieRlich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der gepruft wird, ob
das Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und
Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschéaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind
dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flur die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” zu entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von
.F* sind als Anlage ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 80% seines Nettovermoégens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie erflllen mindestens 2,5% des
Teilfondsvermdgens die Kriterien fir eine Einstufung als nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltige
Investitionen). Davon betragt der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das
nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, 1% des Nettoteilfondsvermdgens, und der Mindestanteil
sozial nachhaltiger Investitionen 1% des Nettoteilfondsvermégens. Der tatsachliche Anteil nachhaltiger
Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, und sozial
nachhaltiger Investitionen hangt von der Marktsituation und dem investierbaren Anlageuniversum ab.

Bis zu 20% des Nettoteilfondsvermogens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der ESG-
Bewertungsmethodik bewertet werden oder fiir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung vorliegt
(#2 Andere Investitionen), wie im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?“ naher ausgefiihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der beworbene Mindestanteil 6kologisch
nachhaltiger Investitionen gemaR der EU-Taxonomie 0% des Nettoteilfondsvermégens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten kénnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie
X Nein

Der Teilfonds berticksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie tétig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden
sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur

Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme

Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214

der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitét der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% M Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

M Taxonomiekonform 0,00% M Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenlber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Téatigkeiten.
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74 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, betragt 1% des Nettoteilfondsvermdgens.

& Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 1% des Nettoteilfondsvermdégens.

&, Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 80% des Nettoteilfondsvermdgens stehen mit den beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Bis zu 20% des
Nettoteilfondsvermdgens kdnnen in Anlagen investiert werden, fir die die ESG-Bewertungsmethodik
nicht anwendbar ist oder fiir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung vorliegt (#2 Andere
Investitionen). Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist fiir die Bewertung direkter Beteiligungen an
Unternehmen im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung und die PAB-
Ausschlisse erforderlich.

Die Anlagen unter ,#2 Andere Investitionen® kdnnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Anlageklassen umfassen. Diese Anlagen kénnen von dem Portfoliomanagement zur Optimierung des
Anlageergebnisses, fur Risikodiversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei den Anlagen des Teilfonds, die unter ,#2 Andere Investitionen® fallen, werden 6kologische oder
soziale MindestschutzmafRnahmen nicht oder nur teilweise bertcksichtigt.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://funds.dws.com/en-
lu/guarantee-funds/LU0348612853/ sowie auf der lokalen Internetseite |hres Landes unter
www.dws.com/fundinformation.



Kurzangaben tiber die fiir die (in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen) Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

(Stand: 20.03.2026)

Fonds nach luxemburgischem Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fur Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem
auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell
zu klaren. Auslandische Anleger sind Anleger, die
nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese
werden nachfolgend auch als Steuerauslander
bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf
die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern
Fondsanteile vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden, konnen sich weitere, hier nicht naher
beschriebene Besonderheiten im Zusammenhang
mit der Fondsanlage ergeben.

Der auslandische Fonds unterliegt als
Vermogensmasse in Deutschland grundsatzlich
nicht der Korperschaft- und Gewerbesteuer. Er
ist jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit
seinen (aus deutscher steuerrechtlicher Sicht)
inlandischen Beteiligungseinnahmen und
sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht, wobei
Gewinne aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften grundsatzlich
ausgenommen sind; Gewinne aus der
VerauBerung von Anteilen an in- oder
auslandischen Kapitalgesellschaften, deren
Anteilswert unmittelbar oder mittelbar zu mehr
als 50 Prozent auf inlandischem unbeweglichem
Vermogen beruht, kénnen unter gewissen
Voraussetzungen auf Ebene des Fonds fur
Geschaftsjahre, die vor dem 10. Februar 2026
begonnen haben, als sonstige inlandische
Einkunfte und flir Geschéftsjahre, die nach dem
9. Februar 2026 begonnen haben, als inlandische
Immobilienertrage korperschaftsteuerpflichtig
sein. Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit
die steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden,
umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits
den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim
Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 1.000,- Euro
(fir Alleinstehende oder getrennt veranlagte
Ehegatten) beziehungsweise 2.000,- Euro (fir
zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften
aus Kapitalvermogen gehoren auch die Ertrage
aus Investmentfonds (Investmentertrage), das
heiRt die Ausschlttungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der
VerauBerung der Anteile. Unter bestimmten
Voraussetzungen konnen die Anleger einen
pauschalen Teil dieser Investmentertrage
steuerfrei erhalten (sogenannte Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sogenannte
Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen regelmafig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch
die depotfliihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann
keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz
von 25 Prozent. In diesem Fall konnen die
Einkiinfte aus Kapitalvermogen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden.
Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sogenannte Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (zum Beispiel im
Falle auslandischer Depotverwahrung oder weil
ein Gewinn aus der VerauBerung von
Fondsanteilen in einem auslandischen Depot
erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung
unterliegen die Einkunfte aus Kapitalvermogen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25
Prozent oder dem niedrigeren personlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrage als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

| Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

1. Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemal den

Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Mischfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemall den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds
beziehungsweise Teilfonds ist dem Anhang zu
diesen Kurzangaben uber die fur deutsche
Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften
zu entnehmen. Sie kann sich flr die Zukunft
andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil
steuerlich als verauBert und an dem Folgetag mit
einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verduBert werden
oder in bestimmten Fallen steuerlich als
verauBert gelten.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen
in der Regel dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei
Einzelveranlagung beziehungsweise 2.000,- Euro
bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die
depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschuttungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger
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die gesamte Ausschittung ungekirzt
gutgeschrieben.

2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschlttungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70
Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis zuzlglich der
Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemal den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Mischfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemaR den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds
beziehungsweise Teilfonds ist dem Anhang zu
diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche
Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften
zu entnehmen. Sie kann sich fir die Zukunft
andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil
steuerlich als verauBert und an dem Folgetag mit
einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich veraufRert werden
oder in bestimmten Fallen steuerlich als
verauRert gelten.
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Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen
unterliegen in der Regel dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei
Einzelveranlagung beziehungsweise 2.000,- Euro
bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die
depotfuhrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall wird keine Steuer abgeflhrt. Andernfalls hat
der Anleger der inlandischen depotfiihrenden
Stelle den Betrag der abzuftihrenden Steuer zur
Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfihrende Stelle den Betrag der
abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers
lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss
der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfihrende Stelle auch insoweit den Betrag
der abzuflihrenden Steuer von einem auf den
Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen,
wie ein mit dem Anleger vereinbarter
Kontokorrentkredit fur dieses Konto nicht in
Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der
abzufiihrenden Steuer der inlandischen
depotfuhrenden Stelle zur Verfugung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle
dies dem flr sie zustandigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die
Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

3. VerauBerungsgewinne auf
Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauRert, ist ein

VerauBerungsgewinn grundsatzlich

steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds
sind Investmentfonds, die gemaR den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Mischfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei. Mischfonds
sind Investmentfonds, die gemafR den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der
Verlust in Hohe des jeweils anzuwendenden
Teilfreistellungssatzes auf Anlegerebene
steuerlich nicht abzugsfahig.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fur einen
Mischfonds, ist auf die VerauRerungsgewinne
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds
beziehungsweise Teilfonds ist dem Anhang zu
diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche
Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften
zu entnehmen. Sie kann sich flr die Zukunft
andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil
als verauBert und an dem Folgetag mit einer
neuen steuerlichen Klassifikation flr die Zwecke
der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verauf3ert werden
oder in bestimmten Fallen steuerlich als
verauBert gelten.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlcksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags beziehungsweise einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden
solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verauRert, dann ist der Verlust —
gegebenenfalls reduziert aufgrund einer
Teilfreistellung - mit anderen positiven
Einkunften aus Kapitalvermogen verrechenbar.
Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden und bei derselben
depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einklnfte aus Kapitalvermogen erzielt
wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

4. Negative steuerliche Ertriage
Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des
Fonds an den Anleger ist nicht moglich.

5. Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschuttungen eines Kalenderjahres insoweit



als steuerfreie Kapitalrickzahlung, wie der letzte
in diesem Kalenderjahr festgesetzte
Rucknahmepreis die fortgefuhrten
Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt
hochstens fur einen Zeitraum von zehn
Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem
die Abwicklung beginnt.

6. Wegzugsbesteuerung

Die Fondsanteile gelten steuerlich als verauf3ert,
sofern die unbeschrankte Steuerpflicht eines
Anlegers durch Aufgabe des Wohnsitzes oder
gewohnlichen Aufenthalts in der Bundesrepublik
Deutschland endet oder die Anteile unentgeltlich
auf eine nicht unbeschrankt steuerpflichtige
Person Ubertragen werden oder es aus anderen
Grunden zum Ausschluss oder zur Beschrankung
des Besteuerungsrechts der Bundesrepublik
Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus der
VerauBerung der Fondsanteile kommt. In diesen
Fallen kommt es zu einer Besteuerung des bis
dahin angefallenen Wertzuwachses. Die
sogenannte Wegzugsbesteuerung ist nur dann
anzuwenden, wenn der Anleger in den letzten
finf Jahren vor der fiktiven VerauBerung
unmittelbar oder mittelbar mindestens 1 Prozent
der ausgegebenen Anteile des jeweiligen Fonds
gehalten hat oder wenn der Anleger im Zeitpunkt
der fiktiven VeraduBerung unmittelbar oder
mittelbar Fondsanteile halt, deren
Anschaffungskosten mindestens 500.000 Euro
betragen haben, wobei die Beteiligungen an
verschiedenen Investmentfonds jeweils getrennt
zu betrachten und hinsichtlich der
Anschaffungskosten nicht zusammenzurechnen
sind, und die Summe der steuerpflichtigen
Gewinne aus allen Fondsanteilen insgesamt
positiv ist. Die Besteuerung hat in der
Veranlagung zu erfolgen.

Il Anteile im Betriebsvermaogen
(Steuerinlander)

1. Steuerbefreite Anteilklasse
(Anteilklasse fiir sogenannte
steuerbegiinstigte Anleger)

Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit

bestimmten Ertragen partiell

korperschaftsteuerpflichtig.

Eine Anteilklasse ist jedoch grundsatzlich
steuerbefreit (ausgenommen sind sonstige
inlandische Einkiinfte nach 8§ 6 Abs. 5 S. 1 Nr. 2
und Nr. 3 InvStG fur Geschaftsjahre des Fonds,
die nach dem 9. Februar 2026 begonnen haben),
soweit die Anteile an einer Anteilklasse nur von
solchen steuerbegunstigten Anlegern erworben
beziehungsweise gehalten werden durfen, die
eine inlandische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermogensmasse, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder
der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieflich
und unmittelbar gemeinnutzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des offentlichen Rechts, die

ausschlief8lich und unmittelbar gemeinnutzigen
oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine
juristische Person des offentlichen Rechts, die
ausschlief8lich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient, sind; dies gilt nicht, wenn die
Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt
fur vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz
und Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit,
soweit die Anteile hieran nur oder neben den
oben genannten steuerbegunstigten Anlegern im
Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach
dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden.

Voraussetzungen flr die steuerliche Befreiung
einer Anteilklasse sind, dass die Anleger
gegenuber dem Fonds ihre Steuerbefreiung
entsprechend nachweisen und dass die
Anlagebedingungen nur eine Rickgabe von
Anteilen an einer solchen Anteilklasse an den
Investmentfonds zulassen und die Ubertragung
von Anteilen an einer solchen Anteilklasse
ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der
Fondsebene grundsatzlich anfallenden
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds
als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen
45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach
dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken in
Hohe von 70 Prozent bestanden.

Die steuerrechtliche Befreiung von auf
Fondsebene angefallenen grundsatzlich
steuerpflichtigen Ertragen entfallt, wenn der
Anleger einen Niefbrauch an den
Investmentertragen eingeraumt hat oder eine
sonstige Verpflichtung eingegangen ist, die
Investmentertrage ganz oder teilweise,
unmittelbar oder mittelbar anderen Personen zu
verguten. In solchen Fallen besteht fir den
Anleger insoweit eine Pflicht zur
Nachversteuerung. Dies bedeutet, dass der
Anleger den Wegfall seiner Steuerbefreiung
gegenuber dem fur ihn zustandigen Finanzamt
anzuzeigen und Kapitalertragsteuer in Hohe von
156 Prozent der betreffenden Investmentertrage
nach zu entrichten hat.

Steuerliche Befreiungsbetrage, die die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Verwaltung des Fonds erhalt und die auf
Ertrage oben beschriebener Anteilklassen
entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern dieser
Anteilklassen auszuzahlen. Abweichend hiervon
ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die
Befreiungsbetrage unmittelbar dem Fonds

zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse
zuzufiihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben.

Angaben zu steuerbefreiten Anteilklassen sind in
dem (jeweiligen) Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospekts zu finden, falls solche
Anteilklassen bestehen.

2. Erstattung der
Korperschaftsteuer des Fonds
Die auf Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur
Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit sie nicht auf sonstige inlandische
Einkunfte nach § 6 Abs. 5S. 1 Nr. 2 und Nr. 3
InvStG entfallt (fir Geschéftsjahre des Fonds, die
nach dem 9. Februar 2026 begonnen haben) und
soweit dieser Anleger eine inlandische
Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse ist, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung
und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung
ausschlieflich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder
eine Stiftung des offentlichen Rechts, die
ausschlieflich und unmittelbar gemeinnutzigen
oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine
juristische Person des offentlichen Rechts ist, die
ausschlieflich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile
in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und
Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher
Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und
die angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf
seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger
seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss
der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des
Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentimer der Anteile sein, ohne dass eine
Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf
eine andere Person besteht. Des Weiteren darf
kein NieBbrauch an den Investmentertragen
eingeraumt worden sein und keine sonstige
Verpflichtung bestanden haben, die
Investmentertrage ganz oder teilweise,
unmittelbar oder mittelbar anderen Personen zu
verglten.

Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die
auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds
als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen
45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach
dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken in
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Hohe von 70 Prozent bestanden (sogenannte
45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die
Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden
Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufligen. Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichem Muster erstellte Bescheinigung tber
den Umfang der durchgehend wahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile
sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs
und der VerauBerung von Anteilen wahrend des
Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur
Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen
gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der
Anbieter eines Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines
Monats nach dessen Geschaftsjahresende
mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder verauRert
wurden. Zudem ist die oben genannte 45-Tage-
Regelung zu berlcksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds beziehungsweise
der Verwaltungsgesellschaft, sich die
entsprechende Korperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen,
besteht nicht. Insbesondere kann der Fonds
beziehungsweise die Verwaltungsgesellschaft die
Beantragung einer solchen Erstattung von einer
Mindesthohe des erwarteten Erstattungsbetrages
und/oder von der Vereinbarung eines
Aufwendungsersatzes durch den Anleger
abhangig machen.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

3. Ausschiittungen

Ausschlttungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- beziehungsweise korperschaftsteuer-
und gewerbesteuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell
80 Prozent der Ausschuttungen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur
Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen
beziehungsweise Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen
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zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermogen als Umlaufvermogen
auszuweisen sind, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemal den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen flir einen Mischfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fur Zwecke der
Einkommensteuer und 15 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell
40 Prozent der Ausschuttungen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen
beziehungsweise Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermogen als Umlaufvermaogen
auszuweisen sind, sind 15 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemal3 den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivvermaogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen flr einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds
beziehungsweise Teilfonds ist dem Anhang zu
diesen Kurzangaben Uber die fir deutsche
Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften
zu entnehmen. Sie kann sich fur die Zukunft
andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil
als verauRert und an dem Folgetag mit einer
neuen steuerlichen Klassifikation fur die Zwecke
der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verauRert werden
oder in bestimmten Fallen steuerlich als
verauRert gelten.

Die Ausschittungen unterliegen in der Regel
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erfullt werden, einheitlich der
fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, das heiflt im Falle eines
Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent, im Falle
eines Mischfonds in Hohe von 15 Prozent.

4. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Ricknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70
Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis zuzuglich der
Ausschlttungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen-
beziehungsweise korperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell
80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur
Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen
beziehungsweise Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermogen als Umlaufvermogen
auszuweisen sind, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemall den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Mischfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der
Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der



Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell
40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur
Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen
beziehungsweise Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermaogen als Umlaufvermogen
auszuweisen sind, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemall den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds
beziehungsweise Teilfonds ist dem Anhang zu
diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche
Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften
zu entnehmen. Sie kann sich flr die Zukunft
andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil
als verauBert und an dem Folgetag mit einer
neuen steuerlichen Klassifikation flr die Zwecke
der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verauBert werden
oder in bestimmten Fallen steuerlich als
verauBert gelten.

Die Vorabpauschalen unterliegen in der Regel
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien-
oder Mischfonds erfullt werden, einheitlich der
fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, das heiflt im Falle eines
Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent, im Falle
eines Mischfonds in Hohe von 15 Prozent.

5. VerauBerungsgewinne auf
Anlegerebene
Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile
unterliegen grundsatzlich der Einkommen-
beziehungsweise Korperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des
VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die
wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktienfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei flr Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell
80 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei
fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 40
Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen
beziehungsweise Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermogen als Umlaufvermogen
auszuweisen sind, sind 30 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent flr Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaR den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen flr einen Mischfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der
Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell
40 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei
fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 20
Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen
beziehungsweise Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen

oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermaogen als Umlaufvermogen
auszuweisen sind, sind 15 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent flr Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemall den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25
Prozent ihres Werts beziehungsweise ihres
Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der
Verlust in Hohe des jeweils anzuwendenden
Teilfreistellungssatzes auf Anlegerebene
steuerlich nicht abzugsfahig.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf den VerauBerungsgewinn
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds
beziehungsweise Teilfonds ist dem Anhang zu
diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche
Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften
zu entnehmen. Sie kann sich fir die Zukunft
andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil
steuerlich als verauBert und an dem Folgetag mit
einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verauBert werden
oder in bestimmten Fallen steuerlich als
verauBert gelten.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile
unterliegen in der Regel keinem
Kapitalertragsteuerabzug.

6. Negative steuerliche Ertriage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage
des Fonds an den Anleger ist nicht maglich.

7. Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschuttungen eines Kalenderjahres insoweit
als steuerfreie Kapitalriickzahlung, wie der letzte
in diesem Kalenderjahr festgesetzte
Ricknahmepreis die fortgefuhrten
Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt
hochstens fur einen Zeitraum von zehn
Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem
die Abwicklung beginnt.
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8. Vereinfachte Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:

25 Prozent (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent
beziehungsweise fur Mischfonds in Hohe von 15 Prozent wird
berlcksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandsnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 60 Prozent fir Einkommensteuer / 30 Prozent fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30 Prozent fir
Einkommensteuer / 15 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 Prozent (die Teilfreistellung fir Abstandsnahme
Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent beziehungsweise fur Mischfonds in

Hohe von 15 Prozent wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Beruicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 80 Prozent flr Korperschaftsteuer / 40 Prozent fur Gewerbesteuer; Mischfonds 40 Prozent fur
Korperschaftsteuer / 20 Prozent flir Gewerbesteuer)

Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen und
Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Rickstellung fur Beitragsriuckerstattungen
(RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fir Korperschaftsteuer / 15 Prozent fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15
Prozent fur Korperschaftsteuer / 7,5 Prozent fir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Beruicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30 Prozent fir Korperschaftsteuer / 15 Prozent fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 Prozent fir
Korperschaftsteuer / 7,56 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinnitzige, mildtatige
oder kirchliche Anleger (insbesondere
Kirchen, gemeinnitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei - zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer (fiir Geschaftsjahre des
Fonds, die nach dem 9. Februar 2026 begonnen haben, bis auf Ausnahmen) unter bestimmten Voraussetzungen
auf Antrag erstattet werden.

Andere steuerbefreite Anleger
(insbesondere Pensionskassen,
Sterbekassen und Unterstitzungskassen,
sofern die im Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen erfillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

steuerfrei - zusatzlich kann die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer, die auf inlandische
Immobilienertrage aus Inlands-Immobilienkapitalgesellschaften und - flir Geschaftsjahre des Fonds, die nach
dem 9. Februar 2026 begonnen haben - auf bestimmte sonstige inlandische Einkiinfte entfallt, unter
bestimmten Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung.
Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer
und Korperschaftsteuer wird ein
Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe
erhoben. Fur die Abstandnahme vom
Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich
sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der
depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Il Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf
Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VeraulBerung der Anteile Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche
Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfihrenden Stelle
nicht bekannt beziehungsweise nicht rechtzeitig
nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger

gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs
entsprechend der Abgabenordnung zu
beantragen. Zustandig ist das fur die
depotfuhrende Stelle zustandige Finanzamt.
Soweit ein Steuerauslander einem inlandischen
Anleger vergleichbar ist, fur den eine Erstattung
der auf Fondsebene angefallenen
Korperschaftsteuer maoglich ist, ist grundsatzlich
auch eine Erstattung moglich. Auf die obigen
Ausflihrungen zu Steuerinlandern wird
verwiesen. Voraussetzung ist zudem, dass der
Steuerauslander seinen Sitz und seine
Geschaftsleitung in einem Amts- und



Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat
hat.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen
und Gewinnen aus der VerauRerung von Anteilen
abzuflihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu
erheben.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug
erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmafig als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd bertcksichtigt.

VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den
Anlegern nicht steuermindernd bertcksichtigt
werden.

VIl Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung von
auslandischen Investmentfonds miteinander, bei
denen derselbe Teilfreistellungssatz zur

Allgemeiner Hinweis

Anwendung kommt und, die beide demselben
Recht eines EU-Staates oder eines Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden Drittstaates
unterliegen, kommt es auf der Ebene der Anleger
zu keiner Aufdeckung von stillen Reserven, das
heiBt dieser Vorgang ist steuerneutral.
Grundsatzlich kdnnen sowohl Investmentfonds
des Vertragstyps (zum Beispiel Luxemburgischer
FCP) und Investmentfonds in Rechtsform des
Gesellschaftstyps (zum Beispiel Luxemburgische
SICAV) steuerneutral verschmolzen werden.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz
des Ubertragenden von demjenigen des
Ubernehmenden Investmentfonds ab, dann gilt
der Anteil an dem ubertragenden
Investmentfonds steuerlich als verauRert und der
Anteil an dem Ubernehmenden Investmentfonds
als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der
Anteil an dem Ubernehmenden Investmentfonds
tatsachlich verauBert wird oder in bestimmten
Fallen als steuerlich verauBRert gilt.

Grenziberschreitende Verschmelzungen sind
nicht mit steuerneutraler Wirkung maglich.
Werden Investmentfonds nicht steuerneutral
miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich
zu einer VerauBerung der Anteile an dem
Ubertragenden Investmentfonds sowie zu einem
Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden
Investmentfonds.

VIll Besonderer Hinweis fiir
Steuerinlander mit
auslandischer Depotfiihrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile des
Fonds in einem auslandischen Depot, sind
Besonderheiten zu bertcksichtigen. Insbesondere

wird kein Steuerabzug durch die auslandische
depotfiihrende Stelle vorgenommen, sodass der
Steuerinlander sowohl Ausschuttungen,
Vorabpauschalen als auch Gewinne aus der
VerauRerung der Anteile (zur Berechnung des
VerauBerungsgewinns siehe oben unter Punkt I.
3. beziehungsweise II. 5.) in seiner
Steuererklarung angeben muss. Hierbei ist zu
beachten, dass Ausschittungen und
Vorabpauschalen jahrlich in der Steuererklarung
anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der seit
dem 01.01.2018 geltenden Rechtslage ist eine
Vielzahl von Besonderheiten zu beachten (zum
Beispiel gegebenenfalls Zufluss von
steuerpflichtigen VerduBerungsgewinnen
aufgrund der zum 31.12.2017 geltenden
AnteilsveraufBerung im Rahmen der tatsachlichen
AnteilsverauBerung).

Wir empfehlen, sich im Falle auslandischer
Depotfihrung vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds
mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und magliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilserwerb individuell zu klaren.

IX Anzeige von ausldndischen
Beteiligungen

In Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie
den Erwerb und die VerauRerung von
bestimmten, hinreichenden Beteiligungen an
dem Fonds gemaR § 138 Absatz 2 der deutschen
Abgabenordnung der zustandigen deutschen
Finanzbehorde zu melden haben. Es konnen
jedoch Ausnahmeregelungen greifen, zum
Beispiel im Fall borsengehandelter Fonds.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt

einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr daflr ibernommen

werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschafte fur wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrage aus inlandischen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten, die der Anleger originar erzielt,
ganz oder teilweise nicht anrechenbar
beziehungsweise erstattungsfahig ist. Die
Kapitalertragsteuer wird voll angerechnet
beziehungsweise erstattet, wenn (i) der Anleger
deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitalahnliche Genussrechte innerhalb
eines Zeitraums von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (insgesamt
91 Tage) ununterbrochen 45 Tage halt und (ii) in
diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus

einem sinkenden Wert der Anteile oder
Genussrechte Risiken von mindestens 70 Prozent
tragt (,45-Tage-Regelung”). Weiterhin darf fir die
Anrechnung der Kapitalertragsteuer keine
Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren
Vergutung der Kapitalertrdge an eine andere
Person (zum Beispiel durch Swaps,
Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte)
bestehen. Daher konnen Kurssicherungs- oder
Termingeschafte schadlich sein, die das Risiko
aus deutschen Aktien oder deutschen
eigenkapitalahnlichen Genussrechten unmittelbar
oder mittelbar absichern.
Kurssicherungsgeschafte iber Wert- und

Preisindices gelten dabei als mittelbare
Absicherung. Soweit der Fonds als nahestehende
Person des Anlegers anzusehen ist und
Absicherungsgeschafte tatigt, konnen diese dazu
fihren, dass diese dem Anleger zugerechnet
werden und der Anleger die 45-Tage-Regelung
deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von
Kapitalertragsteuer auf entsprechende Ertrage,
die der Anleger originar erzielt, konnen
Absicherungsgeschafte des Fonds dazu fiihren,
dass diese dem Anleger zugerechnet werden und
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der Anleger die Kapitalertragsteuer an das
Finanzamt abzufuhren hat.
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ANHANG - Ubersicht der steuerlichen Klassifikation
fur Zwecke der Teilfreistellung des Fonds

DWS Garant
Fonds Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung
DWS Garant 80 Dynamic Fonds ohne Teilfreistellung

DWS Garant 80 ESG Fonds ohne Teilfreistellung
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