Flossbach von Storch

Flossbach von Storch SICAV -
Multiple Opportunities -R

Kategorie: MULTI ASSET
Angaben per 31. Januar 2026

DELU WERBUNG | Seite 1von4

ANLAGESTRATEGIE

Der Fonds verfolgt einen aktiven Investmentansatz. Der Fondsmanager kann flexibel in die
Vermogensklassen investieren, die aus seiner Sicht im jeweiligen Kapitalmarktumfeld attraktiv
erscheinen; der Aktienanteil betrdgt mindestens 25 Prozent.

Die Grundlage fiur die Vermogensallokation ist ein eigenes, unabhdngiges Anlageweltbild. Der Fonds
orientiert sich ganz bewusst an keinem Vergleichsindex. Oberstes Ziel ist es, nachhaltig attraktive
Renditen zu erwirtschaften. Ob ein einzelnes Investment attraktiv ist, wird im Rahmen einer griindlichen
Unternehmensanalyse beurteilt.

MaRgeblich fiir jede Anlageentscheidung ist das Chance-Risiko-Verhaltnis; das Renditepotenzial muss
etwaige Verlustrisiken deutlich Giberkompensieren. Die Portfoliostruktur orientiert sich an den finf
Leitlinien des Flossbach von Storch Pentagramms - Diversifikation, Qualitdt, Flexibilitdt, Solvenz und
Wert. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieRlich nach den in
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig tiberprift und ggf. angepasst.

Die Anlagestrategie umfasst hauseigene Bewertungsmodelle, ESG-Integration, Engagement und
Stimmrechtsausiibung. Zusdtzlich werden Ausschlusskriterien berticksichtigt, die im Rahmen der
Anlagepolitik des Teilfonds definiert werden. Der Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der
Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 (SFDR) kategorisiert. Ausfiihrliche Informationen zu den Zielen und der
Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt und dem Basisinformationsblatt
(PRIP-KID).
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Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 31.01.26
ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf
Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebtihren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte Modellrechnung
(netto) unter Annahme eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte fir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daftr einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusadtzlich konnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis lhrer Bank. Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den
maximalen Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln. Wird die Wertentwicklung mit einem
Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begriinden
keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu
erreichen. Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

FONDSDETAILS
WKN AOM430

LU0323578657

3442142

SFDR Kategorie

Anteilklasse

Anteilklassenwdhrung EUR

Auflagedatum

Ertragsverwendung ausschittend

Vertriebszulassung CH, DE, LU

Fondstyp | Rechtsform

Fondsvermégen

Riicknahmepreis

Mindesterstanlage keine
Mindestfolgeanlage keine
Kosten'

Laufende Kosten

davon u.a.
Verwaltungsvergiitung

147 %p.a.

Transaktionskosten

Bis zu 10 % der Brutto-Aktienwert-
entwicklung, hochstens jedoch bis
zu 2,5% des Durchschnittswerts des
Teilfondsvermégens in der Abrech-
nungsperiode, insofern der Brutto-
Aktienwert am Ende einer Abrech-

Erfolgsabhdngige Verglitung nungsperiode den Aktienwert am
Ende der vorangegangenen finf
Abrechnungsperioden tibersteigt

(ndhere Details siehe Verkaufspro-

spekt). Die Auszahlung erfolgt jahr-

lich am Ende der Abrechnungsperi-

Riicknahmeabschlag
Umtauschprovision bis zu 3,00 %

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartners)

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

Steuerliche Teilfreistellung fiir in Deutschland ansassige
Anleger

Mischfonds: mind. 25 % des Wertes des Teilfonds werden in
Kapitalbeteiligungen angelegt. (§2 Abs. 7 Investmentsteu-
ergesetz)

Verwaltungsgesellschaft
Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet

2180 Luxemburg, Luxemburg
www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

1Neben der Verwaltungsvergtitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergttung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebuhren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie im
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem Verkaufsprospekt sowie dem
letzten Jahresbericht.

*YTD: Die jungste Monatsendperformance seit Jahresbeginn
YTQ: Performance seit Jahresbeginn bis zum Ende des letzten Quartals
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TOP 10 AKTIENPOSITIONEN (IN %)

TOP 10 BRANCHEN BEI AKTIEN (IN %)

1. DEUTSCHE BORSE 18,57 %

ALPHABET - CLASS A 16,07 %
RECKITT BENCKISER GROUP Gesundheitswesen 15,52%

AMAZON.COM Finanzen 15,29 %
UNILEVER 14,76 %
MERCEDES-BENZ GROUP Industrieunternehmen 11,25%

ROCHE HOLDING Kommunikationsdienst 5,72%
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Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
“““““““ Stand:31.01.26

10. BM

Summe 26,65 %

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.01.26

Derzeit befinden sich 65 Titel im Portfolio, davon 53 Aktien.

ASSET ALLOKATION (IN %) WAHRUNGEN NACH ABSICHERUNG IN EUR (IN %)

Aktien I 7791%  USD
Edelmetalle 11.83% R T
CHF
Kasse T,38%  eescesceticeccetcttiniittitiittintcttcnccttncencancccancaes. CUTCRIPEIPRITEN
GBP
Renten 3,39% DKK
Wandelanleihen 0,19% JPY
Sonstiges (u.a. Derivate) | | -0,71% RS, |23 %
HKD
Aktienlndexderivate* _7’51 % ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo
INR
* Nachrichtlich: Aktienindexderivate konnen Futures und CAD

deltagewichtete Optionen auf Indizes beinhalten
Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.01.26

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.01.26

MONATSKOMMENTAR

Der erste Monat im neuen Jahr begann zundchst mit Gewinnen am Aktienmarkt. Nach ersten
Unternehmensergebnissen zum abgelaufenen Quartal kam es dann aber Mitte des Monats insbesondere
im Technologiesektor zu erhohter Volatilitat. Der breit gefasste Aktienindex MSCl World beendete den
Januar schlieBlich mit einem leichten Plus von 0,9 % in Euro gerechnet. Am Anleihemarkt sind die
Renditen zehnjahriger Staatsanleihen in den USA und Deutschland bei 4,24 % beziehungsweise 2,84 %
wenig verandert zum Vormonat geblieben. Die US-Notenbank Federal Reserve hielt die Leitzinsen im
Januar in einem Band von 3,5-3,75 % unverdandert. Hohe Kursschwankungen zeigten sich auch bei Gold.
Nachdem der Preis des Edelmetalls im neuen Jahr zwischenzeitlich um weitere 25 % angezogen war,
setzten zum Monatsende teils panikartige Verkdufe ein, die den dynamischen Anstieg vorerst
beendeten. Dennoch verbleibt fiir das Edelmetall am Monatsende ein Zuwachs von 13 % (12 % in Euro).

Im Januar berichteten die ersten Unternehmen Zahlen fir das abgelaufene vierte Kalenderquartal.
Uberraschungen gab es vor allem im Technologiesektor. Wihrend die Aktie von Meta auf die
Ankiindigung, dass das Unternehmen zwar deutlich mehr investieren muss, das Wachstum aber héher
als erwartet ausfallen soll, stark gestiegen ist, fiel die Aktie von Microsoft aufgrund einer
enttduschenden, aber immer noch hohen Wachstumsrate in ihrem Cloud-Segment deutlich. Weiterhin
wadchst das Cloud-Geschaft bei Microsoft mit 29 % im Vergleich zum Vorjahr. Da aktuell die Beflirchtung
besteht, dass Softwareunternehmen durch KI-Anwendungen in Teilen substituiert werden, gehorten im
Januar auch die Titel von Roper Technologies und Constellation Software zu den schwdcheren Positionen
im Fonds. Wir halten hier bisher nur kleine Positionen und sind der Auffassung, dass die Angste
mittlerweile Giberproportional eingepreist werden. Im Portfolio lieferten im Januar die Aktien der
Pharmaunternehmen, darunter Novo Nordisk, Roche und Biontech, die groBten Gewinnbeitrage nach
guten Quartals- und Absatzdaten.

Die groBte positive Kontribution lieferte im Januar das Edelmetall Gold. Wir reduzierten die
kursbedingten Zugewinne und halten das Gewicht von Gold bei aktuell 11,8 % des Fondsvolumens. Wie
auch bei Technologieaktien nahm die Schwankungsintensitdt bei Gold zuletzt zu. Entsprechend
bedeutsam erachten wir es, weiterhin diszipliniert zu bleiben und die Position nicht zu gro werden zu
lassen. Wir nutzten im Januar hingegen Kursriickgange, um bewertungsgetrieben eine erste Position am
deutschen Technologieunternehmen SAP aufzubauen. Dagegen verduBerten wir die Beteiligung am
Konsumgtiterkonzern Procter & Gamble komplett.

FONDSMANAGEMENT

,Aktives,
benchmarkunabhdngiges
Portfoliomanagement
beginnt immer mit einem
weilRen Blatt Papier."

\' 4

Dr. Bert Flossbach
Simon Jager, CFA

Dr. Kai Lehmann, CFA
Jonas Nahry

Dr. Tobias Schaffoner

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: % %k K

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2026)
Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die
hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; (2) durfen nicht
vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3)
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir
etwaige Schdden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Information entstehen.
Ratings bezogen auf den Vormonat.

Weitere Einzelheiten zum Morningstar Sterne-
Rating sind zu finden unter: Investment Rese-
arch Methodology | Morningstar

Stand: 31.12.25


https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
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CHANCEN

+ Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung

+ Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen, Wandel-
anleihen, Edelmetalle etc.). Nutzung vom Marktpotenzialen durch breites Anlagespektrum.

+ Durch die Anlage von Vermégenswerten in Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursanderungen positiv beeinflusst werden.

+ Zusdtzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Derivaten.

+ Zusdtzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Edelmetallen (z.B. in Form von Gold).

RISIKEN

Allgemeines Marktrisiko: Die Vermogensgegenstdande, in die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rech-
nung der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Die ESG-
Kriterien beschranken die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise erheblich. Inves-
tiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den — auf
vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden - generellen Trends und Tenden-
zen an den Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermadrkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. Ver-
duBert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teil-
fonds befindlichen Vermogensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl jeder
Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht (iber das vom Anleger in-
vestierte Geld hinaus besteht nicht.

Wadhrungsrisiko: Hdlt ein Teilfonds Vermoégenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er einem
Wadhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegeniber der Basiswah-
rung des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermdgens in Anleihen anlegen. Die Aussteller die-
ser Anleihen kdnnen u.U. zahlungsunfahig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilwei-
se verloren gehen kann.

Zinsanderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern
kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fdllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinsli-
cher Wertpapiere.

Risiken aus Derivateinsatz: Der Teilfonds darf Derivategeschdfte zu den im Basisinformationsblatt
(PRIIP-KID) und Verkaufsprospekt genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhdhte Chancen gehen mit
erhohten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste konnen sich
auch die Gewinnchancen des Fonds verringern.

Edelmetall- und Rohstoffrisiken: Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen kénnen starkeren Kurs-
schwankungen unterliegen. Kursverluste sind moéglich.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfangliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
WACHSTUMSORIENTIERT:

Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte
Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermogen besteht ein hohes
Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:
Langfristig: = 5 Jahre

RISIKOINDIKATOR

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

& 5
< 7

Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme,
dass Sie das Produkt 5 Jahre lang halten. Wenn Sie
die Anlage friihzeitig einldsen, kann das tatsdchli-
che Risiko erheblich davon abweichen und Sie er-
halten unter Umstdnden weniger zurick. Der Ge-
samtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem
Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu ande-
ren Produkten einzuschdtzen. Er zeigt, wie hoch
die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Pro-
dukt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer
bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in
der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben die-
ses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risiko-
klasse 3 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen
Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Ver-
luste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als
mittelniedrig eingestuft. Bei ungiinstigen Marktbe-
dingungen ist es unwahrscheinlich, dass unsere Fa-
higkeit beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese Informa-
tionen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche Beratung
durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstdndigen Angaben des/der Fonds sind dem
Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen,
ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinforma-
tionsblatt (PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Lan-
dern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfas-
sung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter
dem Hyperlink https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, lan-
derspezifische Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs, beziglich ihrer In-
vestmentfonds vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wadhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten moéglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kdnnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemaR dem jeweiligen Verkaufsprospekt
dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persdnlichen Verhaltnissen des An-
legers abhingig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbeziiglich Ihren Steu-
erberater. Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So diirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rech-
nung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an
diese verkauft werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indi-
rekt ,,US-Personen” und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im
Sinne der Definition des ,,Foreigh Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder
verkauft werden. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in
den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokuments sowie das An-
gebot oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

Der jingste Nettoinventarwert (NIW) kann Gber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Ein umfangreiches Glossar zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf http://www.flossbachvonstorch-
.com/glossar/.

© 2026 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch SE

Ottoplatz 1, 50679 KdIn

Deutschland

Telefon: +49.221. 33 88-290

E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Zahistelle Deutschland

BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland
Senckenberganlage 19, D-60325 Frankfurt am Main
Deutschland



https://www.fvsinvest.lu/
https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte
http://www.flossbachvonstorch.com/glossar/
http://www.flossbachvonstorch.com/glossar/

