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Condorinvest-Universal

Organisationsstruktur

Verwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Luxembourg S.A.
R.C.S. Lux B 75.014

15, rue de Flaxweiler, L - 6776 Grevenmacher
Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Johannes Elsner (bis 13. Dezember 2024)

André Jéger (ab 18. Dezember 2024)

Mitglieder des Aufsichtsrats
Markus Neubauer

Katja Miiller

André Jéger (ab 15. Oktober 2024 bis 17. Dezember 2024)

Hilton Hess (ab 20. Oktober 2025)
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender des Vorstands
Jérémy Albrecht (ab 3. April 2025)
Mitglieder des Vorstands

Matthias Miiller

Martin Groos

Bernhard Heinz (bis 28. Februar 2025)

Gerrit van Vliet (ab 15. Oktober 2024)

Verwahr- und Zahistelle

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann, L - 5365 Munsbach

OGA - Verwalter

NAV-Berechnungs- und Buchhaltungsfunktion sowie
Kundenkommunikation

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
R.C.S. Lux B 75.014
15, rue de Flaxweiler, L - 6776 Grevenmacher

Registerstelle

Hauck & Aufhéduser Fund Services S.A.
7, rue Gabriel Lippmann, L - 5365 Munsbach, Luxemburg

Die Registerstelle hat die Registerstellenfunktion subdelegiert an
(bis zum 30. Juni 2025)

Hauck & Aufhduser Administration Services S.A.

7, rue Gabriel Lippmann, L - 5365 Munsbach, Luxemburg

(ab dem 01. Juli 2025)

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Niederlassung Luxemburg

7, rue Gabriel Lippmann, L - 5365 Munsbach, Luxemburg
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Transferstelle

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
7, rue Gabriel Lippmann, L - 5365 Munsbach, Luxemburg

Die Transferstelle hat die Transferstellenfunktion subdelegiert an

(bis zum 30. Juni 2025)
Hauck & Aufhduser Administration Services S.A.
7, rue Gabriel Lippmann, L - 5365 Munsbach, Luxemburg

(ab dem 01. Juli 2025)

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
Niederlassung Luxemburg

7, rue Gabriel Lippmann, L - 5365 Munsbach, Luxemburg

Anlageberater

FERI AG
Haus am Park
Rathausplatz 8 - 10, D - 61348 Bad Homburg

Anlageausschuss

Stefan Lachhammer

R + V Versicherungsgruppe

Mainzer Str.77, D - 65189 Wiesbaden

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
Kaiserstralte 24 D - 60311 Frankfurt am Main

Cabinet de révision agréé

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy, L - 1855 Luxemburg



Condorinvest-Universal

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir legen lhnen hiermit den Jahresbericht des Dachfonds Condorlnvest-Universal mit seinen Teilfonds CondorBalance-Universal, CondorChance-Universal und CondorTrends-Universal vor.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025.

Der Condorlnvest-Universal ist ein nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststdndiges Sondervermdgen (,fonds commun de placement a compartiments multiples®) aus
Investmentanteilen und sonstigen Vermdgenswerten und unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die wesentlichen Anlegerinformationen ("Key Investor Information Document(s)"/ "KIID(s)“) zur Verfligung gestellt. Der Fonds bietet den Anlegern die Mdglichkeit, in eine
Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht zu investieren.

Zum 30. September 2025 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die Kursentwicklung des Teilfonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Teilfonds ISIN Teilfondsvermégen in EUR Kursentwicklung in %
CondorBalance-Universal LU0112268841 46.537.969,49 0,72
CondorChance-Universal LU0112269146 73.761.820,80 1,37
CondorTrends-Universal LU0112269492 32.827.450,70 -0,27

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kiinftige Entwicklung.
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Condorlnvest-Universal

Bericht des Anlageberaters zum 30. September 2025

Die drei Teilfonds:

CondorBalance-Universal
CondorChance-Universal
CondorTrends-Universal

sind am 24.05.2000 als Teilfonds des Condorlnvest-Universal ,Umbrellafonds” aufgelegt worden. Sie dirfen ihr Vermégen in Investmentfonds anderer renommierter Fondsgesellschaften investieren und sind damit nicht auf eine bestimmte
Investmentgesellschaft beschrankt. Der Condorlnvest-Universal bietet drei Varianten der Anlagepolitik — Balance, Chance und Trends — die sich im Wesentlichen durch die Gewichtung von Aktien-, Renten- und Themenfonds in den Portfolios
unterscheiden. Je nach individuellen Anlagezielen wird den Investoren damit eine Auswahl von drei Fondsvarianten angeboten, um der individuellen Risikobereitschaft und Chancenorientierung des Kunden gerecht zu werden. Entscheidende
Kriterien bei der Selektion der Zielfonds im Hinblick auf die kiinftige Wertentwicklung sind unter anderem eine vielversprechende Anlagepolitik und eine einwandfreie Qualitdt des Fondsmanagements. (Beim Auswahlprozess wird die Universal-
Investment-Luxembourg S.A. von der unabhangigen Vermodgensberatungsgesellschaft FERI AG beraten.)

CondorBalance-Universal

Seit April 2019 berlcksichtigt der Teilfonds CondorBalance-Universal mandatsspezifische Nachhaltigkeitskriterien und investiert ausschlieflich in nachhaltige Investments. Der FERI-Anlageansatz berticksichtigt auf Basis des MSCI-ESG-Researchs
Okologische, soziale und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien). Die Ausrichtung erfolgt unter Anwendung eines individuellen Filters sowie eines zusatzlichen Qualitatsfilters mittels eines ESG-Scorings, welches auf Ebene des Dachfonds Uber der
Benchmark liegt. Die Zielfonds investieren in Unternehmen, die soziale und gesellschaftliche Verantwortung Gbernehmen und zukunftsorientiert und ressourcenschonend agieren.

Im Vordergrund der Anlagepolitik stehen die Erzielung angemessener Ertrage und die Erwirtschaftung eines moglichst hohen langfristigen Wertzuwachses bei méglichst geringen Anteilswertschwankungen. Dem Ziel einer stabilen Ertragsentwicklung
entsprechend sollen mindestens 30% des Netto-Fondsvermdgens in Rentenfonds angelegt werden. Der regionale Anlageschwerpunkt liegt in der Européischen Wahrungsunion, um Wahrungsrisiken so weit wie mdéglich zu verringern.

Der Teilfonds CondorBalance-Universal verzeichnete mit seinem Anlagekonzept einer gemischten Aktien- und Rentenanlage im Berichtszeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025 einen Gewinn von 0,72% je Anteil.

Im vergangenen Geschéftsjahr (01.10.2024 bis 30.09.2025) erzielten die Aktienmérkte eine ausgesprochen positive Performance. Treibende Kréafte hinter dieser Entwicklung waren die weiterhin konstruktive Entwicklung der US-Wirtschaft sowie die
starke Performance des Technologiesektors, angetrieben durch den KI-Boom. Im laufenden Jahr planen die groRen US-Technologiefirmen Investitionen von bis zu 400 Mrd. US-Dollar in Rechenzentren und ahnliche Infrastruktur. Diese Entwicklung
beférderte einen Anstieg der Unternehmensgewinne insbesondere im Halbleitersektor. Aber auch andere Bérsensegmente, etwa Finanzwerte, profitierten von einer klar positiven Entwicklung der Fundamentaldaten.

Aufgrund der Dominanz des Technologiesektors in den US-Indizes konnten US-Aktien eine relative Stérke aufweisen. Ab Jahresbeginn 2025 konnten sich allerdings auch européische Aktien sehr gut entwickeln. Ein treibender Faktor dahinter war
die Ankiindigung der neuen Bundesregierung, Rekordinvestitionen in Verteidigung und Infrastruktur sowie Strukturreformen durchfiihren zu wollen. Auch die konstruktive Entwicklung des europdischen Bankensektors war ein positiver Treiber.
Hervorragend konnten sich auch chinesische Aktien entwickeln. Hier war insbesondere der chinesische Technologiesektor ausschlaggebend, weil zunehmend chinesische KI-Anwendungen in den Fokus traten, wie bspw. das Large-Language-
Modell (LLM) des Unternehmens DeepSeek.

Zwischenzeitlich mussten die globalen Aktienméarkte allerdings eine ausgepragte Schwachephase durchmachen. Ausgel6st durch die Ankiindigung der sogenannten ,Liberation-Day“-Zoélle durch US-Prasident Trump kam es Anfang April zu einem
panikartigen Abverkauf vor allem bei US-Aktien. Auch der US-Dollar wertete splirbar ab, weil Investoren zunehmend die Verlasslichkeit der amerikanischen Wirtschaftspolitik infragestellten. Nachdem Président Trump die zuvor angekiindigten Zélle
flir 90 Tage aussetzte und begann, mit den wichtigsten Handelspartnern Verhandlungen Uber geringere Zélle zu beginnen, konnten sich die Méarkte wieder beruhigen. Diese Entspannung fiihrte zu einer schnellen Erholung der Aktienmarkte, welche
ultimativ in neuen Allzeithochs miindete.

Die Anleiheméarkte wiesen eine gemischte Entwicklung auf. Der EUR-Anleihemarkt zeigte sich insgesamt positiv, allerdings entwickelten sich EUR-Staatsanleihen negativ. Dies lag einerseits an Sorgen bezliglich steigender Staatsschulden, auch weil
die neue Bundesregierung die Schuldenbremse partiell aussetzte, um ihre geplanten Investitionen zu finanzieren. Ein zusatzlicher Belastungsfaktor war die franzdsische Regierungskrise, welche gegen Ende des Berichtszeitraums einsetzte.
Unternehmensanleihen entwickelten sich besser, auch weil die Risikoaufschldge insgesamt enger wurden. Wahrend der ,Liberation-Day“-Panik kam es allerdings parallel zur Entwicklung der Aktienmarkte zu einem sprunghaften Anstieg der
Risikoaufschlage. US-Staatsanleihen konnten in Lokalwahrung insgesamt positiv performen, wobei es zu Beginn der Berichtsperiode zu starken Zinsanstiegen kam, weil die Sorgen um eine Rezession in den USA ausgepreist wurden.

An den Rohstoffmarkten konnten vor allem die Edelmetalle (iberzeugen. Der Goldpreis erreichte neue Allzeithochs. Diese Entwicklung wurde durch die zunehmenden Sorgen um hohe Staatsverschuldungen sowie eine partielle Abkehr vom US-
Dollar als Reservewahrung beglinstigt. Letzteres duRerte sich insbesondere darin, dass viele Schwellenlédnder ihre Goldkaufe erhéhten. Aufgrund der Goldpreisentwicklung konnten sich Aktien von Goldminenbetreibern besonders gut entwickeln. Im
Zeitraum steht in diesem Segment ein Gewinn von (iber 70% zu Buche. AuRerst schwachlich zeigte sich dagegen der Olpreis. Dieser wurde durch das insgesamt steigende Angebot am Olmarkt belastet. Erstaunlich war, dass selbst die heftige
militdrische Eskalation zwischen Iran und Israel den Olpreis nicht nachhaltig stiitzen konnte.
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Condorlnvest-Universal

Bericht des Anlageberaters zum 30. September 2025

Die wichtigste Tendenz an den Devisenmarkten war die USD-Schwéche, welche vor allem ab Friihjahr 2025 zutage trat. Ende 2024 konnte der US-Dollar zwar noch von einer Auspreisung von Rezessionsrisiken in den USA und dem Wahlsieg
Donald Trumps profitieren. Dann jedoch traten vermehrt Sorgen hinsichtlich der erratischen Wirtschafts- und Zollpolitik Trumps in den Vordergrund, sodass Investoren zunehmend den US-Dollar verkauften. Auf der anderen Seite wirkten die Pléane
der neuen Bundesregierung fiir eine expansive Fiskalpolitik positiv auf die Attraktivitdt des Euros. Zuletzt war auch die fortgesetzte Schwache des Yen aufféllig. Diese begriindet sich vor allem darin, dass die BoJ ihre Geldpolitik nur sehr zégerlich
straffte. So hob sie ihren Leitzins nur einmal auf 0,5% an.

Im Berichtszeitraum wurden beim CondorBalance-Fonds im Aktien- wie im Rentenbereich Transaktionen vorgenommen.

Im Rentenbereich wurde liberwiegend auf bérsengehandelte ETF’s gesetzt, in Nischensegmenten wurde auf aktive Manager zurlickgegriffen. Der Schwerpunkt lag im Rentenbereich auf Staatsanleihen, Investmentgrade Unternehmensanleihen,
Pfandbriefen, Green Bonds und Nachranganleihen. Auch im Aktienbereich wurde ein Core-Satelitte-Ansatz verfolgt, indem zum einen bdérsengehandelte ETF’s auf den breiten europdischen Aktienmarkt als auch Manager u.a. mit
Investitionsschwerpunkt auf Qualitdtsaktien zum Einsatz kamen. Zu mehreren Zeitpunkten wurde phasenweise wegen der kurzfristig erhéhten Marktunsicherheit sowohl auf den Aktien- als auch Rentenmaérkten bis zu 7% Kasse gehalten.

Kasse; 1,31%

Renten Euro;
32,03%

Aktien _
Europa;
66,66%

per 30.08.2025

Informationen Uber 6kologische und/oder soziale Merkmale und/oder nachhaltige Anlagen sind im Abschnitt Uber die Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 Uber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess
(Anlage 3-ungeprift) zu finden.
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Condorlnvest-Universal

Bericht des Anlageberaters zum 30. September 2025

CondorChance-Universal

Seit April 2019 berlcksichtigt der Teilfonds CondorChance-Universal mandatsspezifische Nachhaltigkeitskriterien und investiert ausschlieflich in nachhaltige Investments. Der FERI-Anlageansatz beriicksichtigt auf Basis des MSCI-ESG-Researchs
Okologische, soziale und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien). Die Ausrichtung erfolgt unter Anwendung eines individuellen Filters sowie eines zusétzlichen Qualitatsfilters mittels eines ESG-Scorings, welches auf Ebene des Dachfonds Uber der
Benchmark liegt. Die Zielfonds investieren in Unternehmen, die soziale und gesellschaftliche Verantwortung Gbernehmen und zukunftsorientiert und ressourcenschonend agieren.

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung angemessener Ertrage und die Erwirtschaftung eines mdglichst hohen langfristigen Wertzuwachses. Unter Inkaufnahme héherer Anteilswertschwankungen erfolgt dabei die Anlage schwerpunktmaRig in
Aktienfonds. Bei der Selektion aus einem breiten Fondsuniversum soll auf eine ausgewogene Streuung auf Lander- und Branchenebene geachtet werden.

Der Teilfonds CondorChance-Universal verzeichnete im Berichtszeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025 einen Gewinn von 1,37% je Anteil.

Im vergangenen Geschéftsjahr (01.10.2024 bis 30.09.2025) erzielten die Aktienmaérkte eine ausgesprochen positive Performance. Treibende Kréafte hinter dieser Entwicklung waren die weiterhin konstruktive Entwicklung der US-Wirtschaft sowie die
starke Performance des Technologiesektors, angetrieben durch den KI-Boom. Im laufenden Jahr planen die groBen US-Technologiefirmen Investitionen von bis zu 400 Mrd. US-Dollar in Rechenzentren und ahnliche Infrastruktur. Diese Entwicklung
beférderte einen Anstieg der Unternehmensgewinne insbesondere im Halbleitersektor. Aber auch andere Bérsensegmente, etwa Finanzwerte, profitierten von einer klar positiven Entwicklung der Fundamentaldaten.

Aufgrund der Dominanz des Technologiesektors in den US-Indizes konnten US-Aktien eine relative Stérke aufweisen. Ab Jahresbeginn 2025 konnten sich allerdings auch européische Aktien sehr gut entwickeln. Ein treibender Faktor dahinter war
die Ankiindigung der neuen Bundesregierung, Rekordinvestitionen in Verteidigung und Infrastruktur sowie Strukturreformen durchfiihren zu wollen. Auch die konstruktive Entwicklung des europaischen Bankensektors war ein positiver Treiber.
Hervorragend konnten sich auch chinesische Aktien entwickeln. Hier war insbesondere der chinesische Technologiesektor ausschlaggebend, weil zunehmend chinesische Kl-Anwendungen in den Fokus traten, wie bspw. das Large-Language-
Modell (LLM) des Unternehmens DeepSeek.

Zwischenzeitlich mussten die globalen Aktienméarkte allerdings eine ausgepragte Schwachephase durchmachen. Ausgeldst durch die Ankiindigung der sogenannten ,Liberation-Day“-Zélle durch US-Prasident Trump kam es Anfang April zu einem
panikartigen Abverkauf vor allem bei US-Aktien. Auch der US-Dollar wertete splirbar ab, weil Investoren zunehmend die Verlasslichkeit der amerikanischen Wirtschaftspolitik infragestellten. Nachdem Prasident Trump die zuvor angekiindigten Zélle
fiir 90 Tage aussetzte und begann, mit den wichtigsten Handelspartnern Verhandlungen tiber geringere Zélle zu beginnen, konnten sich die Méarkte wieder beruhigen. Diese Entspannung fiihrte zu einer schnellen Erholung der Aktienmarkte, welche
ultimativ in neuen Allzeithochs miindete.

Die Anleiheméarkte wiesen eine gemischte Entwicklung auf. Der EUR-Anleihemarkt zeigte sich insgesamt positiv, allerdings entwickelten sich EUR-Staatsanleihen negativ. Dies lag einerseits an Sorgen beziiglich steigender Staatsschulden, auch weil
die neue Bundesregierung die Schuldenbremse partiell aussetzte, um ihre geplanten Investitionen zu finanzieren. Ein zusatzlicher Belastungsfaktor war die franzdsische Regierungskrise, welche gegen Ende des Berichtszeitraums einsetzte.
Unternehmensanleihen entwickelten sich besser, auch weil die Risikoaufschldge insgesamt enger wurden. Wahrend der ,Liberation-Day“-Panik kam es allerdings parallel zur Entwicklung der Aktienmarkte zu einem sprunghaften Anstieg der
Risikoaufschlage. US-Staatsanleihen konnten in Lokalwahrung insgesamt positiv performen, wobei es zu Beginn der Berichtsperiode zu starken Zinsanstiegen kam, weil die Sorgen um eine Rezession in den USA ausgepreist wurden.

An den Rohstoffmérkten konnten vor allem die Edelmetalle (iberzeugen. Der Goldpreis erreichte neue Allzeithochs. Diese Entwicklung wurde durch die zunehmenden Sorgen um hohe Staatsverschuldungen sowie eine partielle Abkehr vom US-
Dollar als Reservewahrung begtinstigt. Letzteres dufierte sich insbesondere darin, dass viele Schwellenlédnder ihre Goldkaufe erhdhten. Aufgrund der Goldpreisentwicklung konnten sich Aktien von Goldminenbetreibern besonders gut entwickeln. Im
Zeitraum steht in diesem Segment ein Gewinn von (iber 70% zu Buche. AuRerst schwéchlich zeigte sich dagegen der Olpreis. Dieser wurde durch das insgesamt steigende Angebot am Olmarkt belastet. Erstaunlich war, dass selbst die heftige
militarische Eskalation zwischen Iran und Israel den Olpreis nicht nachhaltig stiitzen konnte.

Die wichtigste Tendenz an den Devisenmarkten war die USD-Schwéche, welche vor allem ab Friihjahr 2025 zutage trat. Ende 2024 konnte der US-Dollar zwar noch von einer Auspreisung von Rezessionsrisiken in den USA und dem Wahlsieg
Donald Trumps profitieren. Dann jedoch traten vermehrt Sorgen hinsichtlich der erratischen Wirtschafts- und Zollpolitik Trumps in den Vordergrund, sodass Investoren zunehmend den US-Dollar verkauften. Auf der anderen Seite wirkten die Pléane
der neuen Bundesregierung fiir eine expansive Fiskalpolitik positiv auf die Attraktivitdt des Euros. Zuletzt war auch die fortgesetzte Schwache des Yen aufféllig. Diese begriindet sich vor allem darin, dass die BoJ ihre Geldpolitik nur sehr zégerlich
straffte. So hob sie ihren Leitzins nur einmal auf 0,5% an.
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Condorlnvest-Universal

Bericht des Anlageberaters zum 30. September 2025

Im Berichtszeitraum wurden beim CondorChance-Fonds im Aktienbereich Transaktionen vorgenommen. Dabei wurde ein Core-Satelitte-Ansatz verfolgt, indem zum einen bérsengehandelte ETF’s der einzelnen Regionen des breiten weltweiten
Aktienmarktes als auch Manager in thematischen Investments zum Einsatz kamen.

Im CondorChance wurde von der Regionen- und Landerverteilung sehr ausgeglichen investiert. Als Opportunitaten wurden Vehikel u.a. mit Investitionsschwerpunkt auf europdische Qualitdtsaktien, Aktien aus dem Gesundheitswesen,
Metallproduzenten, Technologiewerte, Finanzwerte und auch Aktien aus dem Bereich Energieerzeugung und Energielibertragung allokiert.

Im Berichtszeitraum wurde durchgéngig eine geringe Kassenquote gefiihrt.

Aktien Kasse; 1,55%
Branchen,/Themen;
24,24% ———__ Aktien Welt;
0,00%
Aktien Emerging
Markets; 4,90%'
Aktien Ja|:ran;JI Aktien Mord-
6,36% S amerika; 49,21%

Aktien Europa;
4.74%
per 30.09.2025

Informationen Uiber 6kologische und/oder soziale Merkmale und/oder nachhaltige Anlagen sind im Abschnitt (iber die Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 Uber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess
(Anlage 3-ungepriift) zu finden.
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Condorlnvest-Universal

Bericht des Anlageberaters zum 30. September 2025

CondorTrends-Universal

Seit April 2019 berticksichtigt der Teilfonds CondorTrends-Universal mandatsspezifische Nachhaltigkeitskriterien und investiert ausschlieBlich in nachhaltige Investments. Der FERI-Anlageansatz berlicksichtigt auf Basis des MSCI-ESG-Researchs
Okologische, soziale und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien). Die Ausrichtung erfolgt unter Anwendung eines individuellen Filters sowie eines zusétzlichen Qualitatsfilters mittels eines ESG-Scorings, welches auf Ebene des Dachfonds Uber der
Benchmark liegt. Die Zielfonds investieren in Unternehmen, die soziale und gesellschaftliche Verantwortung Gbernehmen und zukunftsorientiert und ressourcenschonend agieren.

Beim an risikobereite Anleger gerichteten Fonds CondorTrends-Universal stehen zusétzlich zum ESG-Filter themen- und wirkungsorientierte Investments im Fokus, d.h. es wird eine gezielte Investition in aktuell aussichtsreiche und
zukunftsweisende Themenfelder und Branchen auf Basis der 17 Ziele fir Nachhaltige Entwicklung - Sustainable Development Goals (SDGs) der UN verfolgt, wie z.B. Klimawandel, Umweltschutz, Gesundheit, Bildung, Energieeffizienz und sauberes
Wasser.

Der Teilfonds CondorTrends-Universal verzeichnete im Berichtszeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025 einen Verlust von -0,27% je Anteil.

Im vergangenen Geschaftsjahr (01.10.2024 bis 30.09.2025) erzielten die Aktienmarkte eine ausgesprochen positive Performance. Treibende Krafte hinter dieser Entwicklung waren die weiterhin konstruktive Entwicklung der US-Wirtschaft sowie die
starke Performance des Technologiesektors, angetrieben durch den Kl-Boom. Im laufenden Jahr planen die groBen US-Technologiefirmen Investitionen von bis zu 400 Mrd. US-Dollar in Rechenzentren und &hnliche Infrastruktur. Diese Entwicklung
beférderte einen Anstieg der Unternehmensgewinne insbesondere im Halbleitersektor. Aber auch andere Bérsensegmente, etwa Finanzwerte, profitierten von einer klar positiven Entwicklung der Fundamentaldaten.

Aufgrund der Dominanz des Technologiesektors in den US-Indizes konnten US-Aktien eine relative Stérke aufweisen. Ab Jahresbeginn 2025 konnten sich allerdings auch européische Aktien sehr gut entwickeln. Ein treibender Faktor dahinter war
die Ankiindigung der neuen Bundesregierung, Rekordinvestitionen in Verteidigung und Infrastruktur sowie Strukturreformen durchfiihren zu wollen. Auch die konstruktive Entwicklung des europdischen Bankensektors war ein positiver Treiber.
Hervorragend konnten sich auch chinesische Aktien entwickeln. Hier war insbesondere der chinesische Technologiesektor ausschlaggebend, weil zunehmend chinesische KI-Anwendungen in den Fokus traten, wie bspw. das Large-Language-
Modell (LLM) des Unternehmens DeepSeek.

Zwischenzeitlich mussten die globalen Aktienméarkte allerdings eine ausgepragte Schwachephase durchmachen. Ausgelst durch die Ankiindigung der sogenannten ,Liberation-Day“-Zoélle durch US-Prasident Trump kam es Anfang April zu einem
panikartigen Abverkauf vor allem bei US-Aktien. Auch der US-Dollar wertete splirbar ab, weil Investoren zunehmend die Verlasslichkeit der amerikanischen Wirtschaftspolitik infragestellten. Nachdem Prasident Trump die zuvor angekiindigten Zélle
flir 90 Tage aussetzte und begann, mit den wichtigsten Handelspartnern Verhandlungen Uber geringere Zélle zu beginnen, konnten sich die Méarkte wieder beruhigen. Diese Entspannung fiihrte zu einer schnellen Erholung der Aktienmarkte, welche
ultimativ in neuen Allzeithochs miindete.

Die Anleihemérkte wiesen eine gemischte Entwicklung auf. Der EUR-Anleihemarkt zeigte sich insgesamt positiv, allerdings entwickelten sich EUR-Staatsanleihen negativ. Dies lag einerseits an Sorgen beziiglich steigender Staatsschulden, auch weil
die neue Bundesregierung die Schuldenbremse partiell aussetzte, um ihre geplanten Investitionen zu finanzieren. Ein zusatzlicher Belastungsfaktor war die franzdsische Regierungskrise, welche gegen Ende des Berichtszeitraums einsetzte.
Unternehmensanleihen entwickelten sich besser, auch weil die Risikoaufschldge insgesamt enger wurden. Wahrend der ,Liberation-Day“-Panik kam es allerdings parallel zur Entwicklung der Aktienmarkte zu einem sprunghaften Anstieg der
Risikoaufschlage. US-Staatsanleihen konnten in Lokalwahrung insgesamt positiv performen, wobei es zu Beginn der Berichtsperiode zu starken Zinsanstiegen kam, weil die Sorgen um eine Rezession in den USA ausgepreist wurden.

An den Rohstoffmarkten konnten vor allem die Edelmetalle (berzeugen. Der Goldpreis erreichte neue Allzeithochs. Diese Entwicklung wurde durch die zunehmenden Sorgen um hohe Staatsverschuldungen sowie eine partielle Abkehr vom US-
Dollar als Reservewahrung begtinstigt. Letzteres dufierte sich insbesondere darin, dass viele Schwellenlédnder ihre Goldkaufe erhdhten. Aufgrund der Goldpreisentwicklung konnten sich Aktien von Goldminenbetreibern besonders gut entwickeln. Im
Zeitraum steht in diesem Segment ein Gewinn von (iber 70% zu Buche. AuRerst schwéchlich zeigte sich dagegen der Olpreis. Dieser wurde durch das insgesamt steigende Angebot am Olmarkt belastet. Erstaunlich war, dass selbst die heftige
militarische Eskalation zwischen Iran und Israel den Olpreis nicht nachhaltig stiitzen konnte.

Die wichtigste Tendenz an den Devisenmarkten war die USD-Schwache, welche vor allem ab Frihjahr 2025 zutage trat. Ende 2024 konnte der US-Dollar zwar noch von einer Auspreisung von Rezessionsrisiken in den USA und dem Wahlsieg
Donald Trumps profitieren. Dann jedoch traten vermehrt Sorgen hinsichtlich der erratischen Wirtschafts- und Zollpolitik Trumps in den Vordergrund, sodass Investoren zunehmend den US-Dollar verkauften. Auf der anderen Seite wirkten die Plane
der neuen Bundesregierung fiir eine expansive Fiskalpolitik positiv auf die Attraktivitat des Euros. Zuletzt war auch die fortgesetzte Schwache des Yen auffallig. Diese begriindet sich vor allem darin, dass die BoJ ihre Geldpolitik nur sehr zégerlich
straffte. So hob sie ihren Leitzins nur einmal auf 0,5% an.
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Condorlnvest-Universal

Bericht des Anlageberaters zum 30. September 2025

Im Berichtszeitraum wurden beim CondorTrends-Fonds im Aktienbereich strategisch orientierte Transaktionen vorgenommen, indem neue Vehikel aufgenommen wurden. Es wurden global ausgerichtete aktive Fonds mit Fokus auf themen- und
wirkungsorientierte Investments allokiert. Dabei wurden aktuell aussichtsreiche und zukunftsweisende Themenfelder und Branchen, wie z.B. Klimawandel, Umweltschutz, Kreislaufwirtschaft, Gesundheit, Bildung und Energieeffizienz beriicksichtigt.
Im Berichtszeitraum wurde durchgéngig eine geringe Kassenquote gefiihrt.

Aktien Branchen/Themen; - Kasse; 1,02%

34,23%

Aktien Welt;
56,58%

Aktien
MNordamerika;

B17%
per 30.02.2025

Informationen Uber 6kologische und/oder soziale Merkmale und/oder nachhaltige Anlagen sind im Abschnitt Uber die Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 Uber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess
(Anlage 3-ungeprift) zu finden.
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Condorinvest-Universal

Erldauterungen zum Jahresabschluss zum 30. September 2025

Allgemeines

Der Condorinvest-Universal ist ein nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg, rechtlich unselbststdndiges Sondervermdégen (,fonds commun de placement a compartiments multiples) aus Investmentanteilen und sonstigen
Vermogenswerten und unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uiber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des darauffolgenden Jahres.

Der Zweck des Fonds ist die Erwirtschaftung eines stetigen, bzw.mdglichst hohen, langfristigen Wertzuwachses.

Der Sitz des Fonds ist Grevenmacher im GroRherzogtum Luxemburg.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses sowie unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung aufgestelit.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung (,Fondswahrung®). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft fiir jeden ganzen Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg
als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist (,Bewertungstag”) errechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Teilfondsvermdgens durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds. Um den Praktiken
des Late Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der Frist fiir die Annahme der Zeichnungs und/oder Riicknahmeantrage, wie im Verkaufsprospekt festgelegt, stattfinden.

Die Fonds- und Berichtswahrung ist der Euro (EUR).

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a)
b)

e

=0

h)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse notiert sind, werden zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Anteile an OGAW und/oder OGA werden zu lhrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhaltlichen Inventarwert, ggf. unter Beriicksichtigung einer Riicknahmegebiihr, bewertet.
Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kénnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.
Alle nicht auf die Wahrung des Teilfonds lautenden Vermdgenswerte werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung letztverfligbaren Devisenmittelkurs in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsétzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letztverfligbaren Borsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price*). Optionen auf Indizes ohne Durchschnittsberechnung werden Uber das Black & Scholes Modell, Optionen auf Indizes mit
Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden Uber die Levy-Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in regelmaRiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass Swap-
Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.

Sofern fir den Teilfonds gemaR Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Teilfondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen
Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Teilfondsvermdgens.
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Condorinvest-Universal

Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 30. September 2025 (Fortsetzung)

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze (Fortsetzung)

Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschittungsberechtigten - Anteile der entsprechenden Anteilklasse um den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschittungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des Teilfondsvermdgens, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschiittungsberechtigten - Anteilklasse am gesamten Teilfondsvermdgen erhoht.

Auf die Ertrdge des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen Ertrédge, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen werden entsprechend berlcksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das den
jeweils gultigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuergesetzes entspricht.

Falls auBergewdhnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung gemaR den oben aufgefiihrten Kriterien unmdglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftsprifern nachprifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Bei der Berechnung des gemaR des Gesetzes von 2010 vorgeschriebenen Mindestvolumen eines Teilfonds werden Investitionen eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds dieses Fonds nicht berlicksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zurlickzunehmen. Gehen bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag Riicknahmeantrége fiir eine gréRere
als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen, die tiber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, bis zum vierten darauf folgenden Bewertungstag
aufzuschieben. Diese Riicknahmeantrédge werden gegenlber spater eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riicknahmeantrage werden untereinander gleich behandelt.

Devisenkurse

Per 30. September 2025 wurden die Fremdwahrungspositionen mit nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Wahrung Kurs
EUR - USD 1,1749

Verwaltungs- und Anlageberatervergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 1,50% p.a. fir alle Teilfonds, die monatlich nachtréaglich anteilig auf der Grundlage der durchschnittlichen Fondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds wahrend des betreffenden
Monats zu berechnen und aus den Teilfondsvermdgen zu zahlen ist. Neben der vorgenannten Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung der Teilfonds wird dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Verwaltungsvergiitung fiir die in
ihm enthaltenen Zielfonds berechnet. Die Verwaltungsgesellschaft wird aus dieser Verwaltungsvergitung die Vergiitung des Anlageberaters zahlen.

Folgende Vergiitungen fallen in den einzelnen Teilfonds an:

Teilfonds Vergiitung
CondorBalance-Universal 1,50% p.a.
CondorChance-Universal 1,50% p.a.
CondorTrends-Universal 1,50% p.a.
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Condorinvest-Universal

Die Verwahrstelle erhélt eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,10% p.a. fiir alle Teilfonds, die anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds wéhrend des betreffenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist.

Folgende Vergltungen fallen in den einzelnen Teilfonds an:

CondorBalance-Universal 0,10% p.a.
CondorChance-Universal 0,10% p.a.
CondorTrends-Universal 0,10% p.a.

Die Register- und Transferstelle erhalt eine Vergiitung von 4.000,- EUR p.a. fiir jeden Teilfonds.

Fir den am 30. September 2025 endenden Berichtszeitraum sind fir Condorlnvest-Universal und seine Teilfonds im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen
Vermdgensgegenstéanden Transaktionskosten in folgender Hohe angefallen:

CondorBalance-Universal 6.375,00
CondorChance-Universal 3.900,00
CondorTrends-Universal 1.500,00

Zu den Transaktionskosten zéhlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte, lokale Steuern und Gebiihren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

Im Berichtszeitraum:

CondorBalance-Universal 172,73
CondorChance-Universal 184,03
CondorTrends-Universal 19,74

Die ermittelte absolute Zahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung (TOR) stellt das Verhéltnis zwischen den Wertpapieran- und -verkaufen, den Mittelzu- und -abfllissen sowie des durchschnittlichen Fondsvermégens fiir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.
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Condorinvest-Universal

Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 30. September 2025 (Fortsetzung)

Effektive Kostengesamtbelastung (Ongoing Charges) *)

Die Ongoing Charges umfassen die Arten von Kosten, die der OGAW zu tragen hat, unabhéngig davon, ob es sich um Ausgaben handelt, die fiir seinen Betrieb notwendig sind, oder um die Vergiitung von Parteien, die mit ihm verbunden sind oder
fur ihn Dienstleistungen erbringen.

Im Berichtszeitraum:

Teilfonds Ongoing Charges in % **) Ongoing Charges in %
CondorBalance-Universal 1,48 2,03
CondorChance-Universal 1,47 1,87
CondorTrends-Universal 1,50 2,26

*) Investiert der Fonds mindestens 20% seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden zusammengesetzte Ongoing Charges ermittelt.
**) ohne Berticksichtigung laufender Gebiihren von Zielfonds

Sonstige Aufwendungen

Kosten einzelner Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, werden diesen angerechnet, ansonsten werden die Kosten, welche den gesamten Fonds betreffen, den einzelnen Teilfonds gleichmaRig belastet.
Der Fonds bildet eine rechtliche Einheit. Dritten gegenlber sowie in den Beziehungen der Anteilinhaber untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstéandige Einheit behandelt. Jeder Teilfonds haftet in diesem Sinne ausschlieflich fiir seine eigenen
Verbindlichkeiten, die diesem in der Nettovermdgensberechnung zugewiesen werden.

Besteuerung

Das Teilfondsvermdégen unterliegt im Grofherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement®) von zur Zeit 0,05% p.a. Diese taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Teilfondsvermégen zahlbar.
Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkiinfte in Landern, in denen Vermégenswerte des Fonds angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen sind weder
Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich iber Gesetze und Verordnungen, die fiir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise eines jeden Teilfonds sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfligbar und werden gemaR den gesetzlichen
Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind, sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), verdffentlicht. Der Inventarwert eines jeden Teilfonds kann
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht.

Sonstige Veroffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilinhaber richten, werden in mindestens einer luxemburgischen Tageszeitung sowie gemanl den gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die
Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.
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Condorinvest-Universal

Die Verénderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist kostenlos am Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft, Gber die Verwahrstelle sowie liber jede Zahlstelle erhaltlich.

Angaben zu den Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Héhe der Verwaltungsvergiitung der Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos
erhaltlich.

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag vorgekommen.
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Die konsolidierte Vermdgensaufstellung, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und die konsolidierte Entwicklung des

Fondsvermdgens setzen sich aus der Summe aller Teilfonds zusammen.

Konsolidierte Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Kurswert % Anteil
in EUR am Fondsvermdgen *)

Aktiva
Investmentanteile 151.281.533,45 98,79
Bankguthaben 2.084.607,84 1,36
Sonstige Vermdgensgegenstande 2.312,50 0,00
Gesamtaktiva 153.368.453,79 100,16
Passiva
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsvergiitung -158.093,07 -0,10
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellenvergiitung -13.001,58 -0,01
Verbindlichkeiten aus Priifungs- und Veroffentlichungskosten -50.565,69 -0,03
Taxe d‘abonnement -10.927,46 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -8.625,00 -0,01
Gesamtpassiva -241.212,80 -0,16
Fondsvermégen 153.127.240,99 100,00
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 16



Condorinvest-Universal

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

Insgesamt
I. Ertrage
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen EUR 23.387,78
- Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 735.125,38
Summe der Ertrage EUR 758.513,16
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme EUR -468,01
- Verwaltungsvergiitung EUR -1.944.267,61
- Verwahrstellenvergiitung EUR -161.675,71
- Depotgebiihren EUR -35.479,84
- Priifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -58.931,67
- Taxe d'abonnement EUR -63.336,34
- Register- und Transferstellengebiihr EUR -12.000,00
- Aufwandsausgleich EUR 49.758,63
- Sonstige Aufwendungen EUR -25.243,62
Summe der Aufwendungen EUR -2.251.644,17
lll. Ordentliches Nettoergebnis EUR -1.493.131,01
IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 9.951.665,81
- Wertpapiergeschéften EUR 9.951.665,80
- Devisen EUR 0,01
2. Realisierte Verluste aus EUR -2.170.108,65
- Wertpapiergeschéften EUR -2.170.108,65
Realisiertes Ergebnis EUR 7.781.557,16
V. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -3.953.072,18
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.262.019,80
Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR -5.215.091,98
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 1.073.334,17

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 17
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Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermégens 2024/2025
I. Wert des Fondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 158.225.656,52
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -6.360.801,16
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 2.626.334,29
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -8.987.135,45
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 189.051,46
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 1.073.334,17
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 153.127.240,99
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 18



CondorBalance-Universal

Vermégensiibersicht zum 30.09.2025

Anlageschwerpunkte

Kurswert
in EUR

% Anteil am
Teilfondsvermégen *)

l. Vermodgensgegenstinde

1. Investmentanteile

2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

lll. Teilfondsvermogen

46.612.874,15
46.003.415,01
608.688,30
770,84
-74.904,66

46.537.969,49

100,16
98,85
1,31
0,00
-0,16

100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Angabe ist Bestandteil der Erlauterungen zur Vermégensaufstellung.

Seite 19



CondorBalance-Universal

Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2025 in EUR des Teilfonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Bestandspositionen EUR 46.003.415,01 98,85
Investmentanteile EUR 46.003.415,01 98,85
AIS-MSCI EMU SmallCap ESG BROA Act.Nom. UCITS ETF Disto.N. LU1598689153 ANT 6.200 EUR 386,950 2.399.090,00 5,16
Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-Anteile | DEO00A2DTL86 ANT 46.600 EUR 92,650 4.317.490,00 9,28
Comgest Growth-Europe Compoun. Reg.Shs SEA EUR Acc. oN |IEO004HHNTO4 ANT 253.000 EUR 10,240 2.590.720,00 5,57
DPAM B-Equties Europe Sustain. Actions Nom. F Inst. Cap. o.N. BE0948492260 ANT 3.920 EUR 492,210 1.929.463,20 4,15
ESG-AM-Cimate Transition Bd Act.Nom. G EUR Acc. oN LU3032959333 ANT 20.000 EUR 101,890 2.037.800,00 4,38
Fidelity Fds-Europ.Dividend Fd Reg.Shares | Acc. EUR o.N. LU1642889437 ANT 131.000 EUR 19,010 2.490.310,00 5,35
iShsll-EO Corp Bd ESG SRI UE Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 ANT 1.091.500 EUR 4,808 5.247.932,00 11,28
Metzler I.1.-Metzler.Eur.Div. Registered Units B o0.N. IEO0BYY02962 ANT 25.400 EUR 131,440 3.338.576,00 717
ODDO BHF Algo Sustainabl.Lead. Inhaber-Anteile DIW-EUR o.N. DEOOOAORG5Y7 ANT 19.000 EUR 204,250 3.880.750,00 8,34
Pictet-Que.Europ.Sustain.Equ. Namens-Anteile | EUR o.N. LU0144509550 ANT 9.400 EUR 474,080 4.456.352,00 9,58
Raiffeisen-GreenBonds Inhaber-Anteile A o.N. ATOO000A1KKC2 ANT 15.600 EUR 91,360 1.425.216,00 3,06
responsAbility-Tra.to Net Zero Act.Nom. IH-IV EUR Acc. oN LU2443760025 ANT 17.800 EUR 0,061 1.081,03 0,00
SISF-Sustainable EO Credit Act. Nom. E EUR Acc. oN LU2133169826 ANT 15.900 EUR 121,433 1.930.787,88 4,15
UBS MSCI EMU Socially Resp. Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N. LU0629460675 ANT 51.115 EUR 132,060 6.750.246,90 14,50
Xtr.MSCI Europe Fin.Scr. Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292103651 ANT 45.000 EUR 71,280 3.207.600,00 6,89
Summe Wertpapiervermogen EUR 46.003.415,01 98,85
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 608.688,30 1,31
Bankguthaben EUR 608.688,30 1,31
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxembourg 608.688,30 EUR 608.688,30 1,31
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 770,84 0,00
Sonstige Forderungen 770,84 EUR 770,84 0,00
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 20



CondorBalance-Universal

Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2025 in EUR des Teilfonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Verbindlichkeiten EUR -74.904,66 0,16
Verwaltungsverglitung -48.297,90 EUR -48.297,90 -0,11
Verwahrstellenvergiitung -3.972,02 EUR -3.972,02 -0,01
Prifungs- und Veréffentlichungskosten -16.855,23 EUR -16.855,23 -0,04
Taxe d'abonnement -2.904,51 EUR -2.904,51 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -2.875,00 EUR -2.875,00 0,00
Teilfondsvermogen EUR 46.537.969,49 100,00
CondorBalance-Universal
Anteilwert EUR 102,07
Ausgabepreis EUR 107,17
Ricknahmepreis EUR 102,07
Anteile im Umlauf STK 455.947,828

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 21



CondorBalance-Universal

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

Insgesamt
I. Ertrage
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen EUR 15.056,15
- Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 512.296,76
Summe der Ertrage EUR 527.352,91
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme EUR -19,71
- Verwaltungsvergiitung EUR -596.101,19
- Verwahrstellenvergiitung EUR -49.619,17
- Depotgebiihren EUR -9.310,14
- Priifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -19.643,89
- Taxe d'abonnement EUR -19.082,17
- Register- und Transferstellengebiihr EUR -4.000,00
- Aufwandsausgleich EUR 22.580,94
- Sonstige Aufwendungen EUR -8.414,54
Summe der Aufwendungen EUR -683.609,87
lll. Ordentliches Nettoergebnis EUR -156.256,95
IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 2.075.741,86
- Wertpapiergeschéften EUR 2.075.741,85
- Devisen EUR 0,01
2. Realisierte Verluste aus EUR -379.625,87
- Wertpapiergeschéften EUR -379.625,87
Realisiertes Ergebnis EUR 1.696.115,99
V. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -1.218.065,06
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -73.302,71
Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR -1.291.367,77
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 248.491,26
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 22



CondorBalance-Universal

Entwicklung des Teilfondsvermégens 2024/2025
I.  Wert des Teilfondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 48.620.149,84
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -2.407.295,25
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 640.524,69
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -3.047.819,95
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 76.623,64
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 248.491,26
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 46.537.969,49
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 23



CondorBalance-Universal

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2022/2023
2023/2024

2024/2025

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Die Angabe ist Bestandteil der Erlauterungen zur Vermégensaufstellung.

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick 484.755,500
Stiick 479.756,525
Stiick 455.947,828

Seite 24

Teilfondsvermdgens am

Ende des Geschéftsjahres
EUR 42.568.247,01
EUR 48.620.149,84

EUR 46.537.969,49

Stiicke
479.756,525
6.303,411
-30.112,108

455.947,828

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 87,81
EUR 101,34
EUR 102,07



CondorChance-Universal

Vermégensiibersicht zum 30.09.2025

Kurswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Teilfondsvermégen *)
l. Vermodgensgegenstinde 73.869.956,95 100,15
1. Investmentanteile 72.728.598,18 98,60

2. Bankguthaben 1.140.587,93 1,55

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 770,83 0,00

Il. Verbindlichkeiten -108.136,15 -0,15
lll. Teilfondsvermogen 73.761.820,80 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Angabe ist Bestandteil der Erlauterungen zur Vermégensaufstellung.

Seite 25



CondorChance-Universal

Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2025 in EUR des Teilfonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Bestandspositionen EUR 72.728.598,19 98,60
Investmentanteile EUR 72.728.598,19 98,60
Am.ETF-M.US.SRI CL.PARIS ALIGN Bear.Shs EUR Acc. oN IEOOOR85HL30 ANT 49.200 EUR 105,880 5.209.296,00 7,06
Comgest Growth-Europe Compoun. Reg.Shs SEA EUR Acc. oN |IEO004HHNTO4 ANT 339.000 EUR 10,240 3.471.360,00 4,71
Earth Strategic Resources Fund Inhaber-Anteile EUR | DEOO00A2PMW37 ANT 15.500 EUR 248,630 3.853.765,00 5,22
iShs4-MSCI WId Val.Fact.Adv.UE Reg.Shares USD Acc. o.N IEOOOH1H16W5 ANT 1.069.000 EUR 6,236 6.666.284,00 9,04
TBF SMART POWER Inhaber-Anteile EUR | DEO000A2AQZX9 ANT 80.000 EUR 93,370 7.469.600,00 10,13
UBS MSCI Japan Socially Resp. Inh.-Ant.(hdg to EUR)A-acc o.N LU1273488715 ANT 182.910 EUR 25,720 4.704.445,20 6,38
BNPPE-MSCI USA SRI PAB Nam.-Ant.UCITS ETF CAP USD o.N LU1291103338 ANT 225.813 usb 22,356 4.296.693,42 5,83
I.M.II-NASDAQ-100 ESG ETF Reg. Shs USD Acc. oN IEO00COQKPO9 ANT 108.000 usb 71,285 6.552.710,87 8,88
iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRP78 ANT 465.800 usb 9,130 3.619.673,16 4,91
iShslV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRR92 ANT 899.800 usb 17,665 13.528.782,88 18,34
UBS MSCI USA Socially Resp. Namens-Ant.(USD) A-dis o.N. LU0629460089 ANT 62.282 usb 251,950 13.355.987,66 18,11
Summe Wertpapiervermogen EUR 72.728.598,19 98,60
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.140.587,93 1,55
Bankguthaben EUR 1.140.587,93 1,55
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxembourg 1.140.407,37 EUR 1.140.407,37 1,55
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxembourg 212,14 UsSD 180,56 0,00
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 770,83 0,00
Sonstige Forderungen 770,83 EUR 770,83 0,00
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 26



CondorChance-Universal

Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2025 in EUR des Teilfonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Verbindlichkeiten EUR -108.136,15 0,15
Verwaltungsverglitung -75.758,35 EUR -75.758,35 -0,10
Verwahrstellenvergiitung -6.230,37 EUR -6.230,37 -0,01
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -16.855,23 EUR -16.855,23 -0,02
Taxe d'abonnement -6.417,20 EUR -6.417,20 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -2.875,00 EUR -2.875,00 0,00
Teilfondsvermogen EUR 73.761.820,80 100,00
CondorChance-Universal
Anteilwert EUR 109,23
Ausgabepreis EUR 114,69
Ricknahmepreis EUR 109,23
Anteile im Umlauf STK 675.258,495

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 27



CondorChance-Universal

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

Insgesamt
I. Ertrage
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen EUR 7.509,83
- Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 222.828,62
Summe der Ertrage EUR 230.338,45
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme EUR -79,25
- Verwaltungsvergiitung EUR -933.039,00
- Verwahrstellenvergiitung EUR -77.321,74
- Depotgebiihren EUR -18.220,63
- Priifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -19.643,89
- Taxe d'abonnement EUR -37.997,36
- Register- und Transferstellengebiihr EUR -4.000,00
- Aufwandsausgleich EUR 18.738,15
- Sonstige Aufwendungen EUR -8.414,54
Summe der Aufwendungen EUR -1.079.978,26
lll. Ordentliches Nettoergebnis EUR -849.639,81
IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 6.871.760,94
- Wertpapiergeschéften EUR 6.871.760,94
2. Realisierte Verluste aus EUR -1.790.482,78
- Wertpapiergeschéften EUR -1.790.482,78
Realisiertes Ergebnis EUR 5.081.278,15
V. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -2.787.959,28
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -509.452,93
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR -3.297.412,21
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 934.226,13
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 28



CondorChance-Universal

Entwicklung des Teilfondsvermégens 2024/2025
I.  Wert des Teilfondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 75.416.910,09
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -2.688.024,60
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 1.665.946,20
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -4.353.970,81
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 98.709,18
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 934.226,13
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 73.761.820,80
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 29



CondorChance-Universal

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2022/2023
2023/2024

2024/2025

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Die Angabe ist Bestandteil der Erlauterungen zur Vermégensaufstellung.

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick 716.014,336
Stiick 699.923,683
Stiick 675.258,495

Seite 30

Teilfondsvermdégen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 65.247.280,70
EUR 75.416.910,09
EUR 73.761.820,80

Stiicke
699.923,683
15.273,379
-39.938,567

675.258,495

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 91,13
EUR 107,75
EUR 109,23



CondorTrends-Universal

Vermégensiibersicht zum 30.09.2025

Anlageschwerpunkte

Kurswert
in EUR

% Anteil am
Teilfondsvermégen *)

l. Vermodgensgegenstinde

1. Investmentanteile

2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

lll. Teilfondsvermogen

32.885.622,69
32.549.520,25
335.331,61
770,83
-58.171,99

32.827.450,70

100,17
99,15
1,02
0,00
-0,17

100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Angabe ist Bestandteil der Erlauterungen zur Vermégensaufstellung.
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CondorTrends-Universal

Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2025 in EUR des Teilfonds-
% in 1.000 vermbgens *)
Bestandspositionen EUR 32.549.520,25 99,15
Investmentanteile EUR 32.549.520,25 99,15
Baillie Gif.W.Fds-Pos.Change F Reg. Shares B EUR Acc. o.N. IEOOBDCY2C68 ANT 133.980 EUR 25,377 3.399.983,66 10,36
Impax Fds IE-Imp.Gl.Eq.Opps Fd Reg. Shs X EUR Acc. oN IEOOBJKWZF83 ANT 1.884.200 EUR 1,643 3.095.740,60 9,43
M&G(L)IF1-M&G(L) Posit. Impact Act. Nom. LI (INE) EUR Acc. oN LU1854107908 ANT 164.000 EUR 16,346 2.680.793,20 8,17
Nordea 1-Gbl Climate a.Envir.F Actions Nom. BI-EUR o.N. LU0348927095 ANT 77.350 EUR 39,397 3.047.350,22 9,28
Pictet-Global Environm.Opport. Namens-Anteile | EUR o.N. LU0503631631 ANT 5.510 EUR 382,770 2.109.062,70 6,42
Rob.Cap.Gro.-Robeco GI.SDG Egs Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2145460783 ANT 16.830 EUR 197,910 3.330.825,30 10,15
Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Namensanteile C Acc. EUR o.N. LU0302447452 ANT 87.800 EUR 36,311 3.188.114,58 9,71
Aviva Inv.-Clim.Trans.Glob.Eq. Act. Nom. | USD Acc. oN LU2157504775 ANT 20.970 usbD 163,430 2.916.952,17 8,89
T.Row.Pr.Fds-Glbl Impact Eq.Fd Act.Nom. 19 USD Acc. oN LU2933579356 ANT 300.000 usb 10,520 2.686.186,06 8,18
Well. Mgmt.Fds IE-GI. Stew.Fd Reg. Shs S Unh. USD Acc. oN IEOOBH3Q8N22 ANT 152.000 usbD 23,624 3.056.313,90 9,31
Wellingt.M.Fds Ir.-W.Gl.Impact Regist.Acc.Shs N USD Unh.o.N. IEO0BD727263 ANT 153.260 usb 23,291 3.038.197,86 9,26
Summe Wertpapiervermogen EUR 32.549.520,25 99,15
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 335.331,61 1,02
Bankguthaben EUR 335.331,61 1,02
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxembourg 335.331,61 EUR 335.331,61 1,02
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 770,83 0,00
Sonstige Forderungen 770,83 EUR 770,83 0,00
Verbindlichkeiten EUR -58.171,99 0,17
Verwaltungsvergiitung -34.036,82 EUR -34.036,82 -0,11
Verwahrstellenvergiitung -2.799,19 EUR -2.799,19 -0,01
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -16.855,23 EUR -16.855,23 -0,05
Taxe d'abonnement -1.605,75 EUR -1.605,75 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -2.875,00 EUR -2.875,00 0,00
Teilfondsvermogen EUR 32.827.450,70 100,00
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 32



CondorTrends-Universal

Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2025 in EUR des Teilfonds-
% in 1.000 vermbgens *)

CondorTrends-Universal

Anteilwert EUR 105,84

Ausgabepreis EUR 111,13

Ricknahmepreis EUR 105,84

Anteile im Umlauf STK 310.165,612

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 33



CondorTrends-Universal

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

Insgesamt
I. Ertrage
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen EUR 821,80
Summe der Ertrage EUR 821,80
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme EUR -369,05
- Verwaltungsvergitung EUR -415.127,42
- Verwahrstellenvergiitung EUR -34.734,80
- Depotgebiihren EUR -7.949,07
- Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -19.643,89
- Taxe d"abonnement EUR -6.256,81
- Register- und Transferstellengebihr EUR -4.000,00
- Aufwandsausgleich EUR 8.439,54
- Sonstige Aufwendungen EUR -8.414,54
Summe der Aufwendungen EUR -488.056,04
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -487.234,24
IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 1.004.163,01
- Wertpapiergeschéften EUR 1.004.163,01
Realisiertes Ergebnis EUR 1.004.163,01
V. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 52.952,16
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -679.264,16
Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR -626.312,00
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -109.383,23

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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CondorTrends-Universal

Entwicklung des Teilfondsvermégens 2024/2025
I.  Wert des Teilfondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 34.188.596,59
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -1.265.481,30
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 319.863,40
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -1.585.344,70
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 13.718,64
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -109.383,23
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 32.827.450,70
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 35



CondorTrends-Universal

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2022/2023
2023/2024

2024/2025

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Die Angabe ist Bestandteil der Erlauterungen zur Vermégensaufstellung.

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick 329.256,794
Stiick 322.127,221
Stiick 310.165,612
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Teilfondsvermdgen am

Ende des Geschéftsjahres
EUR 30.565.238,63
EUR 34.188.596,59

EUR 32.827.450,70

Stiicke
322.127,221
3.034,189
-14.995,798

310.165,612

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 92,83
EUR 106,13
EUR 105,84
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BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“

Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Condorinvest-Universal und seiner jeweiligen Teilfonds (,der Fonds®), bestehend aus der Vermégensaufstellung zum 30. September 2025,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie den Erauterungen zur
Vermodgensaufstellung mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Condorinvest-
Universal und seiner jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fiir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (iber die Priifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016*) und nach den fiir Luxemburg von der
»,Commission de Surveillance du Secteur Financier® (,CSSF*) angenommenen internationalen Prifungsstandards (,ISA”) durch. Unsere Verantwortung gemafl dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé” fir die
Jahresabschlusspriifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.International Code of Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants” (,IESBA Code*), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht
enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agrée” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

© 2026 KPMG Audit S.a r.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133



KPMG'

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine
wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die
sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den
Fonds zu liquidieren oder einzelne seiner Teilfonds zu schliessen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht
einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
Verstdssen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs {iben wir unser
pflichtgemésses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darulber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstdssen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur das Prufungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse betrigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
der entsprechenden Erlduterungen zur Vermoégensaufstellung.

Schlussfolgern wir tUber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder einzelner seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazugehérigen Erlauterungen
zur VermoOgensaufstellung hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé” erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren konnen.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschliesslich der Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung und beurteilen, ob
dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen
einschliesslich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 16. Januar 2026 KPMG Audit S.ar.l.

Cabinet de révision agréé
K" /jf:r—- Vé:;-:r
£

/_(/v

Zihni Glnduz




Condorinvest-Universal

Anlagen (ungepriift)
Anlage 1: Allgemeine Angaben (ungepriift)
Risikokennzahlen (ungepriift)

CondorBalance-Universal

Marktrisiko
Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der Commitment Ansatz gemaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Die Gesamtverbindlichkeit, die aus derivativen
Finanzinstrumenten resultiert, ist auf 100% des Portfolios begrenzt. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt.

Fir den Betrachtungszeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Durchschnittliche
Marktrisikomessansatz Limit Niedrigste Auslastung Hdchste Auslastung Auslastung

CondorBalance-Universal |commitment | 100% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

Name

CondorChance-Universal

Marktrisiko
Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der Commitment Ansatz gemaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Die Gesamtverbindlichkeit, die aus derivativen
Finanzinstrumenten resultiert, ist auf 100% des Portfolios begrenzt. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt.

Fir den Betrachtungszeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Durchschnittliche
Marktrisikomessansatz Limit Niedrigste Auslastung Hdchste Auslastung Auslastung

CondorChance-Universal |commitment | 100% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

Name
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Condorinvest-Universal

Anlagen (ungepriift)
Anlage 1: Allgemeine Angaben (ungepriift)
Risikokennzahlen (ungepriift)

CondorTrends-Universal

Marktrisiko
Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der Commitment Ansatz gemaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Die Gesamtverbindlichkeit, die aus derivativen
Finanzinstrumenten resultiert, ist auf 100% des Portfolios begrenzt. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt.

Fir den Betrachtungszeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Durchschnittliche
Name Marktrisikomessansatz Limit Niedrigste Auslastung Hdéchste Auslastung Auslastung

CondorTrends-Universal |commitment | 100% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
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Condorinvest-Universal

Anlagen (ungepriift)
Anlage 1: Allgemeine Angaben (ungepriift)
Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft (ungepriuift)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 30. September 2025) aufgefiihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung: 18,59 Mio. EUR
- davon feste Verglitung 16,67 Mio. EUR
- davon variable Vergltung 1,92 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 156,00 Vollzeitaquivalent
Héhe des gezahlten Carried Interest n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergiitung an Risktaker: 3,45 Mio. EUR
- davon feste Verglitung 2,88 Mio. EUR
- davon variable Vergiitung 0,57 Mio. EUR

Das Vergitungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Homepage der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter https://www.universal-investment.com/de/Unternehmen/Compliance/Luxemburg sowie im Verkaufsprospekt zu finden.
Der Vergitungsauschuss Uberprift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergitungspolitik. Dies beinhaltet die Ausrichtung an der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Universal-Investment-Luxembourg S.A. bzw. der von ihr

verwalteten Fonds sowie MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.

Gegeniiber dem Vorjahr wurde keine Anderung des Vergiitungssystems vorgenommen.
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Condorinvest-Universal

Anlagen (ungepriift)

Anlage 2: Angaben gemiB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A (ungepriift)

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps geman der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
Anlage 3: Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 iiber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess (ungepriift)

CondorBalance-Universal, CondorChance-Universal & CondorTrends-Universal

Artikel 8 Offenlequngs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene nicht berticksichtigt, weil die Gesellschaft keine allgemeine fondstibergreifende Strategie
fir die Berticksichtigung der PAls verfolgt.

Auch wenn auf Gesellschaftsebene keine PAls beriicksichtigt werden, sind Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Bestandteil der Anlagestrategie des (Teil-)Fonds und es findet demnach eine verbindliche Berlicksichtigung auf Fondsebene statt.

Weitere Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und zu der Berlicksichtigung von den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Anhang "RegelméaBige Informationen zu den in Artikel 8
Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten" enthalten.

Der Grundsatz Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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ANHANG

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels

oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: CondorBalance-Universal

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493006JL3C32VIBN335

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ool la

[1Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

Ll in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _ %

ESG Annex
Seite 1

) Nein

[  Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt wurden, enthielt es __an
nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfillt?

Dieser Teilfonds bewarb 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung.

Die Gesellschaft berlcksichtigt im Zusammenhang mit dem Bereich
Umwelt/Soziales/Unternehmensfiihrung insbesondere die Aspekte Klimaschutz, Anpassung
an den Klimawandel, Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und
Zwangsarbeit, keine Diskriminierung) und Mafinahmen zur Verhinderung von Korruption und
Bestechung.

Der Teilfonds wendet tatigkeitsbezogene Ausschlisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitaten sind ganz oder teilweise ausgeschlossen:

- Tabak (Produktion) > 5,00 % Umsatzerlse

- Atomwaffen (Produktion) > 0 % Umsatzerlose

- konventionelle Waffen (Produktion) > 10,0 % Umsatzerldse

- unkonventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 % UmsatzerlGse

- Kohle (Produktion, Downstream) > 30,0 % Umsatzerlose

Der Teilfonds wandte normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact an.

Der Teilfonds wandte Ausschlisse fiir Staaten an. Die folgenden Ausschliisse werden
angewandt:

- Staaten mit schwerwiegenden Verst6Ren gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte (Freedom House)

Im Rahmen der Anlagegrundsatze werden vor allem das MSCI-ESG-Nachhaltigkeitsrating
sowie erganzend das Rating des Unternehmens Morningstar herangezogen. Als Indikatoren
sollen Unternehmen Uberwiegend ein MSCI-ESG-Rating von "BBB" aufweisen und bei den
MSCI-Kontroversen einen Wert von 3 nicht unterschreiten.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds, die zur Erfillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale des Fonds dienen, wurden im Bezugszeitraum eingehalten. Die
Einhaltung der o6kologischen und/oder sozialen Kriterien fiir die Selektion der
Vermdgensgegenstande wurde vor sowie nach Erwerb geprift.

Eine ausfuhrliche Auflistung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten
und/oder Zielfonds geflhrt haben, ist im vorherigen Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit
dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfllt?“ zu
finden.

Die Angaben zu den Nachhaltigkeitsindikatoren wurden vom externen Datenanbieter
MSCI zur Verfigung gestellt. Angaben dazu, ob die Indikatoren dariber hinaus von

ESG Annex
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einem Wirtschaftsprifer bestatigt oder von einem unabhangigen Dritten Gberprift wurden
sind mangels verfugbarer Daten nicht méglich.

Dariber hinaus bericksichtigte der Fonds verbindlich folgende Nachhaltigkeitsfaktoren
in seiner Strategie und legt die nachteiligen Auswirkungen zu diesen offen:

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
2,85%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind)

- VerstoRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen 0,00%

(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an Verst6en gegen die
UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze flr multinationale Unternehmen
beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der

Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen n.a.
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC Grundséatze und der OECD-Leitséatze fiir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von
Beschwerden wegen VerstdRen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze
fir multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

- Engagement in umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) 0,00%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

n.a.: entweder keine Investitionen (Eligibility) oder keine Datenabdeckung (Data Coverage)

ESG Annex
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdiumen?

Seit dem vorherigen Geschéftsjahresende am 30.09.2024 gab es keine Anderung der

Ausschlusskriterien.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Auswirkungen

Brennstoffe tétig sind

Nachhaltigkeitsindikator | MessgroRe 2025 2024 2023
fur nachteilige
Auswirkungen
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
4. Engagement in Anteil der Investitionen in
Unternehmen, die im Unternehmen, die im Bereich der
Bereich der fossilen fossilen Brennstoffe tatig sind 2,85% 3,35% 2,61%

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER
MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

10. VerstolRe gegen die
UNGC-Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation fur
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, die an VerstoRen
gegen die UNGC-Grundsatze oder
gegen die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen

Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Verkauf von umstrittenen Waffen
beteiligt sind

Zusammenarbeit und beteiligt waren 0,00% 0,00% 0,01%
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale
Unternehmen
11. Fehlende Prozesse Anteil der Investitionen in
und Compliance- Unternehmen, die keine Richtlinien
Mechanismen zur zur Uberwachung der Einhaltung
Uberwachung der der UNGC-Grundsatze und der
Einhaltung der OECD-Leitsatze fur multinationale
UNGC-Grundsatze und Unternehmen oder keine Verfahren
der OECD-Leitsétze fiir | zur Bearbeitung von Beschwerden n.a. 0,00% n.a.
multinationale wegen VerstoRen gegen die
Unternehmen UNGC-Grundsatze und OECD-
Leitsatze fur multinationale
Unternehmen eingerichtet haben
14. Engagement in Anteil der Investitionen in
umstrittene Waffen Unternehmen, in die investiert wird,
(Antipersonenminen, die an der Herstellung oder am 0,00% 0,00% 0,00%

n.a.: entweder keine Investitionen (Eligibility) oder keine Datenabdeckung (Data Coverage)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht anwendbar.
Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar.
Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir  nachteilige  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen  fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groRte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01.10.2024 -
30.09.2025

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
erfolgt Uber definierte Ausschlusskriterien.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Der grofte Anteil der im Bezugszeitraum getatigten Investitionen (Hauptinvestitionen)
berticksichtigt jeweils die 15 gré3ten Investitionen in den jeweiligen Quartalen.

Aus diesen werden dann die 15 grofdten Investitionen im Durchschnitt ermittelt und hier
dargestellt.

Die Sektoren werden bei Aktien auf erster Ebene der MSCI-Stammdatenlieferungen, bei Renten
auf der Ebene der Industriesektoren nach Bloomberg ausgewiesen. Eine Zuteilung in MSCI-
Sektoren von Fondsanteilen ist nicht vollumfanglich gegeben, wo diese fehlt, wird die Fondsart
ausgewiesen.

GrofBte Investitionen Sektor In % der Vermdégenswerte |Land

UBS MSCI EMU Socially Resp. Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N. Aktienfonds 16,29 Luxemburg
Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-Anteile | Rentenfonds 9,21 Deutschland
iShslI-EO Corp Bd ESG SRI UE Registered Shares o.N. Rentenfonds 9,18 Irland
Pictet-Que.Europ.Sustain.Equ. Namens-Anteile | EUR 0.N. Aktienfonds 9,18 Luxemburg
ODDO BHF Algo Sustainabl.Lead. Inhaber-Anteile DIW-EUR o.N. | Aktienfonds 7,19 Deutschland
Deka MSCI Europ.C.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile Aktienfonds 6,59 Deutschland
DPAM B-Equties Europe Sustain. Actions Nom. F Inst. Cap. o.N. | Aktienfonds 6,22 Belgien
Comgest Grow th-Europe Compoun. Reg.Shs SEA EUR Acc. oN | Aktienfonds 5,82 Irland
Xtr.MSCI Europe Fin.Scr. Inhaber-Anteile 1C o.N. Indexfonds 4,25 Luxemburg
SISF-Sustainable EO Credit Act. Nom. EEUR Acc. oN Rentenfonds 4,01 Luxemburg
AMUNDI MSCI EU PA UCITS ETF Act. Nom. ETF EUR Acc. oN Aktienfonds 3,50 Luxemburg
Metzler I.1.-Metzler.Eur.Div. Registered Units B o.N. Aktienfonds 3,05 Irland
responsAbility-Tra.to Net Zero Act.Nom. IH-IV EUR Acc. oN Rentenfonds 3,04 Luxemburg
Raiffeisen-GreenBonds Inhaber-Anteile A o.N. Rentenfonds 2,99 Osterreich
Fidelity Fds-Europ.Dividend Fd Reg.Shares | Acc. EUR o.N. Aktienfonds 2,65 Luxemburg

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Die Uberwachung der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds erfolgte durch die Festlegung einer
Mindestgrenze in nachhaltigkeitsbezogene Investitionen.

Der Fonds war zum Geschéftsjahresende am 30.09.2025 zu 98,85% nachhaltigkeitsbezogen
in Bezug auf die Anlagen laut Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds investiert. Der Prozentsatz
weist den Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investments am Fondsvermdgen aus.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fur Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Investitionen (bezogen auf das Fondsvermdgen):

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 98,85 %
#2 Andere Investitionen 1,15 %

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Historische Vergleiche der

* * * %k
Vermdgensaufstellung fiir Artikel 8 Gl 2023 Gl 2024 Gl2025

#1 Ausgerichtet auf O/S Merkmale 93,32% 93,91% 98,85%
#2 Andere Investitionen 6,68% 6,39% 1,15%
#1A Nachhaltige Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%
#1B Andere O/S Merkmale 0,00% 0,00% 0,00%
Taxonomiekonform 0,00% 0,00% 0,00%
Andere Umweltziele 0,00% 0,00% 0,00%
Soziale Ziele 0,00% 0,00% 0,00%

* Die Daten, berechnet auf Basis von Wertpapiervermédgen.
** Die Daten, berechnet auf Basis von Fondsvermdgen/NAV

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getditigt?

Sektor %Assets
Aktienfonds 62,77
Rentenfonds 31,65
Indexfonds 4,25

Der Anteil der Investitionen wahrend des Berichtszeitraums in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der
Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieRlich Transport,
Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbestimmung in Artikel 2
Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates17
erzielen, lag bei 2,85%.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die

die gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit” der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fur
den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

] Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des

Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonmiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz-
. 100
erlése
CapEx 0 100
OpEx 0 100
0 50 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonmiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Umsatz-

erlése 100

CapEx 0 100

OpEx 0 100
0 50 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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V- Faa

sind nachhal-

tige Investitionen mit

einem Umweltziel, die

die Kriterien fiir 6ko-

logisch nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten

gemal der Verord-

nung (EU) 2020/852

nicht beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tditigkeiten geflossen sind?

Dieser Fonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die als Ermoglichende- bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Neben nach 6kologischen und sozialen Merkmalen ausgerichteten Investitionen halt der
Fonds Werte, die nicht nach den definierten Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet werden
konnen. Dies sind beispielsweise Barmittel oder Derivate zur Absicherung der
Investments.

Fir andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds fallen,
wird sichergestellt, dass diese nicht kontrar zur Nachhaltigkeitsstrategie eingesetzt
werden. Soweit Derivate erworben werden durfen, wird sichergestellt, dass der
Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als Basiswert
genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist.
Aufgrund der am Markt verfiigbaren Finanzinstrumente kann es zu Abweichungen in
den nachhaltigen Merkmalen des zugrundeliegenden Index zu den Fondsmerkmalen
kommen. Alle Derivate, deren Basiswert als nicht im Einklang mit der
Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden kdnnte, sowie Wahrungsbestande, die nicht
mit der Fondswahrung Ubereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF, JPY,
AUD, NZD, CAD, NOK oder SEK lauten, durfen nicht als wesentlicher Bestandteil im
Fonds enthalten sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem kénnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Prifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.
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Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfillung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erfullung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds wahrend des
Bezugszeitraums wurde maRgeblich durch die Einhaltung der zuvor beschriebenen
quantitativen Nachhaltigkeitsindikatoren sowie der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
gewahrleistet. Die Uberwachung der Einhaltung der Kriterien erfolgt vor Erwerb der
Vermogenswerte durch das Portfoliomanagement und nach Erwerb durch weitere,
entsprechende, tagliche Prifung durch das Investment Controlling der Verwaltungsgesellschaft
sowie fortlaufend durch den Portfolio Manager.

Soweit fur die Fondsbestdnde mdglich, wurde die Mitwirkungspolitik (Engagement) der
Verwaltungsgesellschaft in Form der Stimmrechtsauslibung wahrgenommen. Um die Interessen
der Anleger in den verwalteten (Teil-)Fonds zu wahren und der damit verbundenen
Verantwortung gerecht zu werden, Ubte die Verwaltungsgesellschaft die Anleger- und
Glaubigerrechte aus den gehaltenen Aktienbestdnden der verwalteten (Teil-)Fonds im Sinne
der Anleger aus. Entscheidungskriterium fir die Auslbung oder Nichtausiibung von
Stimmrechten war fir die Verwaltungsgesellschaft die Interessen der Anleger und die Integritat
des Marktes sowie der Nutzen fur das betreffende Investmentvermoégen.

Die Verwaltungsgesellschaft legte dafiir ihrem Abstimmungsverhalten die Leitlinien zur
Stimmrechtsaustibung fir das Inland (,Stimmrechtsleitlinien®) zugrunde. Diese
Stimmrechtsleitlinien dienten als Grundlage fur einen verantwortungsvollen Umgang mit dem
Kapital und den Rechten der Anleger.

Bei Abstimmungen im Ausland zog die Verwaltungsgesellschaft die jeweils landerspezifischen
Guidelines von Glass Lewis heran, die die lokalen Rahmenbedingungen berlcksichtigen.
Zusatzlich kamen die Glass Lewis Guidelines ,Environmental, Social & Governance (,ESG*)
Initiatives” auf die spezifischen Landerguidelines zum Einsatz und gelangten vorrangig zur
Anwendung. Die Anwendung dieser Guidelines gewahrleistet, dass landerspezifisch und auf
den Kriterien einer transparenten und nachhaltigen Corporate Governance-Politik sowie
weiteren Kriterien aus den Bereichen Umwelt und Soziales, die auf einen langfristigen Erfolg
der von Investmentvermdgen gehaltenen Unternehmen (sog. Portfoliogesellschaften) abzielen,
abgestimmt wurde.

Diese genutzten Abstimmungsstandards orientieren sich an den Interessen der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten (Teil-)Fonds und wurden daher grundséatzlich fir alle
(Teil-)Fonds angewandt, es sei denn, es ist im Interesse der Anleger, der Marktintegritat oder
des Nutzens fur den jeweiligen Investmentfonds erforderlich, von diesen Stimmrechtsrichtlinien
fur einzelne (Teil-)Fonds abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht die Grundsatze ihre Mitwirkungspolitik sowie einen
jahrlichen Mitwirkungsbericht auf ihrer Internetseite.

Der Portfolio Manager, falls das Portfoliomanagement delegiert ist, oder ggf. ein beauftragter
Anlageberater kdnnen als Teil ihrer unternehmensbezogenen Engagement-Tatigkeiten weitere
MaRnahmen zur Erfillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ergriffen haben. Dieses
Engagement erfolgt jedoch nicht im Namen des (Teil-)Fonds.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
— '\/‘ | abgeschnitten?

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,

mit denen gemes-

Nicht anwendbar.

sen wird, ob das Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Finanzprodukt die
beworbenen cko- Nicht anwendbar.

logischen oder
sozialen Merkmale

erreicht. Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
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ANHANG

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels

oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: CondorChance-Universal

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493006JL3C32VIBN335

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ool la

[1Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

Ll in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _ %
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) Nein

[  Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt wurden, enthielt es __an
nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfillt?

Dieser Teilfonds bewarb 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung.

Die Gesellschaft berlcksichtigt im Zusammenhang mit dem Bereich
Umwelt/Soziales/Unternehmensfiihrung insbesondere die Aspekte Klimaschutz, Anpassung
an den Klimawandel, Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und
Zwangsarbeit, keine Diskriminierung) und Mafinahmen zur Verhinderung von Korruption und
Bestechung.

Der Teilfonds wendet tatigkeitsbezogene Ausschlisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitaten sind ganz oder teilweise ausgeschlossen:

- Tabak (Produktion) > 5,00 % Umsatzerlse

- Atomwaffen (Produktion) > 0 % Umsatzerlose

- konventionelle Waffen (Produktion) > 10,0 % Umsatzerldse

- unkonventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 % UmsatzerlGse

- Kohle (Produktion, Downstream) > 30,0 % Umsatzerlose

Der Teilfonds wandte normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact an.

Der Teilfonds wandte Ausschlisse fiir Staaten an. Die folgenden Ausschliisse werden
angewandt:

- Staaten mit schwerwiegenden Verst6Ren gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte (Freedom House)

Im Rahmen der Anlagegrundsatze werden vor allem das MSCI-ESG-Nachhaltigkeitsrating
sowie erganzend das Rating des Unternehmens Morningstar herangezogen. Als Indikatoren
sollen Unternehmen Uberwiegend ein MSCI-ESG-Rating von "BBB" aufweisen und bei den
MSCI-Kontroversen einen Wert von 3 nicht unterschreiten.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds, die zur Erfillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale des Fonds dienen, wurden im Bezugszeitraum eingehalten. Die
Einhaltung der o6kologischen und/oder sozialen Kriterien fiir die Selektion der
Vermdgensgegenstande wurde vor sowie nach Erwerb geprift.

Eine ausfuhrliche Auflistung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten
und/oder Zielfonds geflhrt haben, ist im vorherigen Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit
dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfllt?“ zu
finden.

Die Angaben zu den Nachhaltigkeitsindikatoren wurden vom externen Datenanbieter
MSCI zur Verfigung gestellt. Angaben dazu, ob die Indikatoren dariber hinaus von
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einem Wirtschaftsprifer bestatigt oder von einem unabhangigen Dritten Gberprift wurden
sind mangels verfugbarer Daten nicht méglich.

Dariber hinaus bericksichtigte der Fonds verbindlich folgende Nachhaltigkeitsfaktoren
in seiner Strategie und legt die nachteiligen Auswirkungen zu diesen offen:

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
1,85%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind)

- VerstoRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen 0,00%

(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an Verst6en gegen die
UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze flr multinationale Unternehmen
beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der

Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen 0,00%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC Grundséatze und der OECD-Leitséatze fiir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von
Beschwerden wegen VerstdRen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze
fir multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

- Engagement in umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) 0,00%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

n.a.: entweder keine Investitionen (Eligibility) oder keine Datenabdeckung (Data Coverage)
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdiumen?

Seit dem vorherigen Geschéftsjahresende am 30.09.2024 gab es keine Anderung der

Ausschlusskriterien.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Auswirkungen

Nachhaltigkeitsindikator | MessgroRe 2025 2024 2023
fiir nachteilige
Auswirkungen

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
4. Engagement in Anteil der Investitionen in
Unternehmen, die im Unternehmen, die im Bereich der
Bereich der fossilen fossilen Brennstoffe tatig sind 1,85% 1,36% 3,54%
Brennstoffe tatig sind

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER
MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

10. VerstoRe gegen die Anteil der Investitionen in
UNGC-Grundséatze und Unternehmen, die an VerstoRen
gegen die Leitsatze der gegen die UNGC-Grundsatze oder
Organisation fur gegen die OECD-Leitsatze fiir
wirtschaftliche multinationale Unternehmen
Zusammenarbeit und beteiligt waren 0,00% 0,00% 0,01%
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale
Unternehmen
11. Fehlende Prozesse Anteil der Investitionen in
und Compliance- Unternehmen, die keine Richtlinien
Mechanismen zur zur Uberwachung der Einhaltung
Uberwachung der der UNGC-Grundsatze und der
Einhaltung der OECD-Leitsatze fiir multinationale
UNGC-Grundsatze und Unternehmen oder keine Verfahren
der OECD-Leitsatze fur | zur Bearbeitung von Beschwerden 0,00% n.a. n.a.
multinationale wegen VerstoRen gegen die
Unternehmen UNGC-Grundsatze und OECD-

Leitsatze fur multinationale

Unternehmen eingerichtet haben
14. Engagement in Anteil der Investitionen in
umstrittene Waffen Unternehmen, in die investiert wird,
(Antipersonenminen, die an der Herstellung oder am o o o
Streumunition, chemische | Verkauf von umstrittenen Waffen 0,00% 0,00% 0,00%
und biologische Waffen) | beteiligt sind

n.a.: entweder keine Investitionen (Eligibility) oder keine Datenabdeckung (Data Coverage)

ESG Annex
Seite 4




Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht anwendbar.
Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar.
Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen  fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berilicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berilicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur oOkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
erfolgt Uber definierte Ausschlusskriterien.
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& |

Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groRte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01.10.2024 -
30.09.2025

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermoégenswerte an.

—

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Der grote Anteil der im Bezugszeitraum getatigten Investitionen (Hauptinvestitionen)
berlcksichtigt jeweils die 15 groten Investitionen in den jeweiligen Quartalen.

Aus diesen werden dann die 15 grofdten Investitionen im Durchschnitt ermittelt und hier
dargestellt.

Die Sektoren werden bei Aktien auf erster Ebene der MSCI-Stammdatenlieferungen, bei Renten
auf der Ebene der Industriesektoren nach Bloomberg ausgewiesen. Eine Zuteilung in MSCI-
Sektoren von Fondsanteilen ist nicht vollumfanglich gegeben, wo diese fehlt, wird die Fondsart
ausgewiesen.

GroBte Investitionen Sektor In % der Vermdgenswerte |Land

UBS MSCI USA Socially Resp. Namens-Ant.(USD) A-dis o.N. Aktienfonds 15,37 Luxemburg
iShsIV-MSCI USA SRIUCITS ETF Registered Shares USD o.N. Aktienfonds 11,91 Irland
Comgest Grow th-Europe Compoun. Reg.Shs SEA EUR Acc. oN | Aktienfonds 11,77 Irland
Am.ETF-M.US.SRI CL.PARIS ALIGN Bear.Shs EUR Acc. oN Indexfonds 11,06 Irland
BNPPE-MSCI USA SRI PAB Nam.-Ant.UCITS ETF CAP USD o.N Aktienfonds 10,01 Luxemburg
TBF SMART POWER Inhaber-Anteile EUR | Aktienfonds 8,82 Deutschland
UBS MSClI Japan Socially Resp. Inh.-Ant.(hdg to EUR)A-acc o.N | Aktienfonds 5,92 Luxemburg
BNPPE-MSCI Wrld SRI PAB Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N Aktienfonds 5,85 Luxemburg
AIS-AM.MSCI EUR SRI CPAUE Act. Nom. DR A EUR Acc. oN Aktienfonds 5,38 Luxemburg
iShs4-MSClI WId Val.Fact. Adv.UE Reg.Shares USD Acc. o.N Aktienfonds 3,76 Irland
Xtr.(IE)-MSCl World Financials Registered Shares 1C USD o.N. Aktienfonds 2,59 Irland
LM.I-NASDAQ-100 ESG ETF Reg. Shs USD Acc. oN Aktienfonds 2,22 Irland

Earth Strategic Resources Fund Inhaber-Anteile EUR | Aktienfonds 1,31 Deutschland
iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI Registered Shares USD o.N. Aktienfonds 1,23 Irland
Metzler I..-Metzler.Eur.Div. Registered Units B o.N. Aktienfonds 1,14 Irland

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Die Uberwachung der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds erfolgte durch die Festlegung einer

Mindestgrenze in nachhaltigkeitsbezogene Investitionen.

Der Fonds war zum Geschéftsjahresende am 30.09.2025 zu 98,60% nachhaltigkeitsbezogen
in Bezug auf die Anlagen laut Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds investiert. Der Prozentsatz
weist den Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investments am Fondsvermdgen aus.

Wie sah die Vermégensallokation aus?
Investitionen (bezogen auf das Fondsvermdgen):

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 98,60 %
#2 Andere Investitionen 1,40 %
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
flr Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Historische Vergleiche der G 2023* | GJ2024* | GJ2025**
Vermogensaufstellung fiir Artikel 8

#1 Ausgerichtet auf O/S Merkmale 100,15% 99,83% 98,60%
#2 Andere Investitionen -0,15% 0,17% 1,40%
#1A Nachhaltige Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%
#1B Andere 0/S Merkmale 0,00% 0,00% 0,00%
Taxonomiekonform 0,00% 0,00% 0,00%
Andere Umweltziele 0,00% 0,00% 0,00%
Soziale Ziele 0,00% 0,00% 0,00%

* Die Daten, berechnet auf Basis von Wertpapiervermogen.
** Die Daten, berechnet auf Basis von Fondsvermégen/NAV

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor %Assets
Aktienfonds 88,42
Indexfonds 11,06

Der Anteil der Investitionen wahrend des Berichtszeitraums in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der
Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieRlich Transport,
Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbestimmung in Artikel 2
Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates17
erzielen, lag bei 1,85%.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die

die gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit“ der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fir
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

] Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des

Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonmiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz-
. 100
erlése
CapEx 0 100
OpEx 0 100
0 50 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonmiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Umsatz-
. 100
erlése
CapEx 0 100
OpEx 0 100
0 50 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Titigkeiten geflossen sind?

Dieser Fonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die als Ermoglichende- bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien flr
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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V- faa

sind nachhal-

tige Investitionen mit

einem Umweltziel, die

die Kriterien fir 6ko-

logisch nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten

gemaR der Verord-

nung (EU) 2020/852

nicht beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Neben nach 6kologischen und sozialen Merkmalen ausgerichteten Investitionen halt der
Fonds Werte, die nicht nach den definierten Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet werden
konnen. Dies sind beispielsweise Barmittel oder Derivate zur Absicherung der
Investments.

Fir andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds fallen,
wird sichergestellt, dass diese nicht kontrar zur Nachhaltigkeitsstrategie eingesetzt
werden. Soweit Derivate erworben werden dirfen, wird sichergestellt, dass der
Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als Basiswert
genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist.
Aufgrund der am Markt verfugbaren Finanzinstrumente kann es zu Abweichungen in
den nachhaltigen Merkmalen des zugrundeliegenden Index zu den Fondsmerkmalen
kommen. Alle Derivate, deren Basiswert als nicht im Einklang mit der
Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden kénnte, sowie Wahrungsbestande, die nicht
mit der Fondswahrung ibereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF, JPY,
AUD, NZD, CAD, NOK oder SEK lauten, dirfen nicht als wesentlicher Bestandteil im
Fonds enthalten sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem kénnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Prifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung

= _d . der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds wahrend des
Bezugszeitraums wurde mafigeblich durch die Einhaltung der zuvor beschriebenen
quantitativen Nachhaltigkeitsindikatoren sowie der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
gewahrleistet. Die Uberwachung der Einhaltung der Kriterien erfolgt vor Erwerb der
Vermogenswerte durch das Portfoliomanagement und nach Erwerb durch weitere,
entsprechende, tagliche Prifung durch das Investment Controlling der Verwaltungsgesellschaft
sowie fortlaufend durch den Portfolio Manager.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

R

Soweit fiur die Fondsbestande mdoglich, wurde die Mitwirkungspolitik (Engagement) der
Verwaltungsgesellschaftin Form der Stimmrechtsausiibung wahrgenommen. Um die Interessen
der Anleger in den verwalteten (Teil-)Fonds zu wahren und der damit verbundenen
Verantwortung gerecht zu werden, Ubte die Verwaltungsgesellschaft die Anleger- und
Glaubigerrechte aus den gehaltenen Aktienbestdnden der verwalteten (Teil-)Fonds im Sinne
der Anleger aus. Entscheidungskriterium fiir die Auslibung oder Nichtausiibung von
Stimmrechten war fir die Verwaltungsgesellschaft die Interessen der Anleger und die Integritat
des Marktes sowie der Nutzen fur das betreffende Investmentvermogen.

Die Verwaltungsgesellschaft legte dafir ihrem Abstimmungsverhalten die Leitlinien zur
Stimmrechtsausiibung fur das Inland (,Stimmrechtsleitlinien”)  zugrunde. Diese
Stimmrechtsleitlinien dienten als Grundlage fiir einen verantwortungsvollen Umgang mit dem
Kapital und den Rechten der Anleger.

Bei Abstimmungen im Ausland zog die Verwaltungsgesellschaft die jeweils landerspezifischen
Guidelines von Glass Lewis heran, die die lokalen Rahmenbedingungen bericksichtigen.
Zusatzlich kamen die Glass Lewis Guidelines ,Environmental, Social & Governance (,ESG*)
Initiatives” auf die spezifischen Landerguidelines zum Einsatz und gelangten vorrangig zur
Anwendung. Die Anwendung dieser Guidelines gewahrleistet, dass landerspezifisch und auf
den Kriterien einer transparenten und nachhaltigen Corporate Governance-Politik sowie
weiteren Kriterien aus den Bereichen Umwelt und Soziales, die auf einen langfristigen Erfolg
der von Investmentvermdgen gehaltenen Unternehmen (sog. Portfoliogesellschaften) abzielen,
abgestimmt wurde.

Diese genutzten Abstimmungsstandards orientieren sich an den Interessen der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten (Teil-)Fonds und wurden daher grundsatzlich fir alle
(Teil-)Fonds angewandt, es sei denn, es ist im Interesse der Anleger, der Marktintegritat oder
des Nutzens flr den jeweiligen Investmentfonds erforderlich, von diesen Stimmrechtsrichtlinien
fur einzelne (Teil-)Fonds abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht die Grundsatze ihre Mitwirkungspolitik sowie einen
jahrlichen Mitwirkungsbericht auf ihrer Internetseite.

Der Portfolio Manager, falls das Portfoliomanagement delegiert ist, oder ggf. ein beauftragter
Anlageberater konnen als Teil ihrer unternehmensbezogenen Engagement-Tatigkeiten weitere

MaRnahmen zur Erflllung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ergriffen haben. Dieses
Engagement erfolgt jedoch nicht im Namen des (Teil-)Fonds.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?
Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
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ANHANG

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels

oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: CondorTrends-Universal

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493006JL3C32VIBN335

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ool la

[1Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

Ll in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _ %
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) Nein

[  Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt wurden, enthielt es __an
nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfillt?

Dieser Teilfonds bewarb 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung.

Die Gesellschaft berlcksichtigt im Zusammenhang mit dem Bereich
Umwelt/Soziales/Unternehmensfiihrung insbesondere die Aspekte Klimaschutz, Anpassung
an den Klimawandel, Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und
Zwangsarbeit, keine Diskriminierung) und Mafinahmen zur Verhinderung von Korruption und
Bestechung.

Der Teilfonds wendet tatigkeitsbezogene Ausschlisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitaten sind ganz oder teilweise ausgeschlossen:

- Tabak (Produktion) > 5,00 % Umsatzerlse

- Atomwaffen (Produktion) > 0 % Umsatzerlose

- konventionelle Waffen (Produktion) > 10,0 % Umsatzerldse

- unkonventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 % UmsatzerlGse

- Kohle (Produktion, Downstream) > 30,0 % Umsatzerlose

Der Teilfonds wandte normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact an.

Der Teilfonds wandte Ausschlisse fiir Staaten an. Die folgenden Ausschliisse werden
angewandt:

- Staaten mit schwerwiegenden Verst6Ren gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte (Freedom House)

Im Rahmen der Anlagegrundsatze werden vor allem das MSCI-ESG-Nachhaltigkeitsrating
sowie erganzend das Rating des Unternehmens Morningstar herangezogen. Als Indikatoren
sollen Unternehmen Uberwiegend ein MSCI-ESG-Rating von "BBB" aufweisen und bei den
MSCI-Kontroversen einen Wert von 3 nicht unterschreiten.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds, die zur Erfiillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale des Fonds dienen, wurden im Bezugszeitraum eingehalten. Die
Einhaltung der &kologischen und/oder sozialen Kriterien fir die Selektion der
Vermogensgegenstande wurde vor sowie nach Erwerb gepruft.
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Eine ausfuhrliche Auflistung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten
und/oder Zielfonds gefiihrt haben, ist im vorherigen Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit
dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?“ zu
finden.

Die Angaben zu den Nachhaltigkeitsindikatoren wurden vom externen Datenanbieter
MSCI zur Verfigung gestellt. Angaben dazu, ob die Indikatoren dariber hinaus von
einem Wirtschaftsprifer bestatigt oder von einem unabhangigen Dritten Gberpruft wurden
sind mangels verflugbarer Daten nicht méglich.

Dariber hinaus bericksichtigte der Fonds verbindlich folgende Nachhaltigkeitsfaktoren
in seiner Strategie und legt die nachteiligen Auswirkungen zu diesen offen:

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
2,85%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind)

- VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiur multinationale
Unternehmen 0,00%

(MessgrofRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an Versté3en gegen die
UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze flir multinationale Unternehmen
beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der

Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen 0,00%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC Grundséatze und der OECD-Leitséatze fiir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von
Beschwerden wegen VerstdRen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze
fur multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

- Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) 0,00%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

n.a.: entweder keine Investitionen (Eligibility) oder keine Datenabdeckung (Data Coverage)
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Seit dem vorherigen Geschéftsjahresende am 30.09.2024 gab es keine Anderung der

Ausschlusskriterien.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Auswirkungen

Brennstoffe téatig sind

Nachhaltigkeitsindikator | MessgroRe 2025 2024 2023
fur nachteilige
Auswirkungen
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
4. Engagement in Anteil der Investitionen in
Unternehmen, die im Unternehmen, die im Bereich der
Bereich der fossilen fossilen Brennstoffe tatig sind 2,85% 2,64% 5,31%

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER
MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

10. VerstolRe gegen die
UNGC-Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation fur
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, die an VerstoRen
gegen die UNGC-Grundsatze oder
gegen die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen

Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Verkauf von umstrittenen Waffen
beteiligt sind

Zusammenarbeit und beteiligt waren 0,00% 0,00% 0,01%
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale
Unternehmen
11. Fehlende Prozesse Anteil der Investitionen in
und Compliance- Unternehmen, die keine Richtlinien
Mechanismen zur zur Uberwachung der Einhaltung
Uberwachung der der UNGC-Grundsatze und der
Einhaltung der OECD-Leitsatze fur multinationale
UNGC-Grundsatze und Unternehmen oder keine Verfahren
der OECD-Leitsatze fir zur Bearbeitung von Beschwerden n.a. n.a. n.a.
multinationale wegen VerstoRen gegen die
Unternehmen UNGC-Grundsatze und OECD-
Leitsatze fur multinationale
Unternehmen eingerichtet haben
14. Engagement in Anteil der Investitionen in
umstrittene Waffen Unternehmen, in die investiert wird,
(Antipersonenminen, die an der Herstellung oder am 0,00% 0,00% 0,00%

n.a.: entweder keine Investitionen (Eligibility) oder keine Datenabdeckung (Data Coverage)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht anwendbar.
Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar.
Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen  fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur Okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
erfolgt Uber definierte Ausschlusskriterien.
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—

Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
grofte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01.10.2024 -
30.09.2025

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Der grote Anteil der im Bezugszeitraum getatigten Investitionen (Hauptinvestitionen)
berilcksichtigt jeweils die 15 groten Investitionen in den jeweiligen Quartalen.

Aus diesen werden dann die 15 grofdten Investitionen im Durchschnitt ermittelt und hier
dargestellt.

Die Sektoren werden bei Aktien auf erster Ebene der MSCI-Stammdatenlieferungen, bei Renten
auf der Ebene der Industriesektoren nach Bloomberg ausgewiesen. Eine Zuteilung in MSCI-
Sektoren von Fondsanteilen ist nicht vollumfanglich gegeben, wo diese fehlt, wird die Fondsart
ausgewiesen.

GroBte Investitionen *) Sektor In % der Vermdgenswerte |Land
Rob.Cap.Gro.-Robeco GI.SDG Egs Act. Nom. | EUR Acc. oN Aktienfonds 10,11 Luxemburg
Baillie Gif.W.Fds-Pos.Change F Reg. Shares B EUR Acc. o.N. Aktienfonds 10,01 Irland
Impax Fds IE-Imp.Gl.Eq.Opps Fd Reg. Shs X EUR Acc. oN Aktienfonds 9,50 Irland
Well. Mgmt.Fds IE-GI. Stew .Fd Reg. Shs S Unh. USD Acc. oN Aktienfonds 9,34 Irland
Wellingt.M.Fds Ir.-W.Gl.Impact Regist.Acc.Shs N USD Unh.o.N. Aktienfonds 9,16 Irland
Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Namensanteile C Acc. EUR 0.N. |Aktienfonds 9,14 Luxemburg
Aviva Inv.-Clim.Trans.Glob.Eq. Act. Nom. | USD Acc. oN Aktienfonds 9,00 Luxemburg
Nordea 1-Gbl Climate a.Envir.F Actions Nom. BFEUR 0.N. Aktienfonds 8,97 Luxemburg
M&G(L)IF1-M&G(L) Posit. Impact Act. Nom. LI (INE) EUR Acc. oN |Aktienfonds 8,46 Luxemburg
T.Row .Pr.Fds-Glbl Impact Eq.Fd Act.Nom. 19 USD Acc. oN Aktienfonds 8,07 Luxemburg
Pictet-Global Environm.Opport. Namens-Anteile | EUR o.N. Aktienfonds 7,84 Luxemburg

*) Derzeit befinden sich nur 11 Investitionen im Portfolio des Teilfonds.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen (nicht zu verwechseln mit nachhaltigen
Investitionen) sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Die Uberwachung der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds erfolgte durch die Festlegung einer
Mindestgrenze in nachhaltigkeitsbezogene Investitionen.

Der Fonds war zum Geschéftsjahresende am 30.09.2025 zu 99,15% nachhaltigkeitsbezogen
in Bezug auf die Anlagen laut Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds investiert. Der Prozentsatz
weist den Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investments am Fondsvermdgen aus.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fur Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Wie sah die Vermégensallokation aus?
Investitionen (bezogen auf das Fondsvermdgen):

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 99,15 %
#2 Andere Investitionen 0,85 %

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Historische Vergleiche der

Vermogensaufstellung fiir Artikel 8 GJ 2023* G 2024* | G) 2025**
#1 Ausgerichtet auf O/S Merkmale 100,13% 99,99% 99,15%
#2 Andere Investitionen -0,13% 0,01% 0,85%
#1A Nachhaltige Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%
#1B Andere O/S Merkmale 0,00% 0,00% 0,00%
Taxonomiekonform 0,00% 0,00% 0,00%
Andere Umweltziele 0,00% 0,00% 0,00%
Soziale Ziele 0,00% 0,00% 0,00%

* Die Daten, berechnet auf Basis von Wertpapiervermédgen.
** Die Daten, berechnet auf Basis von Fondsvermdgen/NAV

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor %Assets

Aktienfonds 99,59
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Der Anteil der Investitionen wahrend des Berichtszeitraums in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung,
der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlielich Transport,
Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2

Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates17
erzielen, lag bei 2,85%.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

U] Ja:
O In fossiles Gas [J In Kernenergie
Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die

die gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit” der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fir
den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

V-
sind nachhal-

tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der Verord-
nung (EU) 2020/852
nicht beriicksichtigen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonmiekonformitat der 2. Taxonmiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Umsatz- Umsatz-
.. 100 .. 0 100
erlése erlose
CapEx 0 100 CapEx 0 100
OpEx 0 100 OpEx 0 100
0 50 100 0 50 100
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tditigkeiten geflossen sind?

Dieser Fonds verpflichtet sich_.derzeit nicht zu Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die als Ermoglichende- bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar.

s Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.
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‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

4\4 Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Neben nach 6kologischen und sozialen Merkmalen ausgerichteten Investitionen halt der
Fonds Werte, die nicht nach den definierten Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet werden
konnen. Dies sind beispielsweise Barmittel oder Derivate zur Absicherung der
Investments.

Fir andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds fallen,
wird sichergestellt, dass diese nicht kontrér zur Nachhaltigkeitsstrategie eingesetzt
werden. Soweit Derivate erworben werden dirfen, wird sichergestellt, dass der
Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als Basiswert
genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist.
Aufgrund der am Markt verfugbaren Finanzinstrumente kann es zu Abweichungen in
den nachhaltigen Merkmalen des zugrundeliegenden Index zu den Fondsmerkmalen
kommen. Alle Derivate, deren Basiswert als nicht im Einklang mit der
Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden kénnte, sowie Wahrungsbestande, die nicht
mit der Fondswahrung Ubereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF, JPY,
AUD, NZD, CAD, NOK oder SEK lauten, dirfen nicht als wesentlicher Bestandteil im
Fonds enthalten sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem kénnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Priifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erfillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds wahrend des
Bezugszeitraums wurde mafRgeblich durch die Einhaltung der zuvor beschriebenen
quantitativen Nachhaltigkeitsindikatoren sowie der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
gewahrleistet. Die Uberwachung der Einhaltung der Kriterien erfolgt vor Erwerb der
Vermdgenswerte durch das Portfoliomanagement und nach Erwerb durch weitere,
entsprechende, tagliche Prifung durch das Investment Controlling der Verwaltungsgesellschaft
sowie fortlaufend durch den Portfolio Manager.

Soweit fiur die Fondsbestande mdoglich, wurde die Mitwirkungspolitik (Engagement) der
Verwaltungsgesellschaft in Form der Stimmrechtsaustibung wahrgenommen. Um die Interessen
der Anleger in den verwalteten (Teil-)Fonds zu wahren und der damit verbundenen
Verantwortung gerecht zu werden, Ubte die Verwaltungsgesellschaft die Anleger- und
Glaubigerrechte aus den gehaltenen Aktienbestanden der verwalteten (Teil-)Fonds im Sinne
der Anleger aus. Entscheidungskriterium fiir die Auslbung oder Nichtausiibung von
Stimmrechten war fiir die Verwaltungsgesellschaft die Interessen der Anleger und die Integritat
des Marktes sowie der Nutzen fir das betreffende Investmentvermégen.

Die Verwaltungsgesellschaft legte daftr ihrem Abstimmungsverhalten die Leitlinien zur
Stimmrechtsausiibung fur das Inland (,Stimmrechtsleitlinien”) zugrunde. Diese
Stimmrechtsleitlinien dienten als Grundlage fiir einen verantwortungsvollen Umgang mit dem
Kapital und den Rechten der Anleger.

Bei Abstimmungen im Ausland zog die Verwaltungsgesellschaft die jeweils landerspezifischen
Guidelines von Glass Lewis heran, die die lokalen Rahmenbedingungen berucksichtigen.
Zusatzlich kamen die Glass Lewis Guidelines ,Environmental, Social & Governance (,ESG*)
Initiatives” auf die spezifischen Landerguidelines zum Einsatz und gelangten vorrangig zur
Anwendung. Die Anwendung dieser Guidelines gewahrleistet, dass landerspezifisch und auf
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

den Kriterien einer transparenten und nachhaltigen Corporate Governance-Politik sowie
weiteren Kriterien aus den Bereichen Umwelt und Soziales, die auf einen langfristigen Erfolg
der von Investmentvermdgen gehaltenen Unternehmen (sog. Portfoliogesellschaften) abzielen,
abgestimmt wurde.

Diese genutzten Abstimmungsstandards orientieren sich an den Interessen der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten (Teil-)Fonds und wurden daher grundsatzlich fiir alle
(Teil-)Fonds angewandt, es sei denn, es ist im Interesse der Anleger, der Marktintegritat oder

des Nutzens fur den jeweiligen Investmentfonds erforderlich, von diesen Stimmrechtsrichtlinien
fur einzelne (Teil-)Fonds abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht die Grundsatze ihre Mitwirkungspolitik sowie einen
jahrlichen Mitwirkungsbericht auf ihrer Internetseite.

Der Portfolio Manager, falls das Portfoliomanagement delegiert ist, oder ggf. ein beauftragter
Anlageberater kdnnen als Teil ihrer unternehmensbezogenen Engagement-Tatigkeiten weitere

MaRnahmen zur Erfillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ergriffen haben. Dieses
Engagement erfolgt jedoch nicht im Namen des (Teil-)Fonds.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
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