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Fondskategorie Anlagepolitik
Mischfonds global konservativ Der defensive Mischfonds strebt eine positive Rendite bei reduzierter Volatilitat an. Dazu investiert er in ein

globales Anlageuniversum aus Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente. Moglich ist auch eine
Eondsinformationen Beteiligung an Edelmetallen tber ETCs (Exchange-traded Commodities).
Fondsvolumen £104.7 Mio. | Die Aktiengewichtung variiert zwischen 15 % und 45 %, die neutrale Allocation liegt bei 30 %.

Der Fonds verpflichtet sich, mindestens 5 % seines Vermdgens in nachhaltige Aktiva zu investieren.

Auflegungsdatum 28.10.1993 - ) o2 . : :
Alteste Anteilsklasse (B) LU0048292394 Der Fonds strebt langfristigen Kapitalschutz an und will mégliche Kursverluste in Aktienmarktbaissen
Portfolioumschlag (2023)! 14, | begrenzen.
Fondswahrung EUR | Die wichtigsten Fakten
Rechtsform SICAV, UCITS | - Konservatives Profil innerhalb der Familie der Vermdgensverwaltungsfonds von BLI
Fondsdomizil Luxemburg | * Aktiver und auf Uberzeugungen basierter Anlageansatz mit Ausrichtung auf Kapitalschutz
Europaischer Passport Ja | « Gewichtung der Anlagekategorien abhangig von ihren Risiko/Rendite-Eigenschaften:
Zulassung in AT, BE, CH, DE, DK, o Aktien als wichtigster Performancetreiber

ES, FI, FR, GB, IT, LU, o0 Btaatsanleihen zum Schutz des Portfolios

NL, NO, PT, SE, SG o Edelmetalle (iiber ETCs) gegen systemische Risiken

« Aktienanteil zwischen 15 % und 45 %
« Aktieninvestments nach strengen Qualitats- und Bewertungskriterien

Fondsmanager « Einbeziehung von ESG-Faktoren in verschiedenen Stufen des Anlageprozesses (Ausschluss, Analyse,
Nach fast vier Jahren als Finanzanalyst bei der Bewertung, Beobachtung von Kontroversen, Engagement und Abstimmungspolitik)
Banque Générale du Luxembourg kam Joél » Fondsmanagement ohne Benchmark-Orientierung, dadurch deutliche Abweichungen gegeniiber dem
Reuland 1999 zur Abteilung Asset Management urspriinglichen Anlageuniversum méglich
der Bangue de Luxembourg. » Besonderer Fokus auf Senkung des Verlustrisikos
Joél schloss sein Studium an der Ecole de « Geringer Portfolioumsatz
Commerce Solvay in Brissel 1995 als
Betriebswirtschaftsingenieur ab. 145

Seit Januar 2005 ist Joél verantwortlicher

140
Fondsmanager fiir den BL-Global 30. 135
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Handel borsentaglich?
Cut-off-Zeit 17:00 CET BL Global 30 B ——Lipper Global Mixed Asset EUR Cons - Global
Ausgabeaufschlag max. 5%
Rucknahmegebiihr - | Performance seit 31.12 2023 2022 2021 2020 2019
NIW-Berechnung borsentaglich? | Fonds (B Anteile) 2,5% 3,1% -6,8% 3,7% 1,6% 8,0%
NIW-Publikation www.fundinfo.com | Vergleichsgruppe? 1,5% 6,4% -10,6% 3,6% 1,1% 7,1%
Performance 1 Monat 3 Monate 6 Monate 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre
Fonds (B Anteile) 0,2% 3,2% 3,6% 2,4% 1,3% 8,9% 19,7%
Vergleichsgruppe? 0,6% 1,0% 4,1% 5,7% -1,7% 4,5% 10,4%
Volatilitat 3 Monate 6 Monate 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre
Fonds (B Anteile) 5,9% 4,6% 5,0% 5,2% 5,4% 4,5%
Vergleichsgruppe? 3,1% 3,1% 3,6% 3,9% 4,8% 4,1%
Der angegebene Vergleichsindex (Lipper Global Mixed Asset EUR Cons Global) in Performancegrafik und -
Tabelle dient lediglich dem Renditevergleich. Riickschlisse auf einen gewissen Anlagestil oder eine -
Strategie erlaubt der Vergleichsindex nicht.
"min (Kauf, Verkauf) / @ Nettoaktiva Anleger werden ebenfalls gebeten, die Performanceangaben in den wesentlichen Anlegerinformationen
2 Bankgeschaftstag Luxemburg des Teilfonds zu beachten.

3 Lipper Global Mixed Asset EUR Cons - Global
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Historische Portfolioallokation

Agnico Eagle Mines 1,5% 18822
Novo.Nordlsk' 1,4% 80%
Reckitt Benckiser Group 1,3% 70%
Microsoft 1,3% 60%
) ) 50%
Anzahl Einzelwerte Aktien 52 40%
30%
Top 5 Positionen Anleihenportfolio 20%
Deutschland 0,25% 15-02-27 5,8% 10%
Deutschland 0% 15-08-26 5,4% 0%
Bundesrepub. Deutschland 0,5% 15-8-2027 5,4% BRIV NTTIINRYYENRBRIIINNITT
Bundesrepub. Deutschland 0% 15-8-2029 2,9% 8525252535252 528535285285858585285858
Bundesrepub. Deutschland 0% 15-2-2030 2,9% X . . . .
m Aktien = Aktienabsicherung ® Anleihen Silber = Gold Kasse
Anzahl Einzelwerte Anleihen 12
Eckdaten Anleihenportfolio Portfolio im Mai 2024
@ Modifizierte Duration 3,39 Strategische Allokation | Brutto  Absicherung Netto
@ Laufzeit 3,88 Jahre Europa 10,5% 14,1% -4,0% 10,0%
@ Rendite bis Endfalligkeit 2,58% USA 12,0% 9,8% -5,8% 4,0%
& |Japan 3,0% 2,5% 2,5%
Neue Investitionen Mai (Aktien) % Asien 3,5% 1,3% 1,3%
keine Transaktionen Lateinamerika 1,0% 0,0% 0,0%
Gesamt 30,0% 27,8% -9,9% 17,9%
< Eurozone 55,0% 36,6%
< |USA 0,0% 0,0%
< |schwellenlander 10,0% 0,0%
VerduRerte Positionen im Mai (Aktien) < |Gesamt 65,0% 36,6%
keine Transaktionen Euro 5,0% 4,2%
. CHF 0,0% 0,0%
9 [IPY 0,0% 6,7%
2 |usD 0,0% 1,9%
__|nKD 0,0% 0,0%
Gesamt 5,0% 12,8%
Edelmetalle 0,0% 22,8%
Wahrungsallokation Total 100,0% 100,0%
EUR 46,0%
usD 10,9%
JPY 9,3% 100%
CHF 4,5%
GBp 2,1% 80%
DKK 1,6% 60
CAD 1,5% ?
Andere 1,1% 0,
Silber 2,5% 0% 36,59%
Gold 20,4% 20% s , 22 85%
: 17,88% 'I' -I-12.81%
0%
Aktien Aktien Netto Anleihen Edelmetalle Kasse
Clean . Anteils- N Ertragsver- Verwaltungs- Laufende Bloomberg
Anlegertyp Share Restriktionen klasse Wahrung wendung gebihr Kosten SR ISIN Ticker
Retail Nein Nein A EUR aussch. 1,25% 1,54% 3 LU0048291826 BLG4714 LX
Retail Nein Nein B EUR thes. 1,25% 1,55% 3 LU0048292394 BLG4713 LX
Retail Ja Ja AM EUR aussch. 0,85% 1,17% 3 LU1484139917 BLG30AM LX
Retail Ja Ja BM EUR thes. 0,85% 1,16% 3 LU1484140097 BLG30BM LX
Institutionell  Nein Ja Bl EUR thes. 0,60% 0,85% 3 LU0495651787 BLGL30I LX
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Im Vorfeld der Sitzung der US-Notenbank am 12. Juni lieBen die verschiedenen Mitglieder der Federal Reserve im Laufe des Monats Mai verlauten, dass es
aufgrund der hartnackigen Inflation dringend notwendig sei, weitere beschwichtigende Signale abzuwarten, bevor die Riickkehr zu einer expansiven Geldpolitik
einzuleiten wére. Die Wahrscheinlichkeit, dass die Leitzinsen unverandert bleiben, ist daher hoch, auch wenn der allgemeine Tenor nach wie vor lautet, dass
die Zinsen im Laufe des Jahres wahrscheinlich gesenkt werden. In der Eurozone hingegen deutete die Europaische Zentralbank an, dass sie sich in Bezug auf
die moderate Inflation ausreichend sicher sei, um auf ihrer Sitzung am 6. Juni eine erste Senkung der Leitzinsen vorzunehmen, ohne sich jedoch darauf
festzulegen, dass dies der Beginn eines Zyklus sinkender Zinsen sein wird.

Die Ungewissheit Uber die mittelfristige Entwicklung der Geldpolitik fuhrte in den vergangenen Wochen zu Volatilitaét an den Anleihemérkten. Nachdem die
Rendite der 10-jahrigen US-Treasuries im April stark angestiegen war, fiel sie im Mai von 4,68% auf 4,50% zuriick. Die européischen langfristigen Zinsen
folgten dem umgekehrten Trend und setzten die Bewegung vom April fort. So stieg der 10-jahrige Referenzzinssatz in Deutschland von 2,58% auf 2,66%, in
Frankreich von 3,05% auf 3,14%, in Italien von 3,91% auf 3,98% und in Spanien von 3,35% auf 3,39%. Seit Jahresbeginn ist der 'JP Morgan EMU
Government Bond Index' um 2,1 % zuriickgegangen. Per Ende Mai lag die durchschnittliche Endfélligkeitsrendite des Anleiheanteils bei 2,8 % (Benchmark:
3,2 %) und die modifizierte Duration lag bei 3,5 (Vergleichsmafstab: 7,3).

Nach einer leichten Korrektur im April setzten die Aktienmarkte im Mai wieder ihren Vorwartsgang ein. Vor allem die Beruhigung bei den US-Anleihezinsen und
die guten Quartalszahlen von Nvidia gaben den Aktien, insbesondere den amerikanischen, wieder Auftrieb. Insgesamt stieg der in Euro ausgedriickte
Weltaktienindex MSCI All Country World Index Net Total Return um 2,5% und erreichte damit wieder seine Hochststande von Ende Marz. Auf geografischer
Ebene stieg der S&P 500 in den USA um 4,8% (in USD), der Stoxx 600 in Europa um 2,6% (in EUR) und der Topix in Japan um 1,1% (in JPY). Der MSCI
Emerging Markets Index, der im April nicht gesunken war, beschréankte seine Gewinne im Mai jedoch auf 0,3% (in USD). Auf Sektorenebene verzeichneten
Technologie, Versorger und Telekommunikation die beste Performance, wahrend Energie und diskretiondre Konsumgtiter die einzigen Sektoren waren, die im
Monat nachgaben.

Im Mai wertete der Euro gegentiber dem Dollar von 1,07 auf 1,08 leicht auf, aufgrund der gegenlaufigen Bewegungen bei den langfristigen Zinsen in Europa
und den USA. Nach zwei Monaten mit starken Zuwéchsen setzten die Edelmetalle ihren Aufwértstrend fort. Der Preis flr eine Feinunze Gold stieg um 1,8%
von 2286 USD auf 2327 USD. Der Preis fir eine Feinunze Silber stieg um 15,7% von 26,3 USD auf 30,4 USD.

Das Portfolio wurde im vergangenen Monat nicht verandert. Die Ruckkehr der Bewertungsmultiplikatoren auf die hohen Niveaus von Ende 2021/Anfang 2022
und die nach wie vor nicht zu vernachléssigende Wahrscheinlichkeit einer Rezession in den USA, nachdem die von den Haushalten wéhrend der Pandemie
aufgebauten Uberschussreserven aufgebraucht sind, hielten uns bislang davon ab, die Gewichtung dynamischerer Anlagen mit hbherem Renditepotenzial, die
jedoch bei einem Rickgang der Mérkte stark korrigieren kdnnten, zu erh6hen. Vorerst bleibt der Kapitalerhalt das vorrangige Ziel.
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Rechtliche Informationen 31.05.2024

Das Dokument wurde von BLI - Banque de Luxembourg Investments (,BLI*) erstellt und richtet sich ausschlieRlich an institutionelle und professionelle Anleger.
Es bezieht sich direkt oder indirekt auf ein oder mehrere Finanzprodukte (das ,Finanzprodukt®) und stellt eine Marketing-Anzeigen im Sinne der Verordnung (EU)
2019/1156 vom 20. Juni 2019 zur Erleichterung des grenziberschreitenden Vertriebs von Organismen fir gemeinsame Anlagen dar. Die in dieser
Veroffentlichung enthaltenen Wirtschafts- und Finanzinformationen dienen ausschlie3lich der Information und basieren auf den zum Erstellungsdatum des
Dokuments bekannten Informationen. Sie stellen keine Anlageberatung und keine Aufforderung oder Empfehlung zur Anlage dar und dirfen keinesfalls als
rechtliche oder steuerliche Beratung verstanden werden. Es wird keinerlei Gewabhr fur die Richtigkeit, Zuverlassigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit dieser
Angaben Ubernommen.

BLI macht alle Empfanger dieses Dokuments darauf aufmerksam,dass samtliche Informationen tber ein Finanzprodukt, insbesondere beztiglich der
Performance dieses Finanzprodukts, mit grof3ter Vorsicht zu verwenden sind:

t Alle Szenarien beziiglich der kiinftigen Performance, die in diesem Dokument vorgestellt werden, sind eine Schatzung dieser kiinftigen Performance, basierend
auf friheren Daten bezlglich des Werts des Finanzprodukts und/oder der aktuellen Bedingungen. Sie stellen keinen genauen Indikator dar, zudem mussen
andere Faktoren bertcksichtigt werden, auf die die Marktentwicklung und die Haltedauer des Finanzprodukts zurtickzufiihren sind.

*Die frihere Wertentwicklung Iasst nicht auf zukinftige Renditen schlie3en.

BLI tbernimmt keinerlei Haftung fir die kiinftigen Ertrage dieser Finanzprodukte und ist fiir die Entscheidungen, die ein Anleger eventuell auf der Grundlage
dieser Informationen trifft, nicht verantwortlich. Jeder Interessent muss sicherstellen, dass er alle Risiken versteht, die mit seinen Anlageentscheidungen
verbunden sind. Vor einer Entscheidung muss er sorgféltig und zusammen mit seinen eigenen Beratern prifen, ob ihre Anlagen mit seiner individuellen
Finanzsituation Ubereinstimmen, insbesondere in Bezug auf rechtliche, steuerliche und buchhalterischen Aspekte. Er muss dartiber hinaus samtliche
Eigenschaften und Ziele des Finanzprodukts beriicksichtigen, insbesondere beziglich der Aspekte der Nachhaltigkeit gemaf Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Zeichnungen in ein Finanzprodukt sind nur auf der Grundlage des aktuellen Prospekts, des Key Information Document (,KID") und des letzten Jahres- oder
Halbjahresberichts dieses Finanzprodukts (die ,Dokumente*) zulassig. Die Dokumente sind bei BLI zu den Ublichen Geschéftszeiten kostenlos erhaltlich. Alle
Dokumente, einschlieBlich der Informationen zur Nachhaltigkeit und der Zusammenfassung der Rechte der Anleger, sind auf der Website von BLI unter
www.bli.lu verflgbar.

Jede Vervielfaltigung dieses Dokuments bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung von BLI.

Specific Information concerning MSCI Data:

All MSCI data is provided “as is”. Neither MSCI nor any other party involved in or related to compiling, computing or creating the MSCI data makes any express or
implied warranties or representations with respect to such data (or the result to be obtained by the use thereof) and all such parties hereby expressly disclaim all
warranties of originality, accuracy, completeness, merchantability or fithess for a particular purpose with respect to any such data. Without limiting any of the
foregoing, in no event shall MSCI, any of its affiliates or any third party involved in or related to compiling, computing or creating the data have any liability for any
direct, indirect, special punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages. No further
distribution or dissemination of the MSCI data is permitted without MSCI’s express written consent.

Specific Information concerning GICS Data:

The Global Industry Classification Standard (“GICS”) was developed by and is the exclusive property and a service mark of MSCI Inc. (“MSCI”) and Standard and
Poor’s, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc. (“S&P”) and is licensed to use by Banque de Luxembourg S.A.. Neither MSCI, S&P nor any third party
involved in making or compiling the GICS or any GICS classifications makes any express or implied warranties or representations with respect to such standard
or classification (or the results to be obtained by the use thereof), and all such parties hereby expressly disclaim all warranties of originality, accuracy,
completeness, merchantability and fitness for a particular purpose with respect to any of such standard or classification. Without limiting any of the foregoing, in
no event shall MSCI, S&P, any of their affiliates or any third party involved in making or compiling the GICS or any GICS classification have any liability for any
direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if noticed of the possibility of such damages.

Specific Information for Switzerland:

Legal documentation of the fund may be obtained, free of charge, at the offices of the Swiss representative, CACEIS (Switzerland) S.A.,7-9, Chemin de
Précossy, CH-1260 Nyon, Switzerland, in accordance with the provisions of the Swiss Collective Investment Schemes Act of 23 June 2006 (“CISA”).
The SICAV has appointed Banque CIC (Suisse) SA, Marktplatz 13, CH-4001 Béle, Switzerland to act as paying agent for Switzerland.

The present document may be distributed to Swiss qualified investors.

Specific Information for France:
The present document may be distributed to French professional investors.
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