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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS
Der Fonds hat im November 4% verloren, liegt aber im laufenden Jahr noch bei

‘ . . . 900%
+8,0%. Der Grund liegt zum Teil beim Kursriickgang von Kryptowadhrungen
(negativer Beitrag von in Summe |,9%), bei zwei KI-Firmen (Nvidia und Palantir 8o0%
mit zusammen 1,0%) und bei der SFC Energy mit -0,6%. Den Kryptokursriick- 700%
gang sehen wir gelassen. Bei der K| entspannt sich der Hype. Sowohl Nvidia und 600%
Palantir hatten wir schon vorsorglich reduziert. Wir haben im November eine 500%
"langweilige" Bank, ndmlich die Deutsche Pfandbriefbank mit 1% ins Portfolio 400%
aufgenommen. Die Bank hat sich nach einer gro3en Abschreibung bei US-Immo- 300%
bilienkrediten aus dem US-Markt zuriickgezogen und ist jetzt bei einem Kurs- 200%
Buchwert-Verhiltnis von 0,2 angelangt - die Firma ist also bilanziell 5 mal so viel 100%
wert wie an der Bérse. Wir haben vor Jahren den Schritt der Bank in die groBe 01/09.01/1001/1101/1201/1301/1401/1501/16 01/17 01/18 01719 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01725
\é/eite Welt :efst US-Immobilienmarktes erlebt. Das ging schief, es bleibt solides ACATIS Datini Valueflex Fonds
uropageschéft.
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten 0, S04
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen ig '
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht 0 243
sich auf alle Anlageklassen. Grundsitzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch 20 i
soll in regelmédBigen Zeitabstanden der Ausblick verschiedener Anlageklassen '8 -20.1 -48 :
und Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf -0 . —
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kén- 20
nen zur Verstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. -30
Solften keine Kiaren Chancen erkennbar ein, kann der Fonds auch fingere Zei SO 011201122 20) 12501125 0110124 01126301125
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz- = ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment UniCredit HVB Call Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
20.07.48 HICPXT | 2025 52 -66 80 23 46 35 77 21 35 30 40 [ 80 |
.07. X
Manager ACATIS Investment Warrants 39% 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 02 105 -9 NI
Domizil Deutschland o, 2023 80 -04 -02 -36 09 46 30 45 -63 52 75 9NN
y——— UssE St Lam Research 34% 2022 [llg 06 87 61 46 91 103 27 -104 43 50 7 EXKINEEE
erwanrstelie urope >t Nvidia 33% 2021 101 44 36 26 30 56 42 57 34 94 02 23RN
UCITSVv ja BioNTech ADRs 300 2020 07 35 90 112 73 45 14 07 09 Il 150 ePl 322 |
Fondsvermdogen 790,4 Mio. EUR SparkChange Physical
Riicknah i 768,62 EUR (K. A Carbon EUA ETC 2,9% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitat ~ Volatilitat ~ Volatilitat
ycknahmepreis 68,62 EU ( ) o o s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 6% >,00% DPL 2026 26% 7885%  138%  S08%  255% 60%  191%  171%  173%
Geschéftsjahresende 31.10. Fortescue 2,5% Werte rollierend, Volatilittsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
i isti CoinShares Physical
Anlagehorizont langfristig Bt Y 14% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP)
: 21Shares CBTC 2,4% A P NI IR O 78 7 I 2025 vtz
empf. Haftedauer mindestens 10 Jahre — O [ 140 125] 120 3] 23 e 48] 23] 2024 bzwYTD
Bitcoin Tracker 23% [ 14.1] 123] 18] 130] 1200 149] 1190 2023
2022
2021
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 2020
Aktien 65,4% 2019
[ Zertifikate 19,4% 2018
Renten, Durchschnittsrating BB 14,4% 2017
| Bezugsrechte 0,1% 2016
Sonstige 0.2% 2015
| K 05% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
asse U276 Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilll.A  Anteilkl.B  Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA[H72F| DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26072021 l CO?2 Neutralisation Note 09%
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten 9 9 9
(Stand:31.102004) 09 179% | 44%
darin enthalten: o, o o
Verwaltungsgeblhr 0.80% 1.65% 130%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

. «
Yok kk Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) ¥ Fund Award 2023 bis 2020 ; Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung =Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Dezember 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V20560-2025- | 1-30



