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MARKTKOMMENTAR

Ein unschéner Monat - der Fonds fiel um 8,0% und liegt im Jahresverlauf damit
bei -9,6%. Der US-Prasident allein ist fir diesen Kursrutsch verantwortlich - er
erschwert durch angekiindigte Zélle den internationalen Warenaustausch. Wir
haben im Marz zwei verzinsliche Anleihen gekauft sowie ein Wertpapier, das von
einer Normalisierung der Zinskurve (zwischen Bundesanleihen und Interbank-
zinsen) profitieren soll. Finf kleinere Positionen wurden verkauft, neun Positionen
wurden reduziert. Positiv bemerkenswert sind neben der SFC Energy (Perfor-
mancebeitrag +0,4%) auch die Inflationssicherung, das Zertifikat auf die Erholung
des Small Caps und das neu gekaufte Zertifikat, das von der Normalisierung des
Spreads profitieren soll. Krdftig waren die Verluste aus Positionen wie BioNTech,
Nvidia, Ethereum, Waga Energy oder Brookfield. Es bleibt unserer Ansicht nach
flr langere Zeit noch volatil an den Markten. Der Staub Uber dem dkonomi-
schen Trimmerfeld hat sich noch nicht gelegt. Aber danach beginnen gute Zeiten
fir ein gezieltes Stockpicking.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-
nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Palantir 5,1%
Manager ACATIS Investment UniCredit HVB Call
Domizi D hland 20.07.48 HICPxT |
omizi eutschlan Warrants 49%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Nvidia 41%
Udamsyv ja Bitcoin Tracker 3,9%
Fondsvermdgen 694,9 Mio. EUR BioNTech ADRs 3.4%
Ruicknahmepreis 643,16 EUR (KL A) SFC Energy 3.0%
Ausgabeaufschlag 6% 5500% DPL 2026 3.0%
Geschéftsjahresende 31.10. Goldman Sachs Inflation
Anlagehorizont langfristig Linked Note 5Y Cum.
— von 2022 2,9%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (K. A, B) -
(gemaB PRIIP) 5 von 7 (K. X) SparkChange Physical
- Carbon EUA ETC 2,7%
empf. Haltedauer mindestens |0 Jahre - -
CoinShares Physical
Bitcoin 2,7%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

I Aktien 61,9%
Zertifikate 19,0%

[ Renten, Durchschnittsrating BB 18,7%

Sonstige -0, 1%
| Kasse 0,5%

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA |H72F | DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 1 26.07.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand:31.102004) 09 179% |:44%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 081% |.66% 131%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz
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ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.0320-31.0321 31.0321-31.0322 31.03.22-31.03.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.0323-31.0324  31.03.24-31.03.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2005 52 -66 -80 EN
2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 02 105 -9 NENIN
2023 80 04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 o9 NEXINN
2022 -116 -06 87 -6l -46 91 103 27 -l1o4 43 50 -7 [EZIN
2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 -34 94 -02 23K
2020 07 35 90 112 73 45 14 07 -09 11 150 34BEEI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitat
s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
6434% 13,1% 851%  -101% -39% 204% 19,7% 18,2%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
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jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

. CO2 Neutralisation Note |,0%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

, «
Yok k Kk Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) “A Fund Award 2023 bis 2020 ; Fondsmanager 2017 #% Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung = Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ
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