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Details

Multi Asset

70% BLOOMBERG Euro Aggregate
1-10 Year Total Return + 30% MSCI
Europe Total Return Net (in EUR)
02.05.1994
EUR

15 Mio. EUR

Fondsfakten

Anlageklasse

: Benchmark?

Anlageziel

Der Fonds konzentriert sich auf den Markt fiir Euro-Anleihen guter Bonitdt
(Investment-Grade-Rating). Daneben kann er zwischen 20 und 40 % des Vermdgens am
europdischen Aktienmarkt investieren. Anlageziel ist es, im Anleihenteil eine
marktgerechte Rendite bezogen auf den Euro-Anleihenmarkt und im Aktienteil auf
langfristige Sicht Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Auflegungsdatum Fonds
Fondswdhrung
Fondsvolumen

Verwaltungsgesellschaft  Allianz Global Investors

Wertentwicklung (Basis EUR, nach Kosten)’ GmbH
Anlagemanager Allianz Global Investors
140 GmbH
Depotbank State Street Bank
y 130 International GmbH
g 10 Sitz Deutschland
S - 00—
5 Geschdftsjahresende 31.12.
a 110
o)
5
* 100 Y | . .
Daten der Fondsanteilklasse Details
90 Auflegungsdatum Anteilsklasse 02.05.1994
0116 0117  0L18  0L19 0120 0121 0122 0123 0124 0125 0126 Wahrung der Anteilsklasse EUR
—— Fonds === Benchmark Anteilsklasse Volumen 2.142,98 Mio. EUR
Verwendung der Ertrdge Ausschuttend
Zeitraum (jahrlich) % Fonds % BM Zeitraum % Fonds % BM Handelshéufigkeit Taglich
31.01.16-31.01.17 191 3,21 1Monat 1,57 1,39
31.01.17-31.01.18 4,24 4,38 3 Monate 2,10 2,30 . . -
31.01.18-31.01.19 361  -1,04 6Monate 301 4,62 Gebuhren und K““fde:""ls Details
31.01.19-31.01.20 958 7,79 1lahr 032 674 e e ikl (5] 4Ly
31.01.20-31.01.21 489 020 3Jahre 1041 20,94 Pauschalvergiitung (%)’ 115
..
31.01.21-31.01.22 2,60 4,77 3 Jahrep.a. 3,35 6,54 P 7
TER (%) 1,15
31.01.22-31.01.23 -9,88 -6,89 5lJahre 2,09 17,98
31.01.23-31.01.24 6,87 6,36 5Jahrep.a. 0,41 3,36
31.01.24-31.01.25 298 653 10Jahre 20,15 3586 Sonstige Details Details
31.01.25-31.01.26 032 674 ISIN DE0008476250
WKN 847625
In% YTD 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 Bloomberg DITKAPL GR
Fonds 1,57 1,13 040 10,10-16,59 7,60 547 11,89 -573 3,86 0,69 Vertriebslander AT, DE
Benchmark 1,39 744 482 926 -11,15 6,07 086 992 -3,13 3,57 3,39

Die friihere Wertentwicklung l&sst keine Rickschlisse auf die zuklinftige Entwicklung
zu.

NUR FUR VERTRIEBSPARTNER UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. ALLIANZGI.COM
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Fondsdaten Werte Kennzahlen 3) 5)
Anzahl der Aktienbestdnde 208  Alpha (%)" 3,19  -2,95
Anzahl der Anleihen 238  Tracking Error (%)* 2,88 3,31
Anzahl der Zielfonds 0 Information Ratio® -1,11 -0,89
Eff. Dur. inkl. Kasse & Deriv.® 538 Volatilitat (%) 5,85 7,81
Rechnerische Rendite inkl.’ 3,21  Sharpe Ratio® 0,05 -0,18
Kasse & Derivate (%) Beta 140 128

. . 10
Yield-to-Worst inkl. Kasse & 321 Max Verlust %) 494 -19.97
Derivate (%) -

Time to recover®® 1 -
(Monate)

Asset-Allokation (%)

& 67,03

60

40 32,27

20

0,68
0
Anleihen Aktien Kasse

Asset-Allokation im Zeitverlauf (%)
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Il Anleihen [ Aktien [ Kasse [ Futures [ Futures-Anleihen

Top-10-Positionen (%) 7 *¢ Top 5 Wahrungen (nach

BUONI POLIENNALI DEL TES 226 Absicherung) (%)

15Y FIX 4.750% 01.09.2028 T 0909090902 B
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 2,09

FIX 2.550% 31.10.2032 or s

BUONI POLIENNALI DEL TES 2,04

10Y FIX 4.350% 01.11.2033 CHF I a1

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX 198 | Lo

4.750% 25.04.2035

BUONI POLIENNALI DEL TES 178 DKk | 0,89

10Y FIX 0.950% 01.06.2032

ASML HOLDING NV 1,72 0 2 0 e0 80 0
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX 1,43

2.500% 25.05.2030

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1,42

FIX 0.100% 30.04.2031

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX 1,24

5.500% 25.04.2029

BELGIUM KINGDOM 92 FIX 1,13

0.000% 22.10.2031
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ANLAGESTIL DES FONDS
. 19
AKTIENALLOKATION Morningstar Style Box
Top-Titel *®
% Fonds % Aktives % Fonds % Aktives
Titel Gewicht Gewicht Titel Gewicht Gewicht
ASML HOLDING 1,72 0,54 ABBLTD-REG 0,55 0,27
NV L'OREAL 0,52 0,29
ROCHE 087 019 BANCOBILBAO 0,51 0,20
HOLDING VIZCAYA
;ANG-GENUSSCHE ARGENTA Blend Growth
UBS GROUP 0,45 0,13
;:iI:'RAZEN ECA 0,82 0,21 AG-REG
GSK PLC 0,44 0,22 Marktkapitalisierung
NOVARTIS 0,77 0,18
AG-REG
SAP SE 0,64 0,19 ‘
» 85.00% (>10 Mrd.)
Sektorallokation % Markt- @ 7.45%(5Mrd. <>10
- kap. (%) in Mrd.)
% EUR 7.56% (< 5 Mrd.)
% Fonds % BM  Im Vergleich zur  Aktives
GICS-Sektor Gewicht Gewicht Benchmark Gewicht
Finanzen 2137 2437 - -3,00
Industrie 20,46 19,39 . 1,07
Gesundheitswesen 15,49 13,96 . 1,53
Informationstechnologie 11,53 7,80 - 3,73 Fondsdaten
Nicht-Basiskonsumgliter 8,90 7,13 . 1,77 Dividendenrendite (%)%
Basiskonsumglter 8,32 8,89 ' -0,57 Active share (%)2
Versorgungsbetriebe 541 4,78 . 0,63 Anzahl der Aktienbestdnde
Grundstoffe 3,44 532 - -1,88
Energie 3,14 4,23 . -1,09
Kommunikationsdienste 1,86 3,40 . -1,54
Immobilien 0,09 0,71 ' -0,62
Lénder-/Standortallokation 2°
%
% Fonds % BM Im Vergleich zur  Aktives
Land/Ort Gewicht Gewicht Benchmark Gewicht
Vereinigtes Kénigreich 19,29 16,85 - 2,44
Frankreich 12,45 13,25 . -0,80
Deutschland 11,81 14,11 -2,30
USA 10,93 1378 [N -2,85
Schweiz 7,34 7,33 0,01
Niederlande 7,09 7,59 l -0,50
Spanien 6,74 5,68 . 1,06
Italien 6,74 4,84 - 1,90
Schweden 5,64 511 . 0,53
Sonstige 11,97 11,53 . 0,44
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INTEREST RATE SENSITIVITY
Morningstar Style Box **

RENTENALLOKATION

Top-Emittenten *®

% Fonds
Emittentenname Gewicht
Italy, Republic of (Territory) 8,72
France, Republic of (Territory) 8,03
Spain, Kingdom of (Territory) 3,91
European Union, Supranational body of (Territory) 1,92
Limited Moderate Extensive
Belgium, Kingdom of (Territory) 1,58
Spain Government Bond 0,97
Agence Francaise de Developpement EPIC 0,80 LAUFZEIT (% MARKTWERT)
DZ HYP AG 0,74
01 A
NIBC Bank NV 0,69
Quebec (CAN), State of (Territory) 0,67 e
35
Sektorallokation 57
% 7-10
% Fonds % BM  Im Vergleich zur  Aktives
Sektor Gewicht Gewicht Benchmark Gewicht
Staatsanleihen 32,65 49,77 - -17,12
Finanzinstitute 16,79 10,40 . 638
Industriell 15,36 10,74 . 4,63
Gedeckt 12,55 7,51 . 5,04
) 20
Agentur 747 727 0,20 VERMOGENSAUFTEILUNG
Kommunalbehorde 4,64 447 0,18 60
Supranational 3,48 6,59 I -3,11
Versorgungsbetriebe 3,26 1,87 I 1,40
Sonstige 2,79 1,38 I 1,40
Kasse 1,01 - | 1,01
Top Regionen®
S 5] g 5 £ ey
% = £ £ S = Z
. . 2 G S 832 S
% Fonds % BM Im Vergleich zur  Aktives b £ 2 j = &
O 14
Region Gewicht Gewicht Benchmark Gewicht £ [ 3
EWU 67,39 78,82 - -11,43
Amerika 15,31 6,24 - 9,08
Nicht-EWU 9,45 6,41 . 3,03

Fondsdaten
Eff. Duration exkl. Kasse & Deriv.®

Rechnerische Rendite exkl. Kasse &°
Derivate (%)

Yield-to-Worst exkl. Kasse & Derivate™
(%)

Credit Spread Duration
Durchschnittliches Rating

Duration times spread

Anzahl der Anleihen

High Yield Exposure (%)

Investment Grade Exposure (%)

Coupon (%)
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RENTENALLOKATION

Lander-/Standortallokation 2°

%

% Fonds % BM Im Vergleichzur  Aktives
Land/Ort Gewicht Gewicht Benchmark Gewicht
Frankreich 22,17 20,83 . 1,34
Italien 15,23 13,13 . 2,09
USA 12,17 4,70 - 7,47
Spanien 10,71 9,37 ' 1,33
Deutschland 8,08 1925 [N -11,17
Niederlande 4,55 4,29 0,26
Belgien 3,62 3,36 0,26
Vereinigtes Konigreich 3,59 2,12 I 1,46
Sonstige 18,89 22,94 . -4,05
Kasse 1,01 - I 1,01
Rating*°

%

% Fonds % BM  Im Vergleich zur  Aktives
Investment Grade Gewicht Gewicht Benchmark Gewicht
AAA 15,02 2839 [N -1336
AA 9,45 9,76 -031
A 41,20 3633 | 4,87
BBB 33,13 25,50 - 7,63
High Yield
BB 0,19 - l 0,19
Kasse & Sonstige
Kasse 1,01 - ' 1,01
CHANCEN UND RISIKEN
Chancen Risiken
e Laufende Verzinsung von Anleihen, Kurschancen bei Zinsriickgang e Zinsniveau schwankt, Kursverluste von Anleihen bei Zinsanstieg
e Beimischung von Aktien erhoht Renditepotenzial e Hohe Schwankungsanfdlligkeit von Aktien, Kursverluste moglich
e Breite Streuung Uber zahlreiche Einzeltitel e Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel
o Mogliche Zusatzertrage durch Einzelwertanalyse und aktives o Keine Erfolgsgarantie fur Einzelwertanalyse und aktives

Management

Management
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FuBnoten

1) Morningstar Rating: © 2007 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar
und/oder seinen Inhaltsanbietern; (2) dirfen nicht kopiert oder verteilt werden; und (3) werden nicht garantiert in Bezug auf Genauigkeit,
Vollstdndigkeit oder Aktualitat. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter Gbernehmen Verantwortung fur Schdden oder Verluste, die durch die
Nutzung dieser Informationen entstehen. Friihere Leistungen sind keine Garantie flr zuklinftige Ergebnisse. Beim Morningstar-Rating werden Fonds
einer Vergleichsgruppe betrachtet, die seit mindestens drei Jahren existieren. Als Basis dient die langfristige Wertentwicklung unter Berlcksichtigung
von Gebuhren und Risiko. Im Ergebnis werden die Fonds mit Sternen, deren Berechnung monatlich erfolgt, ausgezeichnet: Top 105 Sterne; folgende
22,54 Sterne; mittlere 353 Sterne; folgende 22,52 Sterne; Flop 101 Stern. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator fir die kiinftige
Entwicklung und unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit. Stand: 31.12.2025

2) Der Risikoindikator gibt eine Orientierung Uber das Risikoniveau dieses Produkts im Vergleich zu anderen Produkten. Er zeigt, wie wahrscheinlich es
ist, dass das Produkt Geld verliert, sei es durch Marktschwankungen oder weil wir nicht in der Lage sind, Sie auszuzahlen. Die Kategorisierung eines
Produkts ist nicht garantiert und kann sich in Zukunft dndern. Selbst die niedrigste Kategorie 1 bedeutet keine risikofreie Anlage.

3) bis 30.06.2019 70% BLOOMBERG BARCLAYS CAPITAL EURO-AGGREGATE: 1-10 YEAR RETURN, 30% MSCI EUROPE EUR TOTAL RETURN (NET)
REBASED LAST BUSINESS DAY OF MONTH IN EUR, bis 31.01.2016 70% JP MORGAN EMU INVESTMENT GRADE RETURN, 30% MSCI EUROPE TOTAL
RETURN (NET) REBASED LAST BUSINESS DAY OF MONTH IN EUR, bis 14.07.2010 30% MSCI Europe Total Return (Net) + 70% JP Morgan EMU Bond
Index, bis 31.12.1998 30% MSCI Europe Total Return (Net) + 70% DS-GBI Germany

4) If the currency in which the past performance is displayed differs from the currency of the country in which the investor resides, then the investor
should be aware that due to the exchange rate fluctuations the performance shown may be higher or lower if converted into the investor’s local
currency.

5) Sofern beim Erwerb der Fondsanteile ein Ausgabeaufschlag anfallt, kann dieser bis zu 100vom Vertriebspartner vereinnahmt werden; die genaue
Hohe des Betrages wird durch den Vertriebspartner im Rahmen der Anlageberatung mitgeteilt. Dies gilt auch fir die eventuelle Zahlung einer
laufenden Vertriebsprovision aus der Pauschalverglitung von der Verwaltungsgesellschaft an den Vertriebspartner. Die Pauschalvergitung umfasst
die bisher als Verwaltungs-, Administrations- und Vertriebsgebihr bezeichneten Kosten.

6) Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio, TER): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermogen im letzten Geschdaftsjahr
belastet wurden. TER fir Dachfonds: Die auf Ebene des Fonds angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten). Da der Fonds im Berichtszeitraum
andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

7) Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht berlicksichtigt); Ausschiittungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. Die
frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Anfallende Ausgabeaufschldge reduzieren das eingesetzte Kapital
sowie die dargestellte Wertentwicklung. Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Wenn die Wdhrung eines Finanzprodukts, einer
Finanzdienstleistung oder deren Kosten von Ihrer Referenzwdhrung abweicht, kdnnen sich die Ertrdge und/oder Kosten dndern. Quelle fir alle Daten
und Diagramme (falls nicht anders angegeben): IDS GmbH.

8) Die effektive Duration ist ein Maf flr die Preissensitivitat von Anleihen, das besonders fiir Anleihen mit eingebetteten Optionen nitzlich ist. Sie wird
berechnet, indem ein Zinssatzmodell verwendet wird, um drei Werte fir die Anleihe zu berechnen: den Wert bei der aktuellen Zinskurve sowie die
Werte flr sowohl positive als auch negative Schocks dieser Kurve.

9) Endfalligkeitsrendite: Die Endfdlligkeitsrendite einer Anleihe gibt an, welches jahrliche Kapitalwachstum bis zur Fdlligkeit theoretisch moglich ist,
wenn die Anleihe zum aktuellen Preis gekauft wird. Neben den Kuponertrdgen werden auch mégliche Kursgewinne/-verluste bis zur Riickzahlung der
Anleihe berticksichtigt. Die Endfdlligkeitsrendite eines Fonds ist der gewichtete Durchschnitt der Renditen bis zur Endfdlligkeit aller gehaltenen
Anleihen. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleihen bis zur Falligkeit gehalten und Zinsertrdge zu den gleichen Bedingungen wieder angelegt
werden. Die Endfdlligkeitsrendite ist eine Portfolioeigenschaft; sie spiegelt insbesondere nicht die tatsdchlichen Fondsertrdge wider. Die dem Fonds
berechneten Kosten werden nicht berticksichtigt. Daher ist die Endfdlligkeitsrendite nicht als Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung eines
Rentenfonds geeignet.

10) Yield-to-Worst: Stellt den niedrigsten potenziellen Ertrag dar, den ein Anleger theoretisch bis zur Fdlligkeit des Anleihewerts erzielen kdnnte, wenn
er zum aktuellen Preis gekauft wird (ausgenommen der Ausfallfall des Emittenten). Der Yield-to-Worst wird durch Annahmen des
Worst-Case-Szenarios ermittelt, wobei die Ertrdge berechnet werden, die erzielt werden wiirden, wenn Worst-Case-Szenario-Vorgaben, einschlieBlich
vorzeitiger Rickzahlung, Call-Option oder Tilgungsfonds, vom Emittenten verwendet werden (ausgenommen der Ausfallfall). Es wird davon
ausgegangen, dass die Anleihen bis zur Fdlligkeit gehalten und Zinsertrdge zu den gleichen Bedingungen wieder angelegt werden. Berechnung
erfolgt vor Wdhrungsabsicherung. Der Yield-to-Worst ist eine Portfoliokennzahl; er spiegelt insbesondere nicht das tatsdchliche Fondsincome wider.
Die dem Fonds berechneten Kosten werden nicht berlicksichtigt. Daher ist der Yield-to-Worst nicht als Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung
eines Anleihefonds geeignet. Prognosen sind kein zuverldssiger Indikator fir zukinftige Ergebnisse.

11) Alpha misst die Uberschussrendite eines Fonds im Verhdltnis zu seiner erwarteten Rendite basierend auf seinem Risikoniveau. Es stellt den
Mehrwert (oder Verlust) dar, den ein Portfoliomanager tber die durch Marktbewegungen erkldrbare Rendite hinaus erzielt.

12) Der Tracking Error ist die Differenz zwischen der tatsdchlichen Wertentwicklung des Portfolios und der seines entsprechenden Vergleichsindex. Der
Tracking Error kann auch als Indikator dafiir betrachtet werden, wie aktiv ein Fonds verwaltet wird und welches Risikoniveau er hat. Er wird als
Standardabweichung der Uberrenditen des Portfolios gegeniiber dem Benchmark gemessen.

13) Die Information Ratio (IR) misst die Féhigkeit eines Portfoliomanagers, eine Uberrendite im Vergleich zu einem Benchmark zu erzielen, unter
Bericksichtigung des Risikos.

14) Die Volatilitat ist ein MaB fur die Schwankungsbreite der Wertentwicklung des Fonds wdhrend eines bestimmten Zeitraumes.

15) Die Sharpe Ratio gibt an, in welchem Verhdltnis die vom Fonds erzielte Rendite zum Anlagerisiko steht. Dabei wird die Mehrrendite des Fonds
gegeniber dem risikolosen Marktzinssatz zur Volatilitat ins Verhdltnis gesetzt. Negative Werte sind nicht aussagefdhig.

16) Erholungszeit (Time to Recover, TTR): Die Time to Recover (TTR) ist eine Risikokennzahl, die die Dauer misst, die eine Investition oder ein Portfolio
bendtigt, um sich von seinem maximalen Rickgang (dem gréBRten Hochststand-Tiefststand-Verlust) zu erholen und zu seinem vorherigen Hochststand
zurlickzukehren.

17) Der Fonds kann in andere Fonds investieren (Zielfonds)

18) Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar. Diese Wertpapiere werden nicht notwendigerweise zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Dokuments oder zu irgendeinem anderen spdteren Zeitpunkt im Portfolio enthalten sein.
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FuBnoten

19) © 2007 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind im Besitz von Morningstar und/oder seinen
Inhaltsanbietern; (2) dirfen nicht kopiert oder verteilt werden; und (3) werden nicht auf ihre Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualit&t garantiert.
Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter Gbernehmen die Verantwortung flir Schdden oder Verluste, die aus der Nutzung dieser Informationen
resultieren. Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist keine Garantie fiir zuklinftige Ergebnisse. Morningstar Style Box Aktien: Dieser Fonds
erschien als Large Blend Fonds in der Morningstar Style Box™ zum 30.11.2025.

20) Darstellung erlaubt keine Prognose fir eine zuklnftige Portfolioallokation.

21) Die Dividendenrendite entspricht der erwarteten Dividende geteilt durch den aktuellen Kurs der Aktie, ausgedrlickt in Prozent. (eDiv/Aktienkurs)
wobei: eDiv = Produkt aus der letzten Dividendenzahlung und der Anzahl der erwarteten Dividendenzahlungen pro Jahr (z.B. die erwartete Dividende
flr eine Aktie mit vierteljahrlicher Dividendenzahlung entspricht der Dividende fir das letzte Quartal mal vier). Die Dividendenrendite hdngt sowohl
von der Dividendenhéhe als auch von dem aktuellen Kurs der Aktie ab, wobei beide maBgeblichen GréBen stdndig Verdnderungen ausgesetzt sein
kénnen. Die Dividendenrendite ist lediglich eine Momentaufnahme basierend auf der aktuellen Dividendenhdhe und dem aktuellen Aktienkurs. Sie ist
daher nicht als Indikator fur die kiinftige Entwicklung eines Aktienfonds geeignet.

22) MaB fir den Anteil des Fondsvermdgens, der abweichend vom Vergleichsindex investiert ist.
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Haftungsausschluss

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Ertrdge daraus kénnen sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag
gegebenenfalls nicht in voller Hohe zurlick. Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere kénnen flr Investoren verschiedene Risiken beinhalten,
einschlieBlich —jedoch nicht ausschlieBlich — Kreditwirdigkeits-, Zins-, Liquiditdtsrisiko und Risiko eingeschrdnkter Flexibilitat. Verdnderungen des
wirtschaftlichen Umfelds und der Marktbedingungen kénnen diese Risiken beeinflussen, was sich negativ auf den Wert der Investitionen auswirken
kann. In Zeiten steigender Nominalzinsen werden die Werte der festverzinslichen Wertpapiere (auch Positionen in Bezug auf kurzfristige
festverzinsliche Instrumente) im Allgemeinen voraussichtlich zurlickgehen. Umgekehrt werden in Zeiten sinkender Zinsen die Werte der
festverzinslichen Wertpapiere im Allgemeinen voraussichtlich steigen. Liquiditatsrisiken kdnnen méglicherweise dazu fihren, dass Kontoauszahlungen
oder —rlickzahlungen nur mit Verzégerung oder gar nicht moglich sind. Kapital Plus ist ein nach deutschem Recht gegriindetes offenes
Investmentvermogen. Die Volatilitdt (Schwankung) der Anteilwerte des Sondervermégens kann erhdht sein. Die friihere Wertentwicklung ldsst nicht
auf zuklinftige Renditen schlieBen. Wenn die Wdhrung, in der die friihere Wertentwicklung dargestellt wird, von der Heimatwdhrung des Anlegers
abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen héher oder niedriger sein
kann, wenn sie in die lokale Wdhrung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder VerduBerung von Wertpapieren zu verstehen. Die
hierin beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind méglicherweise nicht in allen Ldndern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb
verflgbar. Diese Information darf nurim Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehdrige der USA oder dort
wohnhafte Personen verteilt werden. Die darin beschriebenen Anlagemdéglichkeiten berticksichtigen nicht die Anlageziele, finanzielle Situation,
Kenntnisse, Erfahrung oder besondere BedUrfnisse einer einzelnen Person und sind nicht garantiert. Die Verwaltungsgesellschaften konnen
beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen getroffenen haben, gemdB den
geltenden Vorschriften fir eine De-Notifizierung aufzuheben. Die dargestellten Einschédtzungen und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder
verbundener Unternehmen zum Veréffentlichungszeitpunkt und kdnnen sich — ohne Mitteilung dartiber — dndern. Die verwendeten Daten stammen
aus verschiedenen Quellen und wurden zum Verdéffentlichungszeitpunkt als korrekt und verldsslich bewertet. Bestehende oder zukiinftige Angebots-
oder Vertragsbedingungen genieBen Vorrang. Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Griindungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und
Jahresberichte das Basisinformationsblatt in deutscher Sprache sind kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse
regulatory.allianzgi.com erhdltlich. Sie kdnnen hierzu auch die Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH in Deutschland (Domizilland
des Fonds) kontaktieren. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgfdltig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine
Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschrdnkter
Haftung, gegriindet in Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340;
zugelassen von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Die Zusammenfassung der Anlegerrechte ist auf Englisch,
Franzosisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch unter https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights verfligbar. Die Vervielfdltigung,
Veroffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Allianz Global Investors GmbH
explizit gestattet.

Allianz Global Investors, Januar 2026



